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manifestare un premio di rischio crescente rispetto al Band tedesco a partire
dal 2008: lo spread sui rendimenti dei titoli pubblici di Grecia e Irlanda &
cresciuto dai livelli contenuti di fine 2007 (meno-di 3 decimi di punto per la
Grecia ¢ addirittura negativo per U'lrlanda) ai 2,5 punti percentuali nel primo
trimestre del 2009. Pitt moderati aumenti hanno interessato nello stesso
periodo Portogalle e Italia (fino a circa 1,5 punti percentuali) e Spagna (poco
oltre un punto percentuale). Successivamente, i differenziali hanno registrato
una significativa riduzione in tucti i paesi: in maniera pit incerta per Plrlanda
e pilt marcata per la Grecia, il cui spread era sceso a settembre 2009 poco al di
sopra di un punto percentuale. A fine anno, in seguito al downgrading dei titoli
pubblici della Grecia operato da alcune agenzie di rating (Standard&Poor, Fitch
e Moody’s), il relativo rendimento & schizzato verso lalto ed il differenziale
rispetto ai Bund tedeschi & bruscamente risalito superando, a dicembre 2009,
i 2,5 punti percentuali,
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A fine anno, nella riunione del 3 dicembre 2009, il Consiglio diretti-
vo della BCE ha deciso, in seguito ai miglioramenti delle condizioni reali e
finanziarie, di avviare sin dall'inizio del 2010 un graduale rientro dalle misure
non convenzionali. In pasticolare, ha deciso di ridurre nel primo trimestre
del 2010 il numero di operazioni di rifinanziamento a pil lungo termine.
Il Consiglio direttivo ha precisato che il rientro, necessario a scongiurare
Pinsorgere di effetti distorsivi in un quadro macroeconomico e finanziario
in miglioramento, sarda molto graduale e I'Eurosistema continuerd a erogare
liquidita al sistema bancario per un periodo prolungato di tempo. Inoltre
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ha ricordato che, dato lo sfasamento temporale con cui la politica monetaria
esplica i propri effetti, 1 passati interventi della BCE continueranno a trasmet-
tersi all’economia oltre 'avvio del processo di riassorbimento, per gran parte
del 2010. A fine gennaio ha inoltre annunciato la sospensione, a partire dal
4 febbraio, delle linee di liquidita in dollari temporaneamente aperte con la
Federal Reserve americana e, in accordo con le banche centrali di Inghilterra,
Giappone e Svizzera, la cessazione delle operazioni di finanziamento nella
valuta statunitense.
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2. PECONOMIA TTALIANA

2.1 ~ SIRYESE

L'attivitd economica italiana & diminuita del 5% nel 2009, dopo la fles-
sione dell’1,3% registrata nell’anno precedente. Come per la gran parte dei
paesi industriali, si & trattato della pili intensa contrazione sperimentata dalla
seconda guerra mondiale. 1l risultato medio del 2009 ha sotteso andamenti
diversificati in corso d’'anno. La caduta si & concentrata nel primo semestre,
proseguendo la tendenza negativa avviata nel 2008. Il PIL ha, in particolare,
roccato un punto di minimo nel secondo trimestre, per poi avviarsi, in $into-
nia col graduale recupero dell’'economia mondiale, lungo un sentiero di ripre-
sa put se con ritmi deboli e molto irregolari: a un rimbalzo nel terzo trimestre
ha fatto seguito un nuovo atretramento negli ultimi tre mesi dell’anno.

Deal lato dell’offerta, il calo del 2009 si & diffuso a tutts i sectori produttivi,
La discesa pil1 ripida & stata sperimentata dall’industria manifatturiera (-15,8%,
in volume), esposta maggiormente agli effetti del collasso del commercio inter-
nazionale. Negativi sono stati anche i risultati produttivi conseguiti nel settore
estrattivo-energetico, nelle costruzioni e nei servizi privati.

Dal lato della domanda, 'impulso pitt sfavorevole all’attivita economica
& provenuto dalle esportazioni che sono scese del 19,1%, in misura superiore
alle importazioni (-14,5%). Sul fronte della domanda interna, una forte con-
trazione & stata registrata dagli investimenti (-12,19), mentre un ridimensio-
namento relativamente pit contenuto ha interessato i consumi delle famiglie
residenti (-1,8%). Sull'evoluzione di quest’ultima tipologia di spesa ha inciso
la caduta proporzionalmente minore, rispetto all'attivita economica comples-
siva, dei redditi delle famiglie, grazie anche alle misure di sostegno delle fasce
pitt deboli e all’estensione delle forme di protezione dell'occupazione (Cassa
integrazione guadagni) adotrate in corso d’anno. Infine, in lieve rialzo sono
risultate le spese delle Amministrazioni pubbliche e delle Istituzioni senza
scopo di lucro al servizio delle famiglie (+0,6%).

11 mercato del lavoro ha risentito delle ripercussioni della forte recessione,
anche se il peggioramento & risultato di dimensioni relativamente contenute se
rapportato all'ampiezza della caduta del prodotto. I dati di contabilita nazionale
mostrano una diminuzione dell'szput di lavoro, nel 2009, pari a 660.000 unita
di lavoro equivalenti a tempo pieno (-2,6%), di cui olere 400.000 nell'industria
in senso stretro (-8,1%). Nell'insieme, la flessione delle unita di lavoro & risul-
tata superiore alla diminuzione del numero di persone occupate che secondo la
Rilevazione delle forze di lavoro & stata pari all'l,6% (-4,3% nell'industria in
senso stretto). Il massiccio ricorso alla Cassa integrazione guadagni, unitamente
a una gestione dell’orario volta alla tenuta dei livelli di occupazione, ha consen-
tito alle imprese che ne hanno potuto fare uso di ridurre le ore lavorate ¢, quindi,
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di limitare per quanto possibile 'impatto sugli organici aziendali. I posti di
lavoro andati persi nel 2009 hanno riguardato principalmente 1 lavoratori con
contratti a termine e gli indipendenti. 1l tasso di disoccupazione si & situato,
netla media del 2009, al 7,8% (6,8% nel 2008).

Quantith Prezzi Valore
AGGHREGAT! _ :
2008 2009 2008 2008 2008 2009

Prodotto interno lordo ai prezai .
di mercato -1,3 -5,0 28 2,1 1.4 -3,0
importazioni di beni e servizifobh 43  -145 6,8 -6,1 2.2 -19,7
TOTALE RISORSE -2,0 =72 3,_6 04 1.6 -6,8
Consumi nazionali -0,4 -1,2 3,2 08 2,9 -0,6
- Spesa delle famiglie residenti -G8 -1.8 3.2 -0,2 2.4 . -1,9
~ Spesa delle AaPp 0,8 6,6 - 3,5 27 4,3 3,3
- 8pesa defle Isp D2 1,1 1,8 1.5 1,6 2.6
investimenti fissi lordi -4.0 -12,1 3,2 0,8 -0,9 -11.5
- Investirmenti fissi netii -19,8 -58,0 . 34 -1,2 e -68,5
- Ammartamenti 1.6 o7 31 1,0, 4,8 1,7
" Esporiazioni dibeni e setvizifob  -38  -19,1 5,1 04 16 -195
TOTALE IMPIEGHI 20 72 36 04 16 5,8

Sul fronte salariale, le retribuzioni lorde per dipendente sono cresciute nel
complesso dell’economia del 2,1%, in netto rallentamento risperto alla dina-
mica sostenuta registrata 'anno precedente (+3,6%). Tale incremento ha rifles-
s0 un tasso di crescita dei salari lordi pro-capite ancora relativamente elevato
nell'industria in senso stretto (+3,09%), nelle costruzioni (+3,5%) e nell’agricol-
tura (+3%) e incrementi pili moderati nel comparto dei servizi (+1,7%).

La forte cadura del valore aggiunto registrata nel corso del 2009, unita alle
perdite relativamente pilt contenute sul fronte occupazionale, si & tradotta in un
peggioramento nella dinamica della produttivita del lavoro che, dopo aver regi-
strato una flessione dello 0,8% nella media del 2008, si & ulteriormente ridotta
del 2,9% nel 2009. Cid ha causato una nuova accelerazione nel costo del lavoro
per unitd di prodotto che nella media dell’anno & cresciuto del 5,2 per cento.

Nel 2009, l'inflazione & scesa ad un valore tra i pit bassi degli ultimi
cinquanta anni: in base all’indice nazionale per intera collettivita, la crescira
dei prezzi al consumo si & attestata allo 0,8%, due punti percentuali e mezzo
in meno rispetto a quanto sperimentato nel 2008. It processo disinflazionisti-
co & risultato particolarmente intenso fino all’estate, quando il ritmo annuo di
aumento dei prezzi si & annullato del tuceo; dall’autunno la dinamica tenden-
ziale ha segnato una rapida accelerazione, pur rimanendo su valori notevol-
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mente inferiori a quelli dell'inizio dell'anno. Su tale profilo hanno fondamen-
talmente influito i fatrori di origine esterna al sisterna economico italiano ed
in particolare dei movimenti nei corsi internazionali delle materie prime. La
fase di accentuata moderazione ha altresi risentito del ciclo economico nega-
tivo e, soprattutto, della debolezza della domanda di consumo. Per quel che
riguarda le determinanti interne dell'inflazione, a fronte delle pressioni pro-
venienti dalla componente del coste del lavoro per unita di prodotto, connesse
alla forte contrazione ciclica della productivita, i margini di profitto unitari
hanno segnato, soprattutto nell’industria in senso stretto, una nuova compres-
sione. Con riferimento al quadro dei conti nazionali, il deflatore della spesa
delle famiglie residenti ha mostrato una variazione negativa, pari a -0,2%; il
deflatore del PIL, rispecchiando le maggiori spinte delle componenti interne,
& aumentato del 2,19 rispetto al 2008.

La forte contrazione dell’activitd economica registrata nello scorso
anno e le ripercussioni del calo del 2008 hanno portato a un peggiora-
mento degli aggregati di finanza pubblica per effetto dell'operare degli
stabilizzatori automatici, in un contesto in cui la politica di bilancio &
stata impostata al controllo della tenuta finanziaria dei conti pubblici,
calibrando nel tempo gli interventi volti a contrastare la crisi in atto. In
linea con le previsioni degli ultimi documenti ufficiali, I'indebitamento
netto delle Amministrazioni Pubbliche (AP) nel 2009 si & attestato al
5,3% del PIL dopo il 2,7% realizzato nell'anno precedente. Il deteriora-
mento del deficit & risultato minore di quello della media dei paesi della
zona dell’euro.

II saldo primario delle AP, dopo la riduzione dell’'avanzo sperimentata
nel 2008, & diventato negativo, risultando pari al -0,6% del PIL (+2,5%
nel 2008). 1l peggioramento & derivato dal notevole incremento del peso
delle spese primarie (passate dal 44,2% al 47,8% del PIL), solo parzialmente
compensato dall'aumento dell'incidenza delle entrate (dal 46,7% al 47,2%).
L'onere per il servizio del debito, dopo anni di aumenti, & tornato a diminuire
nel 2009 sia in teemini assoluti che in percentuale del PIL (dal 5,2% al 4,7%
del prodotto tra il 2008 e il 2009). Il rapporto debito/PIL & aumentato al
115,8%, dopo il 106,1% registrato nel 2008.

B3 - I ATTIVITA SCOMNOMICA

Nel 2009 I'economia italiana ha mostrato la maggiore contrazione dalla
fine del secondo conflitto mondiile. Il prodotto interno lordo & infacti dimi-
nuito, in termini reali, del 5% rispetto all'anno precedente, mentre I'arretra-
mento & stato pitt contenuto in termini nominali (-3%). Il profilo trimestrale
ha visto una forte caduta nel primo trimestre (-2,7%), seguita da una diminu-
zione piu lieve nel secondo (-0,5%). Una temporanea ripresa ha caratterizzato
I'andamento del prodotto nel terzo trimestre (+0,5%), che tuttavia é tornato
a flectere nel quarto (-0,3%).
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Nel complesso, la fase di contrazione del PIL & durata dal quarto tri-
mestre 2007 al secondo trimestre del 2009, ed & stata di un’ampiezza senza
precedenti negli ultimi cinquant’anni (-6,8%). Al confronto, la recessione del
1992-93 aveva provocato una flessione del prodotto dell’1,9% e quella del
1974-75 del 3,8 per cento.

Nel dettaglio settoriale, la caduta dell’attiviea & risultata diffusa, seppure
differenziata tra i vari comparti. Il complesso del valore aggiunto a prezzi base
ha segnato una diminuzione in volume del 5,59, con un contributo rilevante
del settore manifatcuriero, che ha perso il 15,8% nell'anno. Molro negativa
anche la performance del settore estrattivo (-8,69%) ed energetico (-10,3%). Oltre
all’industria in senso stretto, anche il settore delle costruzioni ha visto una fles-
sione dell’atrivied, con un calo del valore aggiunto pari al 6,7 per cento.

La forte diminuzione del settore manifatturiero & riflessa anche dai dati
ISAE sul grado di utilizzo degli impianti, che si & attestato per tucti i trime-
stri dell’anno su percentuali comprese tra il 65 e il 67%. Valori cosi bassi non
erano mai stati rilevati da questa indagine, neanche nel suo precedente punto
di minimo, nel terzo trimestre 1975,

L'andamento mensile della produzione industriale & stato caratterizzato
da marcate diminuzioni nei primi mesi dell’anno, raggiungendo un punto
di minimo ciclico a marzo. Successivamente si & avviata una fase di risalita,
seppure assai lenta. A fine 2009 i livelli produttivi erano ancora largamente
inferiori, di oltre il 17%, rispetto a quelli medi del 2008.
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Anche il settore terziario ha visto una notevole riduzione dell’artivi-
ta, con andamenti negativi mai tilevati da quando esistono delle statistiche
coerenti di contabilitd nazionale. Spicca, in particolare, il crollo del valore
aggiunto nel settore del commercio (-9,5%), che si & accompagnato, peral-
tro, ad una dinamica particolarmente vivace del relativo deflatore, cresciuto
nell’anno del 5,9%. Flessioni anche per alberghi e ristorant (-2%) e traspor-
ti e comunicazioni (-3,8%). Non hanno rappresentato un'eccezione a questo
andamento 1 sertori dell'intermediazione finanziaria (-2,3%) e delle attivita
immobiliari, informatica e servizi alle imprese (-1,4%).

2.3 - L& DOMANDA BTERNA

Nel 2009, a prezzi dell’anno precedente e al netto delle scorte, il
contributo della domanda nazionale in termini reali alla variazione del
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foonsumi delle
famigdie

PIL & stato negativo e pari a -3,5 punti percentuali, quasi triplicando
Parretramento registrato nel 2008 (-1,2 punti percentuali). Pits in parti-
colare, la spesa delle famiglie residenti ha sottratto un punto percentuale,
mentre il contributo proveniente dagli investimenti & risultato ancor pis
negativo (-2,5 punti). Anche la variazione delle scorte e la domanda este-
ra netta hanno frenato lo sviluppo del PIL (rispettivamente -0,3 e -1,2
punti percentuali). Lunico segno positivo riguarda la spesa della Pubblica
Amministrazione e delle Istituzioni sociali private al servizio delle fami-
glie (0,1 punti).

Nel corso del 2009 la spesa delle famiglie residenti in termini reali
si & ridotta dell’1,8%, in peggioramento rispecto alla performance del 2008
(-0,8%). In media annua i consumi all’estero det residenti hanno mostrato
una involuzione molto pilt contenuta di quella registrata dagli acquisti
degli stranieri sul territorio italiano (rispettivamente -3,9% e -7,4%).
La variazione media dei consumi da parte dei residenti ha risentito di un
quadro in via di deterioramento. La caduta della spesa delle famiglie ha
risentito del negativo andamento del mercato del lavoro e della riduzio-
ne del potere d’acquisto. Secondo I'ISTAT, nel confronto con il 2008, il
reddito disponibile delie famiglie in termini reali & diminuito del 2,6%.
La debolezza degli acquisti, in particolare nel comparto dei beni durevoli,
ha presumibilmente risentito anche di alcuni fenomeni di rarefazione nel
credito al consumo.
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Nel 2009 la crescita dei consumi delle Amministrazioni pubbliche ha
registrato un valore medio positivo pari allo 0,6%. Sebbene in leggero calo
nel confronto con il 2008 (+0,8%), i consumi collettivi sono l'unica posta del
conto degli impieghi che ha mantenuto dinamiche positive (non consideran-
do il +1,1% realizzato dalla spesa delle Istituzioni sociali private che perd,
relativamente alle altre voci, & trascurabile).

In concomitanza con la caduta dellattivitd economica, nel corso del 2009
gli investimenti fissi lordi hanno registrato un decremento pari al 12,1%. 11
raffreddemento della congiuntura e le difficolta d'accesso al credito bancario
hanno deteriorato il clima di fiducia delle imprese e sfavorito il processo di
accumulazione.

A fronte della frenata relativamente contenuta conseguita dagli investi-
menti in beni immateriali (-5,4% la loro performance anpua), gli investimenti
strumentali hanno registrato un forte regresso, nel complesso del 2009, pari
al -18,4 per cento.

Per gli investimenti in mezzi di trasporto la crisi ha comportato 'arresto
dell’altalenante evoluzione che aveva caratterizzato i precedenti dieci anni.
Dopo essere calati del 2,5% nel 2008, lo scorso anno lo sviluppo di questo
comparto & stato negativo del 15,4 per cento.

Nel 2009 gli investimenti in costruzioni hanno registrato una flessione
pari al -7,9%, risentendo del generale ripiegamento del settore immobiliare e
di una contrazione nell'edilizia non residenziale. Grazie alla minor volatilita
che strutturalmente caratterizza questo comparto rispetto agli aleri, la con-
trazione della spesa per costruzioni, in una fase di crisi diffusa come quella
attuale, & risultata meno accentuata di quella media.

Il contribuito al PIL della variazione delle scorte, espresso ai valori dei
prezzi dell’anno precedente, & stato marginalmente negativo (-0,3 punti per-
centuali), replicando il dato negativo dell’anno precedente.

E.4 - (3L BUARMBE CON VESTERG

Nel corso del 2009 la pesante recessione che ha colpito I'economia
mondiale e quella italiana si & riflessa in marcate contrazioni delle correnti
di scambio, ranto in uscita quanto in entrata, che il nostro Paese intrattiene
col resto del mondo. Le esportazioni di beni e servizi sono cadute, secondo
t dati di contabilita nazionale, del 19,5% a prezzi correnti (-20,9% per la
componente dei beni, -13% per quella dei servizi); del 21,4% quelle di
sole merci sulla base dei dati di commercio estero. Le importazioni hanno
spetimentato, secondo la contabilita nazionale, una diminuzione del 19,7%
(-22% per i beni, -10,5% per i servizi); del 23% quelle di sole merci sulla
base delle informazioni di commercio estero. Nei valori concatenati di con-
tabilitd nazionale {con anno di riferimento 2000), la discesa & stata pari al
19,1% per Vexport di beni e servizi e al 14,5% per 1'impors.
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I profilo infra-annuale di entrambi i flussi di scambio espressi in volu-
me mostra che la fase di severa caduta, iniziata nel 2008, si & concentrata
nella prima meta dell’anno; ad essa ha fatto seguito un andamento positivo
tanto nel terzo che nel quarto trimestre. In particolare, le esportazioni si sono
marcatamente ridimensionate nel primo e secondo trimestre, per evidenziare
poi un sostanziale rimbalzo nel terzo trimestre e, per i beni, una frenata, man-
tenendo comungue un ritmo positivo, negli ultimi tre mesi del 2009. L'acce-
lerazione in corso d’anno ha riflesso il graduale rafforzamento del commercio
mondiale. Per quel che concerne le importazioni di beni e servizi in volume,
la fase di ripresa degli acquisti dall’estero & andata vieppiit irrobustendosi tra
il terzo e il quarto trimestre dell’anno.

Con riferimento alla sola componente mercantile, i dati di commercio
estero relativi al 2009 pongono in luce, sul fronte delle esportazionti, una fles-
sione leggermente pilt accentuata per le vendite in valore dirette nell'area UE
(-23,79%) che nei mercati extra-UE (~18,1%). In particolare, con riferimento
al principali mercati di sbocco dell'Unione Europea, il calo dell’axport & stato
particolarmente significativo in Spagna (-31,7%), nel Regno Unito (-23%) e
in Germania (-22,3%}); relativamente pifl contenuto in Francia (-19%), Belgio
(-18,79%) e Olanda (-19%). Per quanto riguarda le destinazioni extra-UE, alle
forti riduzioni delle vendite negli Stati Uniti (-25,3%), in Russia (-38,1%) e
nell’America cencro-meridionale (-23,5%) si & accompagnarta una tenuta rela-
tivamente maggiore nell’area asiatica (-17,9% in Medio Oriente, -5,5% negli
aleri paesi asiatici, con una variazione positiva del 3% in Cina), caratterizzatasi
per una pill veloce uscita, in corso d'anno, dalla fase recessiva.
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Esportazioni Importazioni Sakdo

PAES| ED AREE Composizione Variazione % Composizione Variazione % " 2608 '

% rispetto af 2008 % rispetto al 2008

UEM - 437 - 224458 204 B2
di cui: B ST o o ' o
Austria 2.3 22,9 2.3 -24,8 3
Belgio : 28 -18,7 4.1 15,6 -3.913
Francia 11,6 -18,0 8,8 -21,2 7673
Germania 12,6 - 223 18,7 -19,8 A2.458
Paesi Bassi 24 -19,0 56 185 -9.434
Spagna 5,7 31,7 43 -24,1 3.847
Polonia _ 27 -19,5 2,3 -0,1 1.165
Regno Unito ' 5,1 -23,0 31 223 5.640
UNIONE EUROPEA {a) 57,1 237 570 19,7 : 1,782
PAESI EUROPE! NON UE 11,8 2.8 11,4 206 658

di cui . ’ . . ‘
Russia 2.2 -a8,1 4,1 -24,7 -5.636
Svizzera 47 -5,7 - 3.5 -3 3.163
Turchia 2.0 24,3 16  -208 1,255
Stati Uniti 59 25,5 3.2 “184 7635
Cina 2,3 3.4 86  -183 -12.623
Giappone 1,3 -12,3 1,3 226 160
India ' 0,9 11,0 1,0 15,2 157
OPEC 6,2 . -15.9 85 -41,6 -6.934
Mercosur 1,2 21,7 1,3 -31.1 -309
£DA’ 30 - -134 1,9 28,6 3.162
ASEAN : 1,5 10,0 1.5 16,9 122
AHEA EXTRA UE 42,9 18,1 43,0 26,9 2318
TOTALE 00,0 214 100,0 23,0 «4.100

{a) Nelle esportazion sono comprese & provviste di bordo non distinguibill per i sing‘bli paesi

Dal lato delle importazioni, la rilevazione di commercio estero evidenzia,
invece, una contrazione pill marcata per ghi acquisti provenienti dall’area extra-
UE (-26,9%) che dall"Unione Europea (-19,7%). Ha contribuito al drastico ridi-
mensionamento dell’smport in valore di provenienza extra europea il significativo
ripiegamento registrato dalle quotazioni delle materie prime, sia energetiche che
non energetiche. Le flessioni pilt accentuate hanno riguardato le importazioni dal
Medio Oriente (-36,9%) e dall’ America centro-meridionale (-31,8%).

Dal punto di vista dei settori, le contrazioni pid forti delle esportazioni zm”.“;’.m’
SCTEOOIE
in valore sono state registrate nei prodotti dell’estrazione di minerali da cave

e miniere, coke e prodotti petroliferi raffinati, nei metalli di base e prodotti
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di metallo, nell’energia elettrica, gas e vapore. Andamenti positivi, in contro-
tendenza con 'evoluzione generale delle vendite all’estero, si sono riscontrati
negli articoli farmaceutici, chimico-medicinali e botanici e nell’energia elet-
trica, gas e vapore.

. Esportazioni Importazioni Saldo
SETTOR} o P
Variazione % Variazione %
2009 rispetto 2009 rispetto 2009
al 2008 at 2008

Prodotti dell'agricoltura, silvicottura e pesca 4.523 -158 9,532 -12,3 -5.009
Prodotli delPestrazione & mineral da cave '

& miniere 1.052 -38,4 44.774 350 -43.722

Pradott defle attivith manifatiuriere 275.750 -21,3  228.036 -20,8 47714

. - Prodotti alimentart, bevande e tabacco 19.8687 -4,9 22.357 -8,2 _ -2.469

- Prod, tessili, abbi., pelli e accessori 32.886 -19.8 21714 -12.2 11472

- Legno e prodotti in legno; carla e stampa 8133 ~141 7857 . 20,8 -1724

- Coke e prodoti petroliferi raffinati 9.383 ~39,2 5738 -32,0 3.643

- Sostanze e prodotti chimici ‘ 17781 200 2549 208 7714

- Art. farmac., chimico-medicinali e botanici  12.215 23 16070 9,6 -3.855
- Adlicoli in gomma & malerie plastiche, '

_ altri prod. lavoraz, di minerali non metafliferi  18.047 -196 9.269 -15,7 8.778

- Metalli di base e prodofti in metallo, .

esclusi macchine e impiantt i 32.047 28,3 24.541 -44.7 7506

- Computer, apparecchi elefironici e offici 9.553 15,9 22402 8,1 ~12.849

- Apparecchi elettrict _ : L 17099 21,7 10.322 -18,7 6777

- Macchine ed apparecchi n.c.a 54.798 22,8 18.730 -30,1 36.068

- Mezzi di trasporio 29.408 -254 34.724 -21,6 -5.316

- Prodoti delle altre aftivit manifatturiere 16514 -200 8814 97 7700

Energia elett., gas, vapore e ania condizionata 431 179 2840 244 «2.409

Prod. defie atfi. di tratt. dei rifiuti e risanamento 856 24,5 2026 50,0 -1.170

Altre attivita 7500 239 7008 1316 498

- TOTALE 200.113 21,4 204213 230 -4,100

Sul lato delle importazioni in valore si sono evidenziate riduzioni pil
consistenti per i prodotti delle attivitd di trattamento dei rifiuti, che hanno
subito un dimezzamento rispetto all’anno precedente. In sensibile flessione &
risultato anche Uzmport di mertalli di base e prodotti di metallo, dei prodottt
dell’estrazione di minerali da cave € miniere, coke e dei prodotti petroliferi
raffinati. Anche per le importazioni sono stati registrati segni positivi, per ghi
articoli farmaceurici, chimico-medicinali e botanici e per I'energia elettrica,
gas € vapore.
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Nel 2009, la bilancia commerciale ha registrato un passivo di 4.100  Saldo commer-
milioni di euro, con un ridimensionamento di circa 8.900 milioni rispettoal ¢
disavanzo dell’anno precedente. La riduzione del saldo negativo & da imputare
interamente al miglioramento dell'interscambio con 1 paesi-extra-europei, nei
cui confronti I'Italia ha sperimentato nel 2009 un disavanzo di circa 2.300
milioni, a fronte di un saldo negativo di circa 21.000 milioni nel 2008. Al
contrario, gli scambi con I'Unione Europea hanno generato un passivo di
1.782 milioni di euro, in forte peggioramento rispetto all'attivo di 8.426
milioni di euro che aveva contrassegnato il 2008. I disavanzi pi elevati sono
stati registrati nei confronti della Germania e dell’Olanda; saldi di segno posi-

tivo sono stat riscontrati nei confronti di Francia, Regno Unito e Spagna.

14
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Fonte; inchiesta 1SAE

2.5 - UANDAMENTS DELURCOMNOMIA MELLE GRAND RIPARTIZION! TERRITORIAL

Lindicatore del clima di fiducia delle imprese manifatturiere elabora-  Vinduswia
to dall'ISAE ha mostrato ovunque una flessione dell’attiviea industriale nei
primi mesi del 2009, proseguendo la drastica caduta che ha interessato tutto
il 2008. Le regioni settentrionali (sia del Nord Ovest che del Notd Est) hanno
segnato i livelli pitt bassi dell'indice (cicca 60 facto 100 il valore per I'ltalia
nel 2000 ed al netto delle componenti stagionali). A partire dal secondo t1i-
mestre del 2009, tuttavia, & emersa per tutte le ripartizioni territoriali una
decisa inversione della tendenza che ha portato 'indicatore a livelli prossimi
a quelli registrati nella meta del 2008. Il recupero & apparso pilr evidente
nel Nord Ovest, il cui indice si & attestato a quota 83 alla fine dell’anno. Le
regioni del Nord Est, che avevano condiviso con quelle del Nord Ovest le
performance peggiori, hanno registrato un recupero di minore entita. Il Centro
ed il Mezzogiorno, dopo aver segnaro un minimo intorno a quota 70, hanno
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recuperato parzialmente, portandosi negli ultimi mesi del 2009 agli stessi
livelli del Nord Ovest.

Livelio degh ordini ) Livello dalla produzione
: - . Mord Ovest
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Fonte: Inchigsta 1SAE

L'andamento del portafoglio ordini ha indicato ovunque un continuo
incremento della domanda a partire dai primi mesi del 2009. La crescita pih
forte della domanda si & registrata nel Nord Ovest, mentre piltt modesto & risul-
tato F'aumento per il Nord Est, il Centro e, soprattutto, il Mezzogiorno. Nono-
stante la fase di recupero, tuttavia, il livello degli ordini & regredito a valori
ben al di sotto dei minimi registrati nell’ultimo quinquenaio. Il giudizio degli
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intervistati nelle inchieste ISAE circa il livello della produzione ha mostrato
ovunque un andamento simile a quello del portafoglio ordini, ad eccezione del
Nord Ovest dove il livello di fine 2009 & risultato sostanzialmente invariato
rispetto al minimo raggiunto nei primi mesi dell'anno. In tutte le ripartizion,
nel 2009 le valutazioni degli imprenditori hanno raggiunto ovunque un livello
forremente negativo, segnalando il perdurare della predominanza degli intervi-
stati con giudizi negativi su quelli con prospettive di crescita positive.

La crisi economica globale ed il persistente apprezzamento dell'euro Lo esportasion
rispetto alle principali valute internazionali hanno causato un crollo delle
esportazioni italiane a prezzi correnti nel 2009 del 21,4% rispetto all’anno
precedente. Il calo, osservato in tutte le ripartizioni, & stato particolarmente
forte per il Mezzogiorno (-29,4%), tanto per le vendite di beni destinarti ai
paesi extra-UE quanto'per i flussi orientati ai mercati dell'UE. Tutte le regio-
ni del Sud, ad eccezione della Campania e della Puglia, hanno infatti mostrato
tassi di variazione negativi superiori alla media nazionale. La contrazione delle
vendite all'estero pil sostenuta si & registrata in Sicilia e in Sardegna (-37%
e -43,9%, rispettivamente), per effetto delle minori vendite dei prodosti
dell'estrazione di minerali da cave e miniere, dei prodotti chimici raffinati e

dei metalli ¢ prodotti in metallo.

160
150
140
130
120
10
100

90

80

PN iy,

2008 ' 2006 . 2007 2008 2009

e orgd Quest = oeose Norg Est s Gentro - o=~ Mazzoglornoe

Fonte; inchiesta ISAE

Le esportazioni dal Nord Ovest sono diminuite del 20,4%, sostanzial-
mente in linea con il dato nazionale. La Liguria & 'unica regione iraliana
ad aver incrementato i flussi di vendite all’estero (+9,5%), mentre la Valle
d’Aosta ha segnato il calo pilt forte (-36,5%) dell’area. In media, la riduzio-
ne dell’expors della ripartizione nord-occidentale ¢ ascrivibile in particolare
al crollo delle vendite dei prodotti tessili, del legno e dei prodotti in legno
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Yocrupazione

e sughero, dei prodotti petroliferi raffinati e degli autoveicoli. Le vendite
all’estero del Nord Est hanno mostrato un calo del 22,6%: all’interno della
ripartizione, il Trentino Alto Adige ha mostrato 'andamento meno nega-
tivo (-17%), menire riduzioni pili marcate sono state registrate dall’Emi-
lia Romagna e dal Veneto (-23,4% e -23,5%, rispettivamente). A livello
settoriale, i comparti che hanno sofferto maggiormente dell’avverso ciclo
economico internazionale sono stati quelli dei prodocti petroliferi raffinati,
dei metalli di base e dei prodotti in metatlo, dei mezzi di trasporto e dei
macchinari. Per le due ripartizioni settentrionali, il calo delle vendite verso
i paesi dell'UE & stato pil forte rispetto a quanto registrato per i mercati
extra-UE.
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Fonte: elaborazioni ISAE su dali ISTAT

It Centro, infine, ha sperimentato una variazione negativa delle espor-
tazioni (-15,2%) inferiore alla media nazionale. La dinamica dei flussi di
vendita nei paesi extra-UE (-14,6%) & stata leggermente migliore rispetto
alla variazione registrata per il mercato intra-europeo (-15,7%}). In partico-
lare, la Toscana ha mostrato il risultato relativamente migliore (-8,9%). A
livello settoriale, le variazioni negative piti marcate sono state quelle rela-
tive alle vendite dei prodotti in legno e sughero, degli apparecchi elettrici
dei mobili. ‘

2.6 - I MERCATO DEL LAYVORG | LE RETRIBUZION]

Sulla base dei dati desumibili dalla Nuova Rilevazione continua delle
forze di lavoro dell'ISTAT, nella media del 2009 la diminuzione complessiva



