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S.p-A ha provveduto a diminuire 1 contributi ricevuti e, per. pari importo, il valore della
partecipazione della societa collegata;

e i contribun rnicevun dal Fondo FESR - Fondo Europeo di Sviluppo Regionale (€ 133.866
mila), classifican nella voce “Accontu” del passivo, in quanto correlat ad investimena che

al 31.12.2005 non hanno prodotto le relative contabilizzazioni.

Nella colonna “Varnazioni da scissione”, infine, viene evidenziata I'operazione di scissione
parziale da parte di Ferrovie Real Estate S.p.A. a favore di RFI S.p.A., sottoscritta in data 25
luglio 2005, che, come gia illustrato nella Relazione sulla gestone, ha comportato la
retrocessione di alcuni immobili, pervenuti a Ferrovie Real Estate S.p.A. con la scissione di
RFIS.p.A. del 28 ottobre 2003, nisultau non correlati al patrimonio della societa.

Gl ammortamenu imputad nell’anno sono stat calcolat su tutt 1 cespiti ammortizzabili al 31
dicembre 2005, applicando le aliquote indicate nella tabella riportata nella Sezione 2 “Criteri di
redazione del bilancio consolidato e criteri di valutazione di Gruppo”. A tal proposito si fa
presente che, come gia detto nella Sezione 2 della presente Nota Integrativa, la societa RFI
S.p-A. ha proceduto alla rivisitazione della vita utile det cespiu iscntti nelle immobilizzaziont
materiali anche a seguito della normativa introdotta per gl asset infrastrutturali dal DM
14.09.2005 del Ministero dell’Infrastrutrura e Trasporti e, pertanto, a modificare alcum
coefficient di ammortamento applican per alcune categorie inventariali, ottenendo come
effetto sugli ammortamenu nell’esercizio 2005 una diminuzione di circa € 893.571 mila

rispetto al valore calcolato con le precedenu aliquote.

Il fondo svalutazione delle immobilizzazioni in corso include stanziamena effettuat negli
esercizi precedenti in luogo degli ammortamenti, per i beni gia in esercizio ma ancora inclusi
tra le “Immobilizzazion: 1n corso”, in attesa del completamento delle necessarie formalita
tecnico-ammumustrative. Tale fondo, al momento del trasferimento di dett beni ai cespin, verra
riallocato a1 relauvi fondi ammortamento. 11 decremento del fondo, pari a € 12.283 mila, €
imputabile alla rallocazione da parte di RFI S.p.A. ai relanvi fondi ammortament dei beni

entrati in esercizio nel 2005.
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Tabella 1
COSTO:ORIGINARIO
IMMOBILIZZAZIONT Valori al . Trasferimenti y_ Ll Vo al
MATERIALT 31122004  Inerement  Decremend d:l: :;I.gc:.e da scissione  31.12.2005
Terreni, fabbricati e i
infrastruttura ferroviaria e
portuale
- COSTO StOrico 64.900.637 10.325 (44.562) 1.211.906 204.111  66.282.417
Materiale rotabile, navi
traghetto, impianti ¢
macchinario
- COsto storico 9.851.180 19.309  (1.700.191) 1.150.816 9.321.114
- contributi in conto capitale (113.476) 28.405 (38.402) (123.473)
9.737.704 19.309 (1.671.786) 1.112.414 0 9.197.641
Attrezzature industriali e
commerciali
- COStO Stonco 526.238 3.709 (4.136) 41.435 567.246
Altri beni
- COSTO StOTICo 444.245 6.142 (7.337) 41.792 484.842
- contributi in conto capitale an 7
444,168 6.142 (7.337) 41.792 0 484.765
Immobilizzazioni in corso e
acconti
- Immobilizzazioni in corso
- COSTO STOrICO 26.472.526 8.012.909 (14.197) (2.208.708) 32.262.530
- contributi in conto capitale (1.175.903) (286.612) 199.527 (1.262.988)
- Accont 1.079.426 40.206 (26.809) (307.670) 785.153
26.376.049 7.766.503 (41.006) (2.316.851) 31.784.695

TOTALE 101.984.796 7.805.988  (1.768.827) 90.696 204.111 108.316.764
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Tabella 2

FONDO AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI

IMMOBILIZZAZIONI Valori al .o, . Valori al
MATERIALI 31122004 Imerem.d Decrementi  Riclassifiche 31.12.2005
Terteni, fabbricat: ¢ infrastruttura
ferroviaria ¢ portuale
- ammortament 20.023.615 911.599 (6.274) (127) 20.928.813
- svalutazioni 168.396 86 168.482
20.192.011 911.599 (6.274) (41)  21.097.295
Materiale rotabile, navi traghetto,
impianti e macchinario
- ammortamenti 2.400.594 1.102.573 (1.450.813) (36.603)  2.015.751
- svalutaziom 1.327.526 412 (209.818) 1.118.120
3.728.120 1.102.985 (1.660.631) (36.603)  3.133.871
Attrezzature industriali e
commerciali
- ammortament 337.089 32125 (3.476) 1.642 367.380
- svalutazion 74 74
337.163 32125 (3.476) 1.642 367.454
Altri beni
- ammortament 321986 45.873 (6.089) 1.012 362.782
- svalutaziom 4.596 376 (45) 4.927
326.582 46.249 (6.134) 1.012 367.709
Immobilizzazioni in corso ¢
acconti
- Immobilizzaziont in corso
- svalutaziom 56366 (12.283) 44.283
- Accont
- svalutazioni 11.303 11.305
67871 0 (12.283) 0 55.388

TOTALE 24.651.747  2.092.958  (1.688.798) (33.990) 25.021.917
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. Tabella 3
VALORILNETTL
31.12.2004 . 31.12.2005~
IMMOBILIZZAZIONI
MATERIALI Costo Fondo. Valori - Costo Fondo' Valori
NS amm.nti e i . originario amm.nti e nett
onginano svalut.mi ne rong svalut.ni
Terreni, fabbricati ¢ infrastruttura
ferroviana c portuale 64.900.637 20.192.011 44.708.626  66.282.417 21.097.295 45.185.122
Matenale rotabile, navi traghcerto,
impianti ¢ macchinario 9.737.704 3.728.120  6.009.584 9.197.641 3.133.871  6.063.770
Attrezzature industniali ¢ commerciali 526.238 337.163 189.075 567.246 367.454 199.792
Altri bent 444.168 326.582 117.586 484.765 367.709 117.056
Immobilizzazioni in corso ¢ accont
- Immobilizzazioni in corso 25.296.623 56.566 25.240.057  30.999.542 44.283 30.955.259
- Accont 1.079.426 11305  1.068.121 785.153 11.305 773.848
26.376.049 67.871 26.308.178  31.784.695 55.588 31.729.107
TOTALE 101.984.796 24.651.747 77.333.049 108.316.764 25.021.917 83.294.847

Al 31 dicembre 2005 le immobilizzazioni materiali non risultano gravate da ipoteche o

privilegi, con I'esclusione:

e degli alloggi di propricta di RFI S.p.A., da alienare ai sensi della legge n. 560/93; per quest
ulami si evidenzia che sulla base di un piano di dismissione, in aderenza alla legge citata, é
proseguita I'atrivita di vendita, avviata nel 1995, a1 dipendent avena diritto;

¢ di una parte del matenale rotabile di Trenitalia S.p.A. dato in pegno ad Eurofima, come

indicato nei conti d’ordine.
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Con nferimento alle leggi di rivalutazione, nel seguito rportate, si presenta il dettaglio dei
cespitt retuficat, al lordo dei relativi fondi ammortamenti.

.

Si precisa che tali rivalutazioni riguardano esclusivamente le societa Sita S.p.A. e FS Cargo

S.p.A.
£ Tabella 4
RIVALUTAZIONI EX LEGE AL LORDO DEGLI AMMORTAMENTI
Variazioni
Al 31.12.2004 al 31.12.2005 Al 31.12.2005
Tipologia di bene | L.2.12.1975 | L.19.3.1983 | L. 30.12.1991 Legge Totale Totale
n. 576 n. 72 n. 413 Volontaria 1990 Rivalutazioni
Terrens 1 1 0 0 0 2
Fabbnicati industriali 115 580 728 6.194 0 7.617
IFabbnican avili i 2 1 0 0 4
Officine meccaniche 14 44 0 0 0 58
Mobih ¢ attrezzarure 24 92 0 0 0 116
Macchine da ufficio 0 1 0 0 0 1
Autobus di binca 0 45 0 0 0 45
TOTALE 155 765 729 6.194 0 7.843

Al niguardo, vanno altresi menzionate le rivalutazioni operate da RFI S.p.A. ai sensi dell’art. 55
della legge 449/97 per adeguare il valore dei cespid ai valori di perizia all’atto del conferimento
di RFI S.p.A. alla Capogruppo.
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Immobilizzazioni finanziarie

La posta ammonta a € 652.632 mila con una variazione in aumento di € 48.091 mula rispetto al

31 dicembre 2004.

Immobilizzazioni finanziarie: Partecipazioni

Le partecipazioni ammontano complessivamente a € 450.521 mila con una variazione in
aumento di € 17.625 mila rispetto al 31 dicembre 2004.

Immobilizzazioni finanziarie: Partecipazioni in imprese controllate

La voce ammonta a € 283 mila e si € movimentata come segue:

MOVIMENTI DELL'ESERCIZIO

Partecipazioni in imprese Valori al - - Valori al
controllate 31.12.2004 Incrementi Decrementi R‘g;s:" 31.12.2005

Costo originario
SAP S.el in hquidazione 2798 255 3.053
Sve Rail leaha Srl. 246 246
Grandi Stazions Ingegnena Sl 20 20
Grandi Stazioni Pubblicita S.rl. 20 20
Grandi Staziont Idicole Sorl. 20 20
Grandi Stazion Ceska Repubblica S.ra. 1.372 (1.372) 0
Tevere TP S.carl 0 5 5
Totalce (a) 4.476 260 (1.372) 3.364
Fondo svalutazione
SAP S.rlin iguidazione 2798 255 3.053
Sve Rail Ttalia S.r.l. 28 28
Totale (b) 2.826 0 0 255 3.081
Valore netto
SAP Sl in hiquidazione 0 0
Sve Rail Tralia Sieb 218 218
Grandi Stazioni Ingegmerna Serl. 20 20
Grandi Stazioni Pubblicita S.e.l. 20 20
Grandi Stazion: Ihdicole Sl 20 20
Grandt Stazioni Ceska Repubblica S.ra. 1.372 (1.372) 0
Tevere TPL S.car 0 5 5
TOTALE (a-b) 1.650 260 (1.372) (255) 283

La voce accoglic 1 valon di carico delle partecipazioni in societa controllate che al 31 dicembre

2005 risultano non operative.

La vanazione in aumento relatva alla societa Sap S.r.l. in liquidazione riguarda il versamento a

fondo perduto di € 255 mila effettuato nel corso dell’esercizio dalla Capogruppo, interamente

svalutato mediante riclassifica dal fondo onen su partecipazioni, appositamente accantonato e

cornspondente al valore del patrimonio netto negaavo della societa (€ 7.158 mila).
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La variazione in riduzione ¢ relativa alla societa Grandi Stazioni Ceska Republika S.r.a. che,
avendo iniziato I'operativita nel corso del 2005, ¢ stata consolidata per la prima volta con il
metodo integrale e, pertanto, il valore di carico della partecipazione ¢ stato eliminato contro il

patrimonio netto della stessa.
Immobilizzazioni finanziarie: Partecipazioni in imprese collegate

Le partecipazioni in societa collegate sono cosi dettagliate:

Partecipazioni in imprese collegate 31.12.2005 31.12.2004 Differenze
Artesia Sas 163 135 28
ATI Rom 78 78 0
BBT.SESp.\. 32107 13.107 19.000
Cemat S.p.A\. 16.731 12.247 4.484
Cisalpino AG 63.104 59.650 3.454
ast Rail S.r.l. 43 43 0
Ferrovie Nord Milano Autoservizi S.p.A. 0 1.967 (1.967)
Ferrovie Nord Milano S.p.A. 31.592 30.861 731
Hannibal S.p.A. 1.194 1.158 36
ISFORT S.p..\. 1.049 1.091 (42)
LTE - Lyon Turin Ferroviane Sas 56.544 56.387 157
M.T. O. - Modena Terminal Operator S.el. 56 59 3)
Metronapoli S.p.\. ' 0 519 (519)
Pol Rail S.r.l. 1.897 2.027 (130)
Port Mulumodal Services Srlin hquidazione 6 6 0
Porta Sud S.p.\. 180 47 133
Quadrante Europa Terminal Gate S.p.A. 150 0 150
SGT.SpA. 449 531 (82)
Sideuropa S.rl. 340 376 (36)
Sinter Inland Terminal S.p.A. 798 798 0
Socicta Alpe Adra S.p.A. 288 288 0
SODALS.p.A. 6.891 7.128 (237)
TH.O SA 640 682 (42)
TSF - Tele Sistemi Ferrovian S.p.\. 35.741 36.540 @99)
Viaggi ¢ Turismo Marozzi S.r.l. 3.088 2,997 91
WISCO S.p.A. 6.554 7.105 (551)

TOTALE 259.683 235.827 23.856
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Le vanazioni piu significatve intervenute nelle partecipazioni in imprese collegate derivano,

oltre che da incrementi e decrement delle stesse in base al metodo del pattimonio netto, dalle

seguenti operazioni: :

® cessione, da parte della societa Trenitalia S.p.A., della societa Metronapoli S.p.A., ad un
prezzo complessivo di € 920 mila, realizzando una plusvalenza di € 401 mila;

e incremento del valore della partecipazione nella BBT SE §.p.A. per € 19.000 mila, a fronte
delle sovvenzioni in conto capitale erogate da RFI S.p.A. per la realizzazione della galleria

di base del Brennero;

® sottoscrizione per costituzione, da parte di RFI S.p.A., del 50% del capitale sociale della
societa Quadrante Europa Terminal Gate S.p.A. (€ 150 mila);

¢ incremento del valore della partecipazione detenuta da RFI S.p.A. nella LTF Sas, pan a
€ 210 muila, dovuta all’effetto combinato di:

- decremento della partecipazione, pari a € 29.890 mila, di cui, per effetto della Decisione
n® C5821 del 2004 della Commuissione Europea, € 25.890 mila riclassificau dalla voce
“Immobihizzaziont matertali — contribut in conto capitale”, come gia ampiamente
descritto nel commento alla voce stessa, ed € 4.000 mila come contributi incassat

nell’esercizio 2005;

- incremento per € 30.100 mila a fronte del versamento della quota parte del fabbisogno
periodico di competenza di RFI S.p.A,, relativa alle sovvenzioni erogate per studi,
ricognizioni ¢ lavori preliminan del tratto internazionale della nuova linea ferroviaria tra

Lione ¢ Torino;

e acquisto, da parte di S Cargo S.p.A\., di un ulteriore quota pari al 6,391% del capitale
sociale della Cemat S.p.AA. (numero aziom 447.400) al prezzo di € 2.514 mila, comprensivo
di un avviamento di € 604 mila. A seguito di tale acquisto la percentuale di possesso €
passata al 47,640 del capitale sociale della collegata;

e riclassifica del valore della partecipazione in Ferrovie Nord Milano Autoservizi S.p.A. nella
voce “Partectpaziont in altre impresce”, a seguito, come gia illustrato nella Relazione sulla
gestione, del mancato riconoscimento da parte della societa stessa dell’esercizio del diritto
di opzione, da parte di Sita S.p.AA., sull’aumento di capitale sociale deliberato dall’Assemblea
Straordinaria del 19 ottobre 2005, mancato riconoscimento avverso il quale Sita S.p.A. ha
avanzato istanza al Presidente della Camera di Commercio di Milano, richiedendo la

nomina di un Collegio Arbitrale;

¢ rnduzione dei patrimoni netd per efferto della distribuzione di dividendi da parte di TSF
S.p.A. (€ 5.146 mila), Cemat S.p.A. (€ 216 mula), Pol Rail S.p.A. (€ 200 mila) e Sideuropa
S.rl. (€ 100 mila).
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I1 maggior valore di carico delle partecipazioni in imprese collegate rispetto al loro patrimonio
netto contabile “pro-quota”, costtuito dal residuo “excess cost” da ammortzzare, ¢ 1l

seguente:
Societa 31.12.2005 31.12.2004 Differenze
Cemat Sp.A. 729 250 479
Ilannibal S.p.\. 1.050 1.400 (350
TOTALE 1.779 1.650 129

La variazione in aumento ¢ relativa all’'ulteriore avviamento attribuito alla societa Cemat S.p.A.,

come sopra specificato.

Le vanazioni in diminuzione si riferiscono alla quota di ammortamento a carico dell’esercizio

dell’avviamento pagato negli esercizi precedend e nel corrente esercizio.
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Immobilizzazioni finanziarie: Partecipazioni in altre imprese -

Le partecipaziont inr altre imprese sono cosi dettagliater .

Partecipazioni in altre imprese 31.12.2005 31.12.2004 Differenze
CEPIM Parma S.p.\. 195 °© 195 ]
Centro Merci Orte S.p.A. 52 52 0
Consorzio Unico Campania - (gia Consorzio Napolipass) 37 41 )
Eurofima S.p.A. 133.325 133.325 0
Gesuone Serviza Interportuah S.el. 77 77 0
Hit Raid B.V. 96 96 0
IFerrovie Nord Milano \utoservizi S.p.A. 444 0 44
Intercontainer Interfrgo 1CEF 3.329 3.626 (297)
Interport Merer Padova S.p.A. 316 316 0
Interporto . Vespucet S.p.\. 129 129 0
Interporto Bergamo Montello SIBENM S.p A 89 89 0
Interporto Bologna S.p.\. 204 204 0
Interporto Tonno S.p.\. 206 206 0
Interporto T'rento S.p.A. 28 28 0
Stretto di Messina S.p.AL 49.683 49.683 0
Firenze Parcheggn Sp AL 427 427 0
CINM Sp.A. 289 289 0
BCC Burcau Central de Cleanng 7 0
Concessionaria Consortile Autostazione di Bologna 72 72 0
Quadrante Senvazy 33 33 0
Consorzio T'rain 27 27 0
Consorzio 1. 10 . 10 0
Consorzio Tren&Bus 0 250 (250)
T'rieste Trasport S.p..\. 0 850 (850)
lzurogateway S.r.l. 75 75 0
CO/TRAD. 652 652 0
TX Logisuk AG 0 3.970 (3.970)
Ralpin AG 20 20 0
Consorzio Taliano Intrastrutture ¢ Trasportn IRAQ 400 400 0
Co Tt \.B 184 184 0
Autolinee Chiant Valdarno 17 17 0
Autolinee Mugcllo Val di Sieve 16 16 0
PiuBus S.carl 10 0 10
Etruna Mobiha S.carl 8 0 8
BoxXpress.de Gmbll 38 0 38
Altre 61 53 8
TOTALE 190.556 195.419 (4.863)

Il decremento di valore delle partecipazioni in alte imprese, pari ad € 4.863 mila, deriva

principalmente dall’effetto combinato delle seguenti operazioni intervenute in corso d’anno:

e riclassifica del valore della partecipazione in Ferrovie Nord Milano Autoservizi S.p.A. dalla
voce “Partecipazioni in imprese collegate”, come gia descritto nel commento a tale voce.
Nel corso dell’esercizio Sita S.p.A. ha operato una svalutazione del valore di carico della

partectpazione per adeguatlo alla quota di capitale sociale di propria competenza;

e riduzione del valore della partecipazione di Trenitaia Sp.A. n ICF Intercontainer

Interfrigo SA, a seguito dell’abbatumento del capitale sociale per copertura perdite,
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mediante utlizzo del fondo svalutazione partecipazioni e del fondo tischi partecipate

costituiti negli esercizi precedenti (€ 297 mila);

e cessione da parte di Sita S.p.A. dell'intera quota detenuta, pan al 5%, nella societa Trieste
Trasporti S.p.A., ad un prezzo complessivo di € 1.100 mila. Tale cessione ha generato una
plusvalenza di € 250 mila;

e sottoscrizione da parte di Sita S.p.A. di una quota nei consorzi PiaBus (€ 10 mila), Etruna
Mobilita (€ 8 mila) e Siena Mobilita (€ 2 mila);

o decremento del valore della partecipazione in TX Logistk AG, che a seguito
dell’acquisizione dell’ulteriore quota del 36% di capitale soctale da parte di Trenitalia
S.p-A., che attualmente detiene il controllo della societa con 51% e stata inclusa nell’area di

consolidamento;

e azzeramento del valore della partecipazione di Trenitalia S.p.A. nel Consorzio Tren&Bus, a
seguito della liquidazione definitiva dello stesso, con rlevazione di una perdita pari a € 3
mila.

L’incremento dovuto all’acquisizione della societa BoxXpress.de GmbH, partecipata dalla
controllata TX Logistik AG, ¢ dovuto all’entrata nell’area di consolidamento di quest’ultima

socleta.

Immobilizzazioni finanziarie: Crediti

I credit delle immobilizzazioni finanziarie ammontano complessivamente a € 201.320 mula,

con una variazione in aumento di € 29.675 mila rispetto al 31 dicembre 2004.

Al fini di una migliore esposizione, si ¢ provveduto a trasferire dalla voce “Deposit bancari e
postali” alla voce “Credin delle immobilizzazioni finanziarie verso altri — Crediti diversi”, 1
crediti verso banche per somme pignorate; per omogeneita di trattamento analoga riclassifica e

stata effettuata sui valon dell’esercizio 2004 per € 113.046 mila.

Immobilizzazioni finanziarie: Crediti verso imprese collegate

Impresa 31.12.2005 31.12.2004 Differenze
M.T.O. Sl 0 135 (135)
Ferrovie Nord Milano Autoserviz 0 980 (980)
TOTALE 0 1.115 (1.115)

La diminuzione della voce ¢ dovuta:

e all'incasso del residuo finanziamento oneroso concesso da ltalcontainer S.p.A. a M.T.O.

S.r.l. — Modena Termunal Operator S.r.l;
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e alla riclassifica del finanziamento, concesso da SITA S.p.A. a Ferrovie Nord Milano
Autoservizi S.p.A., per € 980 mila, alla voce “Crediti verso altn”, a seguito di quanto gia

commentato nella voce ‘“Partecipazioni in imprese collegate”.

Immobilizzazioni finanziarie: Crediti verso altri

Descrizione 31.12.2005 31.12.2004 Differenze

Contributi a canico del personale per
nliquidazione indennita di buonuscita art. 2 1.

87/94 2127 2127 0
Mutui al personale 149 152 (3)
Crediti d'imposta su T.IF.R. 1.741 2.154 (413)
Depositi cauzionah 10.729 10.484 245
Credit v/socicta Futerpe 65.599 38.578 27.021
Credit diverst 120975 117.035 3.940
TOTALE 201.320 170.530 30.790

La voce accoglie:

e icrediti della controllata RFI S.p.A. nei confront del personale relativi alla residua parte dei
contributi a carico dei dipendenti per la riliquidazione dell'indennita di buonuscita, quale &
appostata nel relaavo fondo. Il saldo al 31 dicembre 2005 di € 2.127 mila & relativo a
recuperi ancora da effettuare tramite trattenute mensili. Esistendo incertezze sulla
recuperabilita di deta crediti, gia negli esercizi precedent si & provveduto ad effettuare un

accantonamento per I'intero ammontare dei crediti al Fondo rischi ed oners;

¢ i murtui al personale, che comprendono 1 mutui ex OPAFS riferitt a crediti nei confrond del
personale di RFI S.p.A. (€ 115 mila) per mutui e presuti concessi dal suddetto Ente e 1
finanziamenu concesst ai dipendenti dalla societa Ferrovie Real Estate S.p.A. (€ 34 mila);

e i crediti verso I'Erario per anticipi di imposte sul T.F.R. versati ai sensi della legge 140/97,

comprensivi delle nivalutazioni di legge maturate;

e il credito verso la societa Euterpe Finance da porre in relazione all'operazione di
cartolarizzazione dei credit verso IErario effettuata dalla Capogruppo, petfezionata nel
2004. Il credito rappresenta il “Deferred purchase price” (che verra incassato alla scadenza
dell’operazione) costituito dagli interessi maturat sui crediti cartolarizzat dal 1° gennaio
2003 al 27 maggio 2004 (data in cui la Capogruppo ha incassato I'Iniual purchase price) cui
si sono aggiunti gl interessi maturati successivamente fino al 31 dicembre 2005. Quest
ultmu 1nteressi sono dovud al fatto che all’operazione di cartolarizzazione é stata affiancata
una operazione di “interest rate swap” nella quale Ferrovie dello Stato S.p.A. ed Euterpe
Finance/Royal Bank of Scotland si sono impegnate a scambiarsi i futuri flussi di cassa
relanvi agli interessi passivi, contrattualmente basati sul’Euribor a tre mesi piu spread,
maturati sulla provvista accesa per il pagamento dell'Initial purchase price e agli interessi
attivi che PAgenzia delle Entrate riconoscera sul capitale oggetto di cessione. Si precisa che

gli oner nett sumau sono prudenzialmente accantonat nella voce “Altn fondi”.
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I contrata supulan tra le part, prevedono:

¢ una opzione CALL da parte della Capogruppo verso Euterpe Finance per il dacquisto dei
credii cedun, pan a € 857452 mila (con conseguente ‘nmborso anticipato dei ttoli
obbligazionan sottostant 1 crediti cartolarizzati) da esercitare a parure dalla fine del terzo

anno; -

¢ un obblgo della Capogruppo al riacquisto da Euterpe Finance dei crediti cedut ed ancora
in essere alla data di scadenza finale delle obbligazioni unitamente al coincidente obbligo di

Euterpe Finance alla nivendita a Ferrovie dello Stato S.p.A. dei suddetu credia residug;

® una opzione CALL da parte della Capogruppo verso Euterpe Finance per I'acquisto delle
quote societarie della stessa Euterpe Finance da esercitare a pardre dal giomo successivo
alla data di rimborso integrale o cancellazione dei dtoli di cui all'operazione di
cartolarizzazione ed esercitabile fino ad un anno dopo la data di rimborso integrale o
cancellazione degli stessi, al fine di rientrare di fatto in possesso della ttolarita dei credid
ceduti residul. Il prezzo a cui saranno compravendute le quote per effetto dell'esercizio

dell'opzione, ¢ pari al loro valore nominale maggiorato degli interessi maturad.

Immobilizzazioni finanziarie: Altri titoli

Descrizione 31.12.2005 31.12.2004 Differenze
Altn atolt non quotan 9 0 791
TOTALE 791 0 791

La voce ¢ interamente attmbuibile alla societa TX Logisuk AG e si riferisce a ttoli

obbligazionari.
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ATTIVO CIRCOLANTE

Rimanenze

Le nmanenze, al netto del fondo svalutazione, ammontan._o'a € 1.706.165 mila con una
variazione in diminuzione di € 448.786 mila rispetto al 31 ‘dicembre 2004. Esse sono cosi

composte:
Descrizione 31.12.2005 31.12.2004 Differenze
Materic prime, sussidiaric ¢ di consumo 922.890 906.410 16.480
l‘ondo svalutazione (103.000) (27.677) (75.323)
Valore netto 819.890 878.733 (58.843)
Prodotti in corso di lavorazionce ¢ semilavorati 0 1.563 (1.563)
lavori in corso su ordinazione 35.762 22.835 12927
Fondo svalutazione (778) (598) (180)
Valore netto 34.984 22.237 12.747
Prodott fimi ¢ merar 123 534 (411)
Fondo svalutazione 0 (395) 395
Valore netto 123 139 (16)
Acconti 3.856 5.333 (1.477)
Cesprti radiat da alienare 82.485 53.632 28.853
lI‘ondo svalutazione (41.590) (40.392) (1.198)
Valore netto 40.895 13.240 27.655
Immobils ¢ terreni T'rading 1.010.528 1.233.706 (223.178)
Varazioni da scissione (204.111) (204.111)
Valore netto 806.417 1.233.706 (427.289)
TOTALE 1.706.165 2.154.951 (448.786)

La niduzione delle “Materie prime, sussidiarie e di consumo” ¢ riconducibile essenzialmente:

e alla societa RFI Sp.A. come conseguenza del perseguimento del processo di

razionalizzazione delle scorte (€ 7.742 muila);

e 2 Trenitalia S.p.A., a seguito dell’effetto combinato tra I''ncremento delle rimanenze di
materiali di prima dotazione acquistati con 1l nuovo materiale rotabile (€ 20.860 mila) e agli
accantonament operat al fondo svalutazione, legati al piano di dismissione che prevede la
massiccia  esclusione nel periodo 2005-2009 dal parco operatvo dei rotabili

tecnologicamente piu antiquatt in concomitanza dell’entrata in esercizio dei nuovi
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(€ 85.396 mila) e allindice di rotazione delle scorte per tener conto del minor valore

dovuto all’obsolescenza tecnica e al deperimento (€ 13.004 mila).

La variazione della voce “Lavori in corso su ordinazione” & dovuta principalmente
allincremento delle nmanenze fatto registrare da Italferr S.p.A. (€ 8.366 mila) e Trenitalia
S.p.A. (€ 3.788 mula) su commesse per conto di terzt non ancora completate alla fine

dell’esercizio.

La voce “Cespiu radiati da alienare”, riguarda immobilizzazioni escluse dal ciclo produttivo e
destinate alla vendita. La variazione in aumento é dovuta essenzialmente al trasferimento a
magazzino del’ETR n. 17 incidentato (€ 18.140 mila), che Trenitalia S.p.A. ha ritenuto non
conveniente riprisunare e di un immobile di proprieta di Ferservizi S.p.A. desunato alla
vendita (€ 8.126 mula).

Il decremento della voce “Immobili e terreni trading”, riferibile interamente a Ferrovie Real
Estate S.p.A., € dovuto essenzialmente alle vendite dell’esercizio che hanno generato una
diminuzione per € 223.178 mila e all’operazione di scissione parziale, gia commentata nella
voce “Immobilizzazioni material”, che ha orginato una diminuzione per un importo pan ad
€204.111 mila.

.La voce comprende anche 1lavor in corso su immobili in ristrutturazione per € 14.759 mila.
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CREDITI

La posta ammonta a € 9.463.260 mila con una vanazione m aumento di € 686.960 mila
aspetto al 31 dicembre 2004. ’

Crediti: Verso clienti

I credin verso clienn, al netto del fondo svalutazione, ammontano a € 1.686.892 mila e sono

cosi dettaghau:

Descrizione 31.12.2005 31.12.2004 Diffesenze
Clients ordinan 922,447 1.167.233 (244.7806)
Amministrazioni dello Stato 576.479 523.468 53.011
Ferrovie Esterc 133.503 129.154 4.349
FFerrovic in concessione 29.223 26.269 2954
Agenzie ¢ altre aziende di trasporto 25.240 23.551 1.689
TOTALE 1.686.892 1.869.675 (182.783)

Il decremento della voce “Crediu verso client ordinari” (€ 244.786 mila) e riconducibile

essenzialmente:

e alleffetto differenziale tra 1 minon crediu di RFI (€ 276.977 muila) a seguito della
conclusione della transazione con IPSE 2000 (€ 351.360 mula) ed 1 maggion credia verso
la clientela ordinaria (€ 74.383 mula);

¢ aiminori credin di Tremitalia (€ 28.657 mula) a seguito dell’ incasso di crediu, grazie ad un

piu efficace controllo del portafoglio in scadenza e scaduto;

e a1 maggion crediu fatu registrare da Fercredit S.p.A. (€ 19.233 mula), Sita S.p.A. (€ 18.018
mila), Grandi Stazioni S.p.A. (€ 14.382 mula) ed Ecolog S.p.A. (€ 6.953 mila).

La voce “Amministrazioni dello Stato” e ascrivibile essenzialmente a Trenitalia S.p.A.
(€ 475.119 mila) per i credito residuo verso le Regioni per corrispetuvi del Contratto di
Servizio Pubblico e verso 1l Ministero delle Infrastrutture e dei Trasport per i contribud al
trasporto combinato (ex lege 166/2002), ad Ecolog S.p.A. per 1l credito vantato nei confront
del “Commussario di Governo Emergenza Rifiud Regione Campania” per 1 servizi di trasporto
di rifiut (€ 50.182 mula), e a RF1 S.p.A. (€ 40.042 mila).

Non vi sono credin esigibili oltre 1 cinque anni.





