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3.1 Partecipazioni rilevanti

Per le partecipazioni trasferite dal MEF al momento della trasformazione della
CDP in S.p.A (Eni S.p.A., Enel S.p.A. e Poste ltaliane S.p.Al) il costo d’acquisto &
rappresentato dal valore di perizia riportato nel D.M. Economia e Finanze 5 dicembre
2003 determinato con relazione giurata di stima prodotta da Credit Suisse First
Boston (Europe) Limited ed Ernst & Young Financial - Business Advisors S.p.A.
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Le differenze di valore tra il patrimonio netto pro quota ed il valore di bilancio,
si riferiscono a quanto segue:

e |stituto per il Credito Sportivo: le differenze fanno riferimento a riserve di utili
accantonati e non distribuiti e a fondi patrimoniali;

s Eni S.p.A. e Enel S.p.A.: Pandamento positivo del titolo azionario giustifica il
maggior valore di bilancio;

e Poste ltaliane S.p.A.: il valore contabile della partecipazione, & stato definito
dalla perizia richiamata nel D.M. Economia e Finanze 5 dicembre 2003 e
confermato dai risultati di bilancio conseguiti nel corso del presente esercizio;

e Per le altre partecipazioni il valore di carico superiore alla quota di patrimonio
netto & giustificato dal maggior valore di tali partecipazioni rispetto al semplice
valore contabile.

3.2 Attivita e passivita verso imprese del Gruppo

Le attivitd/passivitd con la controliata fanno riferimento al credito per rimbaorso spese
sostenute dalla CDP per conto di Infrastrutture S.p.A., pari a 7.777,77 euro ed al
debito per somme da rimborsare relative al costo di personale distaccato per
46.210,89 euro.
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3.3 Attivita e passivita verso imprese partecipate (diverse dalle imprese del Gruppo)

Le attivita verso partecipate non del gruppo si riferiscono ai crediti verso Poste
ftaliane S.p.A. per:

- il servizio di collocamento dei prodotti della raccolta postale pari a circa
57,5 milioni di euro;

- il debito residuo alla fine dell’esercizio dei finanziamenti concessi dalla CDP
S.p.A. pari a circa 1,6 miliardi di euro.

Le passivita si riferiscono esclusivamente al debito verso Poste ltaliane S.p.A. per

la remunerazione del servizio di collocamento dei prodotti postali pari a 688,6

milioni di euro.
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3.4 Composizione delia voce 70 “partecipazioni”
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3.6 Variazioni annue delle partecipazioni

3.6.1 Partecipazioni in imprese del Gruppo
Nel corso dell’esercizio non sono state acquisite ulteriori partecipazioni di controllo,
oltre all'esistente partecipazione per il 100% al capitale di Infrastrutture S.p.A.

3.6.2 Altre partecipazioni

Nel corso dell’esercizio & stata acquisita una partecipazione nella societd olandese
ST Holding N.V. pari a 1,4 miliardi di euro, comprensivi degli oneri accessori
sostenuti. Tale partecipazione & una holding di diritto olandese it cui unico asset &
fa partecipazione in STMicroelectronics S.p.A., societa quotata alla Borsa di Milano
operante nel settore della ricerca e della produzione di semiconduttori e dell’alta
tecnologia in genere.
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SEZIONE 4 - LE IMMOBILIZZAZION! MATERIALI E IMMATERIALI

Immobilizzazioni materiali (voce 100)
Le immobilizzazioni materiali presentano la seguente composizione:
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Immobilizzazioni immateriali (voce 90)

Le immobilizzazioni immateriali presentano la seguente composizione:

4.1 Variazioni annue delle immobilizzazioni materiali

La voce comprende tutti i beni mobili ed immobili di proprieta della Cassa depositi
e prestiti al netto dei rispettivi ammortamenti.

In particolare, nel corso dell’esercizio si sono sostenuti investimenti significativi
finatizzati alla ristrutturazione dell'immobile storico avente sede in Roma a
Piazza Dante.
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4.2 Variazioni annue delle immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni in corso sono relative a costi di consulenza capitalizzati,
perché inerenti alla realizzazione di progetti interni, per procedure informatiche, che
sono entrate in produzione ad inizio del 2005.





