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14.8  Riserve da valutazione: variazioni annue

149  Riserve da valutazione delle attivita finanziarie disponibili per fa vendita:
composizione

14.10 Riserve da valutazione deile attivita finanziarie disponibili per la vendita:
variazioni annue

ALTRE INFORMAZION]
1. Garanzie rifasciate e impegni
2. Attivith costituite a garanzia di proprie passivita e impegni

PARTE C - INFORMAZION! SUL CONTO ECONOMICO

SEZIONE 1 - GLI INTERESS! - VOCL 10 E 20

1.1 [nteressi attivi e proventi assimilati: composizione

1.2 Interessi attivi e proventi assimilati: differenziali refativi alle operazioni di copertura
1.4 Interessi passivi e oneri assimilati: composizione

1.5 Interessi passivi e oneri assimilati: differenziali relativi afle operazioni di copertura

SEZIONE 2 - LE COMMISSIONI - VOCI 40 E 50
2.1 Commissioni attive: composizione
2.3 Commissioni passive: composizione

SEZIONE 3 - DEVIDENDI £ PROVENTE SIMIL] - VOCE 70
3.1 Dividendi e proventi simili: composizione

SEZIONE 4 - 1L RISULTATO NETTO DELUATTIVITA DI NEGOZIAZIONE - VOCE 80
4.3 Risultato netto dell’attivitd di negoziazione: composizicne

SEZIONE 5 - IL RISULTATO NETTO DELUATTIVITA DI COPERTURA - VOCE 90
5.1 Risultato netto dell’attivitd di copertura: composizione

SEZIONE 6 - UTIL! (PERDITE) DA CESSIONE/RIACQUISTO - VOCE 100
6.1 Utili (Perdite) da cessione/riacquisto: composizione

SEZIONE 8 - LE RETTIFICHE/RIPRESE D VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO - VOCE 130
8.1 Rettifiche di valore nette per deterioramento di crediti: composizione

SEZIOME 9 - LE SPESE AMMINISTRATIVE - VOCE 150
9.1 Spese per il personale; composizione
9.2 Numero medio dei dipendenti per categoria
9.4 Altri benefici a favore dei dipendenti
9.5 Alire spese amministrative: composizione
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SEZIONE 10 - ACCANTONAMENTI NETTI Al FOND! PER RISCHI E ONERI - VOCE 160
10.1  Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri: composizione

SEZIONE 11 - RETTIFICHE/RIPRESE D} VALORE NETTE SU ATTIVITA MATERIALI - VOCE 176
11.1.  Rettifiche di valore nette su atfivita materiali: composizione

SEZIONE 12 - RETTIFICHE/RIPRESE D VALORE NETTE SU ATTIVITA IMMATERIALL - VOCE 180
12.1  Rettifiche di valore nette su attivith immateriali: composizione

SEZIONE 13 - GLI ALTRI ONERE E PROVENTI DI GESTIONE - VOCE 190
13.1  Altri oneri di gestione: composizione
13.2  Aliri proventi di gestione: composizione

SEZYONE 14 - UTIH] (PERDITE) DELLE PARTECIPAZIONI - VOCE 210
14,1 Utili (perdite) delle partecipazioni: composizione

SEZIGNE 17 - UTIL] (PERDITE) DA CESSIONE DI INVESTIMENTE - VOCE 240
Sezione 17 - Utili {Perdite) da cessione di investimenti - Voce 240

SEZEONE 18 - LE IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO DELL'OPERATIVITA CORRENTE -
VOCE 260
18.1  Imposte sul reddito dell’esercizio dell operativita corrente: composizione
18.2  Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo di bifancio

PARTE D - INFORMATIVA DI SETTORE

A.  SCHEMA PRIMARIO
Al DISTRIBUZIONE PER SETTORI DI ATTIVITA: DAT! ECONOMICI
A2 DISTRIBUZIONE PER SETTORT DI ATTIVITA: DATI PATRIMONIALY

PARTE E - INFORMAZIGNI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA

SEZIONE 1 - RISCHIO DI CREDITO
Informazioni di natura gualitativa. ..
informazioni di natura quantitativa

A. QUALITA DEL CREDITO
B. DISTRIBUZIONE E CONCENTRAZIONE DEL CREDITO

C. OPERAZIONI DI CARTOLARIZZAZIONE E DI CESSIONE DELLE ATTIVITA
C.1 OPERAZIONI D! CARTOLARIZZAZIONE
Informazioni ¢i natura qualitativa
Informazioni di natura guantitativa
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SEZIONE 2 - RISCHI Df MERCATO
2.1 RISCHIO ] TASSO D INTERESSE - PORTAFOGLIO DI NEGOZIAZIONE
DI VIGILANZA
2.2 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE - PORTAFOGLICG BANCARIO
2.3 RISCHIQ DI PREZZ(O - PORTAFOGLIO DI NEGOZIAZIONE DI VIGILANZA
2.4 RISCHIO DI PREZZO - PORTAFOGLIO BANCARIO
2.5 RISCHIO DI CAMBIO
2.6 GLI STRUMENTI FINANZIARE DERIVATI

SEZIONE 3 - RISCHIO DI LIQUIDITA
Informazioni di natura gualitativa
Informazioni di natura guantitativa

SEZIONE 4 - RISCH! OPERATIVY
Informazioni di natura qualitativa

PARTE F - INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO

SEZIONE 1 - Il PATRIMONIO DELUIMPRESA
Informazioni di natura gualitativa

PARTE G - OPERAZIONE DI AGGREGAZIONE RIGUARDANTI IMPRESE
O RAME D’AZIENDA

SEZIONF 1 - OPERAZIONI REALIZZATE DURANTE UESERCIZIO
1.1 OPERAZIONI DI AGGREGAZIONE
1.2 ALTRE INFORMAZIONI SULLE OPERAZIONI DI AGGREGAZIONE

PARTE H - OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

1 Informazioni sui compensi degli amministratori e dei dirigenti
2 Informazioni sulle transazioni con parti correlate

ALLEGATI DI BILANCIO
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PREMESSA

STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO
I bilancio della CDP S.p.A. & stato, in continuita con i precedenti esercizi, predispo-
sto in base alle disposizioni della Banca d'ltalia, attualmente definite nella circolare
per la “Vigilanza creditizia e finanziaria” del 22 dicembre 2005 e successivi aggior-
namenti, relativa a “Il bilancio bancario - schemi e regole di compilazione” che ha
recepito 'introduzione nei bilanci bancari dei principi contabili internazionali
IAS/IFRS.
Con il Regolamento Europeo (CE) n® 1606/2002 del 19 luglio 2002, I'Unione
Furopea ha introdotto, infatti, I'obbligo, a partire dall’esercizio 2006, di applicazio-
ne dei principi contabili IAS/IFRS nella redazione dei bilanci delle societa della UE
aventi titoli di capitale e/o debito quotati presso uno dei mercati regolamentati della
Comunita Europea.
Il decreto legiskativo n. 38 del 20 febbraio 2005 ha, successivamente, disciplinato
tale obbligo di applicazione dei principi contabili internazionali:

e IFRS “International Financial Reporting Standards” emanati dallo IASB

{(International Accounting Standard Board),
o degli IAS “International Accounting Standards” emessi dallo IASC (international
Accounting Standard Committee),

e delle fonti interpretative Implementation Guidance, Basis for Conclusions adottati
dal Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC” ex SIC - Standing
Interpretations Commitiee) e dallo 1ASB.
il bilancio & redatto in Euro ed & costituito dallo Stato patrimoniale, dal Conto eco-
nomico, dal Rendiconto Finanziario, dal Prospetio delle variazione del patrimonio
netto e dalla presente Nota integrativa con i relativi allegati e risulta corredato della
relazione del Consiglio di amministrazione sull’andamento delia gestione.
I bilancio e redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretlo la situa-
zione patrimoniale, la situazione finanziaria e il risultato economico dell'esercizio.
lf bilancio trova corrispondenza nella contabilita aziendale, che rispecchia integral-
mente le operazioni poste in essere nell’esercizio.

PRIMA APPLICAZIONE DE! PRINCIPI CONTABILI IAS/IFRS

! principi contabili TAS/AFRS, utilizzati per la prima voita dalla CDP S.p.A. in questo
bilancio, presentano significative differenze rispetto ai principi contabili italiani
applicati sino al bilancio 2005. Villustrazione degli impatti derivanti dalla prima
applicazione dei principi contabili internazionali, richiesta dal principio IFRS 1
(prima applicazione dei principi contabili internazionali), & riportata nell’allegato
“Prospetti di riconciliazione di prima applicazione degli IASAFRS (FTA) e relative

note esplicative”.
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RAPPRESENTAZIONE DEl DATI

In linea con la normativa emanata dalla Banca d’ltalia, gli schemi contabili sono
redatti in unita di euro, mentre la Nota integrativa @ redatta in migliaia di euro.
Sono omesse le voci che non presentano importi nell’esercizio al quale si riferisce il
bilancio e in quello precedente. Nel conto economico i ricavi sono indicati senza
segno, mentre i costi sono indicati fra parentesi.

Nei prospetti di Nota integrativa si & proceduto agli opportuni arrotondamenti delle
voci, delle sottovoci e dei “di cui”, trascurando le frazioni degli importi pari o infe-
riori a 500 euro ed elevando al migliaio superiore le frazioni maggiori di 500 euro.
L'importo arrotondato delle voci @ ottenute per somma degli importi arrotondati
delle sottovoci.

COMPARAZIONE E INFORMATIVA

La Nota integrativa evidenzia, come dettagliatamente illustrato di seguito, tutte le
informazioni previste dalla normativa, nonché le indicazioni complementari ritenu-
te necessarie a dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione azien-
dale.

Le tabelle previste obbligatoriamente ed i dettagli richiesti dalla Banca d'ltalia sono
distintamente identificati secondo la numerazione stabilita dallo stesso Organo di
vigilanza ovvero secondo la Parte e la Sezione presenti nell’Appendice “A” delle
Istruzioni della Banca d’'ltalia.

In merito alle tabelle di nota integrativa per consentirne il raffronto tra l'esercizio
2006 con Vesercizio 2005, sono stati riportati i dati disponibili di quest’ultimo anno.
Si ritiene opportuno, comunque, far presente che il confronto appare in molti casi
non significativo considerata la disomogeneita dei criteri di valutazione e la conse-
guente difficolta di conversione dei dati informativi ai fini della comparabilita. In
taluni casi, per questo motivo, le voci del 2005 relative ad alcune delle tabelle ripor-
tano solo il saldo di ciascuna voce.

Sano state omesse le tabelle che non presentano importi sia per il 2006 che per il
2005.

I PATRIMONI SEPARATI DELLA CDP
La CDP & titolare dei due seguenti patrimoni separati:

A. 1L PATRIMONIO SEPARATO COVERED BOND

Non si tratta di un patrimonio separato riconducibile a quelli previsti dalla normati-
va del codice civile, ma di una separazione connessa a degli asset della CDP (mutui
di enti locali) sui cui flussi la CDP ha costituito una garanzia/privilegio a favore dei
portatori delle obbligazioni emesse (Covered bond} e che consente al prestito obbli-




Camera dei Deputati — 710 — Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

“gazionario stesso di essere quotato con un rating superiore a quello dgello stesso sog-
gelto emittente.
La separazione investe i flussi connessi al portafoglio dei mutui che costituiscono il
collateral dell’emissione obbligazionaria correlata.
La rappresentazione contabile avviene con Vesplicitazione di “di cui” negli schemi
di bilancio, e V'operazione viene descritta nella nota integrativa Parte B - INFORMA-
ZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE - Altre informazioni.

B. 1L PATRIMONIO SEPARATO_TAV

Acquisito in seguito alla incorporazione della societa Infrastrutture S.p.A. avvenuta
in data 01/01/2006, tale patrimonio separato & stato costituito per il finanziamento
degli investimenti relativi alla infrastruttura ferroviaria del sistema alta velocita/alta
capacitd, ai sensi dell’articolo 75 della legge 27 dicembre 2002, n. 289. In data
27/12/2006 con D.M. del Ministro dell’Economia e delle Finanze & stata stabilita la
messa in liquidazione con procedura di cui all’art. 2447-novies del codice civile, e
I'accollo da parte dello Stato italiano degli oneri relativi al patrimonio.

La rappresentazione contabile del patrimonio, anche dopo 'introduzione dei nuovi
principi contabili IAS/IFRS, & effettuata fuori bilancio (cd. “sotto la linea”) daila CDP
in continuita con il trattamento contabile precedentemente adottato da parte di
Infrastrutiure S.p.A..

La situazione contabile del patrimonio separato TAV al 31/12/2006, elaborata con
criteri prettamente finanziari a seguito della messa in liguidazione del patrimonio e
della successiva inclusione dello stesso nello Stato italiano con fa legge finanziaria
2007, sono rilevabili nel documento allegato alla presente Nota.

REVISIONE DEL BILANCIO

il bilancio della CDP viene sottoposto a revisione contabile a cura della societa di
revisione KPMG S.p.A., in esecuzione della delibera assembleare del 23/03/2004,
che ha attribuito a detta societd I'incarico di revisione del bilancio e controllo con-
tabile per il triennio 2004-2006.

BILANCIO CONSOLIDATO o _ .
La CDP conirolla ai sensi delfo 1AS 27 e del SIC 12, sia pure senza avere un rappot-
to partecipativo diretto, la societa veicolo “CPG - Societa di cartolarizzazione a r.l.”.
Tuttavia non viene redatto un bilancio consolidato della CDP S.p.A. in quanto il con-
solidamento delle poste sopra la linea del suddetto veicolo non produrrebbe un'in-
formativa significativamente diversa a causa del ridottissimo ammontare delle stes-
se. La CDP S.p.A. possiede, inolire, partecipazioni sulle quali riveste un ruolo con-
figurabile come di influenza notevole con quote di proprieta che le consentono di
esprimere in Assemblea diritti di voto superiori al 20% del capitale. Queste parteci-
pazioni sono state oggetto nel bilancio della societa a consolidamento sintetico con
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il metodo del patrimonio netto.

ALLEGATI DI BILANCIO

Al bilancio, per fornire una adeguata informativa sono allegati i seguenti documenti:

1 Elenco analitico delle partecipazioni;

2 Situazione contabile del Patrimonio separato TAV al 31/12/2006;

3 Prospetti di riconciliazione di prima applicazione degli IAS/IFRS (FTA) e relative
note esplicative.
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI

A. 1 - PARTE GENERALE

SeZiONE T - DICHIARAZIONE DI CONFORMITA Al PRINCIP] CONTABILI INTERNAZIONALI
Il presente bilancio & stato redatto in conformitd i principi contabili internazionali
IAS/IFRS emanati dallo J1ASB (inclusi i documenti interpretativi SIC e IFRIC) omolo-
gati dalla Commissione Europea fino al 31 dicembre 2006 ed & stato predisposto
sulla base della Circolare della Banca d'italia del 22 dicembre 2005 che stabilisce
in modo vincolante gli schemi di bilancio e le relative modalita di compilazione,
nonché il contenuto della Nota integrativa.

SEZIONE 2 - PRINCIPI GENERALI DI REDAZIONE
Il bilancio & stato predisposto in base ai principi contabili emanati dallo IASB (inclu-
si i SIC e IFRIC) omologati dalla Commissione Europea, ai sensi del Regolamento
Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002. Si &, inoltre, applicato V'IFRS 7 gia a parti-
re dall’esercizio 2006.
Ai fini interpretativi e di supporto applicativo si & tenuto conto dei seguenti docu-
menti, ancorché non omologati dalla Commissione Europea:
e Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements
dell’International Accounting Standards Board (emanato dallo 1ASB nel 2001);
e Implementation Guidance, Basis for Conclusions, IFRIC ed eventuali altri docu-
menti predisposti dallo IASB o dall'IFRIC a complemento dei principi contabili
emanati;
e Documenti interpretativi sull’applicazione degli IAS/IFRS in Htalia predisposti
dall’Organismo italiano di contabilita (OIC) e dall’Associazione Bancaria
ltaliana (ABD).

Laddove le informazioni richieste dai principi contabili internazionali e dalle dispo-
sizioni contenute nella normativa Banca d'ltalia non fossero ritenute sufficienti a
dare una rappresentazione veritiera e corretta, nella nota integrativa vengono forni-
te le informazioni complementari necessarie atlo scopo.

Nella redazione del bilancio & stata data corretta applicazione del principio della
competenza economica con l'assunzione di funzionamento e continuita dell’azien-
da (going concern). Si g, altresi, tenuto conto dei principi generali di rilevanza e
significativitad defl’informazione, della prevalenza della sostanza sutla forma.

Non si & effettuata alcuna compensazione tra le attivita e le passivita, i proventi ed
i costi salvo nei casi in cui cid fosse espressamente richiesto o consentito dalle istru-
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zioni di Banca d’ltalia, da un principio contabile o da una interpretazione.

SEZIONE 3 -~ EVENT! SUCCESSIVI ALLA DATA DI RIFERIMENTO DEL BILANCIO
Successivamente alla data di riferimento e, comunque, sino della redazione del
bilancic, non si sono verificati eventi rilevanti atti a modificare le valutazioni e I'in-
formativa contenute nel presente bilancio.

Gli eventi successivi, diversi da quelli con rilevanza contabile, tali da poter incide-
re in misura apprezzabile sull’operativitd e sui risultati economici futuri della Banca
sono illustrati nel capitolo 11 - VEVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE -
PROSPETTIVE PER 1. 2007 della Relazione sulla gestione, al quale si fa rinvio.
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A. 2 - PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

Con Vintroduzione degli IAS/IFRS, si sono introdotti, accanto af criterio del costo storico
che era il principio su cui si basavano i principi contabili internazionali, due nuovi cri-
teri di valutazione, da applicare, in particolare agli strumenti finanziari: il fair value ed il
costo ammortizzato. Di seguito | metodi di valutazione delle attivita finanziarie di cui
sopra:

FAIR YALUE

Il fair value (valore equo) utilizzato ai fini valutativi @ rappresentato dalle quotazioni uffi-
ciali in un mercato attivo. Se il mercato per uno strumento finanziario non é attivo, il fair
value (valore equo) & stato determinato utilizzando tecniche di valutazione comunemen-
te utilizzate nei mercati finanziari che fanno riferimento all’analisi con flussi finanziari
attualizzati e ai modelli di prezzo delle opzioni. Il fair value include, ove applicabile, il
rendimento finanziario in corso di maturazione, Nel caso in cui per un investimento
azionario non sia disponibile una quotazione in un mercato attivo e il fair value non
possa essere attendibiimente determinato, "attivita finanziaria & stata valutata al costo.
Per le afiivita e passivitd finanziarie che non sono valutate in bilancio al fair value, I'in-
formazione sul fair value fornita nelle note non deve essere considerata come I'importo
che potrebbe essere realizzato se tutte le attivita e passivita finanziarie fossero realizzate
o liguidate immediatamente.

Il fair value delle attivita classificate “Finanziamenti e crediti”, in assenza di un mercato
attivo, & stato determinato principalmente mediante I'attualizzazione dei flussi di cassa
aftesi ai tassi di mercato prevalenti alla data di riferimento. Per tutte le altre attivita finan-
ziarie a tasso variabile, gli strumenti di capitale non quotati ed i crediti, si ritiene che il
valore di carico approssimi il loro fair value alla data di riferimento.

COSTO AMMORTIZZATO
Il costo ammortizzato di un’attivith o passivita finanziaria & il valore a cui & stata misu-
rata al momento della rilevazione iniziale Vattivita o la passivita finanziaria al netto dei
“rimborsi di capitale, aumentato o diminuito dali’ammortamento complessivo utilizzan-
do il criterio dellinteresse effettivo su qualsiasi differenza tra il valore iniziale e quello a
scadenza, e dedotta qualsiasi riduzione (operata direttamente o attraverso Fuso di un
accantonamento) a seguito di una riduzione di valore o di irrecuperabilita.
il criterio dell’interesse effettivo & un metodo di calcolo del costo ammortizzato di un’at-
tivith o passivita finanziaria (o gruppo di attivita e passivita finanziarie) e di ripartizione
degli interessi attivi o passivi lungo il relativo periodo. Il tasso di interesse effettivo (TIE o
tasso interno di rendimento - TIR) & il tasso che attualizza esattamente i pagamenti o
incassi futuri stimati lungo la vita attesa dello strumento finanziario o, ove opportuno, un
periodo pill breve al valore contabile netto dell attivita o passivita finanziaria. Quando si
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calcola il tasso di interesse effettivo, un’entita deve valutare i flussi finanziari tenendo in
considerazione tutti i termini contrattuali dello strumento finanziario {per esempio, il
pagamento anticipato, un’opzione all’acquisto o simili), ma non deve considerare perdi-
te su crediti future. |l calcolo include tutti gli oneri e punti base pagati o ricevuti tra le
parti di un contratto che sono parte

integrante del tasso di interesse effettivo (vedere 1AS 18), i costi di transazione, e tutti gli
altri premi o sconti. Si presume che i flussi finanziari e [a vita attesa di un gruppo di stru-
menti finanziari similari possa essere valutata in modo attendibile. Tuttavia, in quei rari
casi in cui non & possibile determinare in modo attendibile i flussi finanziari o la vita atte-
sa di uno strumento finanziario (o gruppo di strumenti finanziari), F'entita deve utilizza-
re i flussi finanziari contrattuali per tutta ia durata del contratto dello strumento finanzia-
rio (o gruppo di strumenti finanziari).

Uso D1 sTIME

Nell’ambito della redazione del bilancio, la direzione aziendale ha dovuto formulare
valutazioni, stime e ipotesi che influenzano I'applicazione dei principi contabili e gli
importi delle attivit, delle passivita, dei costi e dei ricavi rilevati in bilancio. Tuttavia, va
rilevato che, trattandosi di stime, non necessariamente il valore di realizzo delle poste
oggetto di valutazione corrisponderd a quello iscritto in hilancio.

Tali stime e ipotesi sono riviste regolarmente. Le eventuali variazioni derivanti dalla revi-
sione delle stime contabili sono rilevate nel periodo in cui la revisione viene effettuata e
nei relativi periodi futuri.

| principi contabili applicati nella redazione del bilancio vengono di seguito descritti.

2.1 - ATTIVITA FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE

Nella voce “Attivita finanziarie detenute per la negoziazione” (voce 20) figurano tutte le

attivita finanziarie indipendentemente dalla loro forma tecnica (titoli di debito, titoli di

capitale, finanziamenti, derivati, ecc.) allocate nel portafoglio di negoziazione che sono

detenute con I'intento di generare profitti nel breve termine a seguito delle variazioni dei

prezzi di tali strumenti, nonché i contratti derivati gestionalmente collegati alle passivita

finanziarie valutate al fair value {cd. fair value option) e i derivati con valore positivo,

anche rivenienti da operazioni di scorporo di derivati impliciti, che non sono parte di

efficaci relazioni di copertura.

Le attivita finanziarie detenute per la negoziazione, rispondono alle seguenti caratteristi-

che:

a) sono state acquistate al fine di essere rivendute nel breve termine;

b) fanno parte di un portafoglio di specifici strumenti finanziari che sono gestiti unita-
riamente e per i quali ¢'e evidenza di una recente ed effettiva manifestazione di una
realizzazione di utili nel breve termine;
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¢) sono derivati (ad eccezione dei derivati che sono stati acquisiti a copertura dei
rischi e si designati ed efficaci strumenti di copertura).

Viscrizione iniziale delle attivita finanziarie avviene al fair value che corrisponde, gene-
ralmente, al corrispettivo pagato o incassato, al netto dei costi o proventi di transazione.
Nei casi in cui tale corrispettivo sia diverso dal fair value, l'attivita finanziaria viene
comunque iscritta al suo fair value e la differenza tra i due valori viene registrata a conto
economico. Liscrizione iniziale avviene nelia data di sottoscrizione per i contratti deri-
vati e nella data di regolamento per i titoli di debito e di capitale ad eccezione di quel-
le la cui consegna & regolata sulla base di convenzioni previste dal mercato di riferimen-
to, per le quali la prima rilevazione avviene alla data di regolamento.

Nella categoria delle attivita finanziarie detenute per la negoziazione vengono, inoltre,
rilevati i contratti derivati incorporati in strumenti finanziari o in altre forme contratiuali,
che presentano caratteristiche economiche e rischi non correlati con lo strumento ospi-
te o che presentano gli elementi per essere qualificati, essi stessi, come contraiti deriva-
ti, rilevandoli separatamente, a seguito dello scorporo del derivato implicito, dal contrat-
to primario che segue le regole contabili della propria categoria di classificazione. Tale
trattamento non viene adottato nei casi in cui lo strumento complesso che i contiene &
valutato al fair value con effetti a conto economico.

La valutazione successiva alla rilevazione iniziale viene effettuata al fair value determi-
nato sulla base dei prezzi ufficiali rilevati alla data di bilancio, se gli strumenti finanzia-
ri sono quotati in mercati attivi. Per gli strumenti finanziari, inclusi i titoli di capitale, non
quotati in mercati attivi il fair value viene determinato facendo ricorso a tecniche di valu-
tazione e a dati rilevabili sul mercato, quali guotazione di mercato attivo di strumenti
simili, calcoli di flussi di cassa scontati, modelli di determinazione del prezzo delle
opzioni, valori rilevati in recenti transazioni comparabili. Per i titoli di capitale e i relati-
vi strumenti derivati, se it fair value ottenuto da valutazioni tecniche non & attendibilmen-
te determinabile, gli strumenti finanziari sono valutati al costo e rettificati in presenza di
perdite per riduzione di valore.

Se il fair value di un’attivita finanziaria diventa negativo, tale attivita viene contabilizza-
ta come una passivita finanziaria di negoziazione.

La cancellazione dallo stato patrimoniale delle attivita finanziarie di negoziazione avvie-
ne al momento dellincasso ovvero allorquando i diritti contrattuali relativi ai flussi finan-
“ziari siano scaduti o in presenza di transazioni di cessione che trasferiscano a terzi tutti
i rischi e tutti | benefici connessi alla proprieta dell’attivita trasferita. Per contro, qualora
sia stata mantenuta una quota parte prevalente dei rischi e benefici relativi alle attivita
finanziarie cedute, queste continueranno ad essere iscritte in bilancio, ancorché giuridi-
camente la titolarita delle attivita stesse sia stata effettivamente trasferita.

Gli utili e le perdite realizzati sulla cessione o sul rimborso e gli utili e le perdite non
realizzati derivanti dalle variazioni del fair value del portafoglio di negoziazione,
sono ricondotti nel “Risultato netto dell’attivitd di negoziazione” {voce 80). La rile-
vazione delle componenti reddituali avviene a seguito dei risultati della valutazione
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delle attivita finanziarie di negoziazione,

2.2 - ATTIVITA FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA

Alttivita finanziarie disponibili per la vendita (voce 40) sono quelle attivita finanziarie non
derivate (titoli di debito, titoli di capitale, ecc.} classificate nel portafoglio disponibile per
la vendita e che non sono classificate come (a) finanziamenti e crediti, (b) investimenti
posseduti sino alla scadenza o (¢} attivita finanziarie al fair value rilevato a conto econo-
mico.

Liscrizione iniziale deile attivita finanziarie disponibili per la vendita avviene alla data
di contrattazione per tutte le attivita finanziarie ad eccezione di quelle la cui consegna
& regolata sulla base di convenzioni previste dal mercato di riferimento, per le quali la
prima rilevazione avviene alla data di regolamento ed alla data di erogazione nel caso
di crediti.

Il valore dell’iscrizione iniziale delie attivita finanziarie avviene al fair value che corri-
sponde, generalmente, al corrispettivo pagato o incassato, al netto dei costi o proventi di
transazione.

Nei casi in cui tale corrispettivo sia diverso dal fair value, Vattivita finanziaria viene
comungue iscritta al suo fair value e la differenza tra i due valori viene registrata a conto
economico. Liscrizione iniziale viene effettuata nella data di sottoscrizione per i contrat-
ti derivati e nella data di regolamento per i titoli di debito e di capitale ad eccezione di
quelle la cui consegna & regolata sulla base di convenzioni previste dal mercato di rife-
rimento, per le quali la prima rilevazione avviene alla data di regolamento.

Gli investimenti in strumenti di capitale non quotati su mercati attivi per i quali non
possibile misurare il fair value in modo attendibile e i derivati che sono legati a tali stru-
menti e/o che devono essere regolati attraverso la consegna di tali strumenti, sono valu-
tati al costo.

| profitti o le perdite non realizzati su titoli disponibili per la vendita, sono registrati in
apposita riserva patrimoniale, al netto del relativo effetto fiscale, fino al momento in cui
Vinvestimento sara alienato o svalutato.

La valutazione successiva alla rilevazione iniziale viene effettuata al fair value determi-
nato sufla base dei prezzi ufficiali rilevati alla data di bilancio, se gii strumenti finanzia-
ri sono quotati in mercati attivi. Per gli strumenti finanziari, inclusi i titoli di capitale, non
quotati in mercati attivi il fair value viene determinato facendo ricorso a tecniche di valu-
tazione e a dati rilevabili sul mercato, quali quotazione di mercato attivo di strumenti
simili, calcoli di flussi di cassa scontati, modelli di determinazione del prezzo delle
opzioni, valori rilevati in recenti transazioni comparabili. Per i titoli di capitale e i relati-
vi strumenti derivati, se il fair value ottenuto da valutazioni tecniche non & attendibilmen-
te determinabile, gli strumenti finanziari sono valutati al costo e rettificati in presenza di
perdite per riduzione di valore.

Le attivita finanziarie disponibili per la vendita sono sottoposte a verifiche volte ad indi-
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viduare 'esistenza di obiettive ragioni che ne facciano rilevare una riduzione del valo-
re. Nel caso in cui un titolo disponibile per la vendita subisse una perdita di valore, la
variazione economica cumulata e non realizzata, fino a quel momento iscritta nel patri-
monio netto, viene imputata nella voce di conto economico “Retlifiche di valore nette
per deterioramento delle attivita finanziarie disponibili per la vendita” {voce 130.b). La
perdita di valore & contabilizzata nel momento in cui il costo di acquisizione (al netto di
qualsiasi rimborso di capitale e ammortamento) di un’attivita finanziaria disponibile per
la vendita eccede it suo valore recuperabile. 'importo della perdita viene misurato atira-
verso specifiche metodologie e modelli valutativi per quanto riguarda i titoli azionari.
Eventuali riprese di valore su investimenti in strumenti azionari non sono contabilizzate
con contropartita al conto economico, bensi al patrimonio netto, mentre eventuali ripre-
se di valore su investimenti in strumenti di debito affluiscono al conto economico.
Qualora i motivi delia perdita di valore venissero meno a seguito di un evento verifica-
tosi successivamente alla rilevazione della riduzione di valore, si rilevano delle riprese
di valore con imputazione a conto economico, nel caso di crediti o titoli di debito, ed a
patrimonio netto nel caso di titoli di capitale. L'ammontare della ripresa non supera, in
ogni caso, il costo ammortizzato che o strumento avrebbe avuto in assenza di prece-
denti rettifiche.

I dividendi su uno strumento rappresentativo di capitale disponibile per la vendita sono
rilevati a conto economico quando sorge il diritto a riceverne il pagamento.

Oltre che per la rilevazione di una perdita per riduzione di valore, gli utili o perdite
cumulati nella riserva di patrimonio netto vengono, come sopra indicato, registrati a
conto economico al momento della dismissione dell’attivita e quindi in caso di eventua-
le alienazione di un investimento in titoli disponibili per la vendita, la relativa variazio-
ne di valore cumulata e non realizzata iscritta nel patrimonio netto, sara imputata nella
voce “Utile/perdita da cessione di attivita finanziarie disponibili per la vendita” (voce
100.b) del conto economico.

La cancellazione dallo stato patrimoniale delle attivita finanziarie disponibili per la ven-
dita avviene al momento dell’incasso ovvero allorgquando i diritti contrattiuali relativi ai
flussi finanziari siano scaduti o in presenza di transazioni di cessione che trasferiscano a
terzi tutti i rischi e tutti | benefici connessi alla proprieta dell’attivita trasferita. Per contro,
qualora sia stata mantenuta una quota parte prevalente def rischi e benefici relativi alle
attivita finanziarie cedute, queste continueranno ad essere iscritte in bilancio, ancorché
giuridicamente la titolarita delle attivita stesse sia stata effettivamente trasferita.

2.4 - CReDIF

Con il termine “crediti” si indica il portafoglio di strumenti finanziari, inclusi i titoli di
debito, non guotati in mercati attivi che 1o IAS 39 denomina *“finanziamenti e crediti”
("loans and receivables”) e per i quali si & titolari di un diritto sui flussi di cassa futuri,
LViscrizione iniziale dei crediti avviene alla data di erogazione e, nel caso di titoli di debi-
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10, alla data di regolamento.

| crediti sono iscritti in bilancio con if perfezionamento del contratto e quindi con l'ac-
quisizione incondizionata di un diritto al pagamento delle somme pattuite e sono rileva-
ti inizialmente al loro fair value, corrispondente all’ammontare erogato comprensivo dei
costi di fransazione e delle commissioni direttamente imputabili. Nei casi in cui 'impor-
to netto erogato non coincida con il suo fair value, a causa del minor tasso d'interesse
applicato rispetto a quello del mercato di riferimento o a quello normalmente praticato
a finanziamenti con caratteristiche similari, la rilevazione iniziale viene effettuata attua-
lizzando i flussi futuri di cassa con tasso appropriato.

I mutui presenti nel portafoglio della Gestione Separata della CDP, derivano in larga
parte da finanziamenti concessi in regime pubblicistico con atti amministrativi, e non tro-
vano di fatto riscontro con i mutui degli istituti di credito che, di norma, erogano 'inte-
ro importo del mutuo concesso al beneficiario del finanziamento al momento della con-
cessione. Tali finanziamenti sono dei mutui di scopo, concessi generalmente ad enti
locali per la realizzazione di opere pubbliche e che vengono erogati ai beneficiari solo
in funzione della puntuale verifica degli stati avanzamento lavori (SAL) delle opere in
questione. Quindi le erogazioni sono finalizzate al soddisfacimento dei debiti effettiva-
mente maturati dagli enti, nel corso della realizzazione dell’opera, nei confronti delle
ditte cui hanno appaltato i lavori.

All’atto della stipula del contratto di finanziamento il debitore assume I'obbligo di rim-
borso di tutto if capitale concesso e su tale ammontare viene definito un piano di ammor-
tamento prescindendo dall’effettivo ammontare erogato. Sulle somme ancora da eroga-
re da parte della CDP viene riconosciuta una remunerazione configurabile come una
retrocessione di interessi attivi maturati dalla CDP sulla parte non erogata. | mutui di
scopo della CDP prevedono di norma un periodo iniziale di pre-ammortamento duran-
te il quale, in assenza di erogazioni a valere sul mutuo concesso, il finanziamento &
infruttifero. [l piano di rimborso dell'importo concesso decorre, salvo eccezioni, a parti-
re dall’anno successivo a quello della stipula. il criterio di registrazione contabile defini-
to dalla CDP per i mutui di scopo consiste nel rilevare un impegho ad erogare le somme
concesse all’atto della stipula del mutuo e nel registrare il credito {con conseguente ridu-
zione degli impegni ad erogare} per I'intero importo concesso solo nel momento dell’en-
frata in ammortamento.

Eventuali erogazioni richieste dai mutuatari durante il periodo di pre-ammortamento
hanno Veffetto di ridurre gli impegni e di far sorgere un credito “a breve” per Iimporto
effettivamente erogato, sul quale maturano interessi al tasso contrattuale del mutuo. Il
credito a breve per anticipi su mutui in pre-ammortamento viene valutato al costo coe-
rentemente con quanto previsto dai principi contabili internazionali.

Allentrata in ammortamento di un mutuo non ancora erogato viene acceso contestual-
mente un credito e un debito di pari importo verso il soggetto su cui grava il rimborso
del finanziamento. 1| credito sard valutato, come previsto dagli IASAFRS, con il criterio
del costo ammortizzato (che in considerazione dell’assenza di costi di transazione sui
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mutui concessi dalla CDP, salvo eccezioni, coincide con il criterio del costo) e il debito
- costituira una passivita a vista che si ridurra man mano che le somme vengono effettiva-
mente somministrate.
Gli interessi sui crediti e gli interessi di mora sono rilevati negli interessi attivi e proven-
ti assimilati derivanti da crediti verso banche e clientela e sono iscritti in base al princi-
pio della competenza ternporale.
Il valore di bilancio dei crediti viene periodicamente sottoposto alla verifica di eventua-
li perdite di valore che potrebbero dar luogo a una riduzione del presumibile valore di
realizzo del credito stesso. La riduzione di valore assume rilevanza allorquando sia rite-
nuta prevedibile la mancata riscossione deli’ammontare dovuto, sutla base delle condi-
zioni contrattuali originarie, o un valore equivalente,
La valutazione dei crediti inclusi nelle categorie di rischiosita sofferenze, incagli e ristrut-
turati, viene effettuata analiticamente per le posizioni che superano una determinata
soglia di significativita. In assenza di serie storiche per fa CDP relative a perdite su cre-
diti e in considerazione della qualita del merito creditizio dei principali debitori, non
viene effettuata alcuna svalutazione forfettaria del portafoglio in essere.
La determinazione delle svalutazioni da apportare ai crediti si basa sull’attualizzazione
dei flussi finanziari attesi per capitale ed interessi al netto degli oneri di recupero, tenen-
do conto delle eventuali garanzie che assistono le posizioni e di eventuali anticipi rice-
vuti; ai fini della determinazione del valore attuale dei flussi, gli elementi fondamentali
sono rappresentati dall’individuazione dei recuperi stimati, dei relativi tempi e del tasso
di attualizzazione da applicare.
La svalutazione a fronte dei crediti problematici & successivamente oggetto di ripresa di
valore solo quando la qualita del credito risulti migliorata al punto tale che esista una
ragionevole certezza di un maggior recupero del capitale e degli interessi e/o siano inter-
venuti incassi in misura superiore rispetto al valore del credito iscritto nel precedente
bilancio. In ogni caso, in considerazione della metodologia utilizzata per la determina-
zione delle svalutazioni, I'avvicinamento alle scadenze previste per il recupero del cre-
dito dovuto al trascorrere del tempo da luogo ad una “ripresa di valore” del credito stes-
50, in quanto determina una riduzione degli oneri finanziari impliciti precedentemente
imputati in riduzione dei crediti.
Recuperi di parte o di interi crediti precedentemente svalutati vengono iscritti in riduzio-
ne della voce (130.a) “Rettifiche di valore nette per deterioramento di crediti”.
Una cancellazione viene registrata guando il credito & incassato, ceduto con trasferimen-
to dei rischi e benefici oppure & considerato definitivamente irrecuperabile. I/importo
delle perdite & rilevato nel conto economico al netto dei fondi di svalutazione preceden-
temente accanfonati.
| crediti rappresentati da posizioni verso soggetti non classificati nelle precedenti catego-
rie di rischio, ma che alla data di bilancio sono scaduti o sconfinati da oltre 180 giomi
(c.d. past due), sono anch’essi oggetto di valutazione analitica.
Nei “Crediti verso clientela” figurano le attivitd finanziarie non quotate verso clientela





