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(mutud, titoli di debito, crediti di funzionamento, ecc.) allocate nel portafoglio “crediti”.
Sono anche inclusi i crediti verso gli Uffici Postali nonché i margini di variazione presso
organismi di compensazione a fronte di operazioni su contratti derivati.

Nei “Crediti verso banche” figurano le attivita finanziarie non quotate verso banche
(conti correnti, depositi cauzionali, titoli di debito, crediti di funzionamento, ecc.) clas-
sificate nel portafoglio “crediti”, Sono inclusi anche i crediti verso Banche Centrali diver-
si dai depositi liberi (quali riserva obbligatoria).

2.6 - OPERAZION! DI COPERTURA
Secondo la definizione IAS gli strumenti di copertura sono dei derivati designati o (fimi-
tatamente ad una operazione di copertura del rischio di variazioni nei tassi di cambio di
una valuta estera) una designata attivita o passivita finanziaria non derivata il cui fair
value o flussi finanziari ci si aspetta compensino le variazioni nel fair vafue o nei flussi
finanziari di un designato elemento coperto (paragrafi 72-77 e Appendice A paragrafi
AG94). Un elemento coperto & un’aftivitd, una passivitd, un impegno irrevocabile,
un’operazione prevista altamente probabile o un investimento netto in una gestione este-
ra che (a) espone |'entita al rischio di variazioni nel fair value o nei flussi finanziari futu-
ri e (b) & designato come coperto (paragrafi 78-84 e Appendice A paragrafi AG98-
AG101). Uefficacia della copertura & il livello a cui le variazioni nel fair value o nei flus-
si finanziari dell’elemento coperto che sono aftribuibili a un rischio coperto sono com-
pensate dalle variazioni nel fair value o nei flussi finanziari dello strumento di copertura
(Appendice A paragrafi AG105- AG113).
Nel momento in cui uno strumento finanziario & classificato come di copertura, vengo-
no documentati in modo formale:
1. larelazione fra lo strumento di copertura e I'elemento coperto, includendo gli obiet-
tivi di gestione del rischio;
2. la strategia per effettuare la copertura, che deve essere in linea con la politica di
gestione del rischio identificata dal risk management;
3. i metodi che saranno utilizzati per verificare Vefficacia della copertura.
Di conseguenza viene verificato che, sia all'inizio della copertura che lungo la sua dura-
ta, la variazione di fair value del derivato sia stata altamente efficace nel compensare le
variazioni di fair value dell’elemento coperto.
Una copertura viene considerata altamente efficace se, sia all’inizio che durante fa sua
vita, le variazioni di fair value dell’elemento coperto o dei flussi di cassa attesi, ricondu-
cibili al rischio che si @ inteso coprire, siano quasi completamente compensate dalle
variazioni di fair value del derivato di copertura, essendo il rapporto delle suddette varia-
zioni all’'interno di un intervallo compreso fra '80% e il 125%.
|.a CDP ha posto in essere operazioni a copertura dirette a neutralizzare il valore di bilan-
cio (fair value hedge) di singole attivita e passivita o di gruppi omogenei ed operazioni
di copertura del rischio di tasso d'interesse di un portafoglio di passivita, cosiddetto
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macrohedging, relativo all’operativita nel medio lungo termine sul tasso fisso dal lato
della raccolta postale ' '
Nelle voci 80-Attivo e 60-Passivo figurano i derivati finanziari (sempreché non assimila-
bili alle garanzie ricevute secondo lo IAS 39) di copertura, che alla data di riferimento
del bilancio presentano un fair value positivo/negativo.

2.7 - PARTECIPAZIONI

Per “partecipazioni” si intendono le partecipazioni in societa controllate (JAS 27), in
societd sottoposte a controlio congiunto (IAS 31) nonché quelle in societa sottoposte a
influenza notevole (JAS 28) diverse da guelle ricondotte nelle voci 20 "Attivita finanzia-
rie detenute per la negoziazione" e 30 "Attivita finanziarie valutate al fair value" ai senst
dello IAS 28, paragrafo 1, e IAS 31, paragrafo 1.

Si considerano controllate le societa di cui & posseduta direttamente o indirettamente pid
della meta dei diritti di voto in assemblea, comungue finalizzata alla nomina di ammi-
nistratori dipendenti, o comungue, a prescindere da guanto prima definito, quando
venga esercitato i} potere di determinare le politiche finanziarie e gestionali. Si conside-
rano di controllo congiunto le societa per le quali esiste una condivisione del controllo
con altre parti, stabilita contrattualmente. $i considerano collegate le societa nelle quali
& posseduto, direttamente o indirettamente, almeno il 20 per cento dei diritti di voto o
nelle quali, pur con una guota di dititti di voto inferiore, viene rilevata influenza notevo-
le, definita come il potere di partecipare alla determinazione delle politiche finanziarie
e gestionali, senza avere il controllo o il controlio congiunto. Le partecipazioni di mino-
ranza sono valorizzate nella voce (40) “Attivita finanziarie disponibili per la vendita”,
con il trattamento contabile descritto in precedenza.

La rilevazione iniziale delle partecipazioni avviene al costo, alla data regolamento, com-
prensivo dei costi o proventi direttamente attribuibili alla transazione.

Nel bilancio, in assenza di posizioni di controllo, le partecipazioni sono valutate con il
metodo del patrimonio netto. Tale metodo prevede che la partecipazione venga rilevata
inizialmente al costo di acquisto e che le successive valutazioni tengano conto delle
variazioni (in aumento o diminuzione) del patrimonio netto delle partecipate per la
quota parte di competenza. In condizioni normali, cid porta ad incrementare il valore
della partecipazione per la quota parte di utile di esercizio di competenza del periodo,
al netto dei dividendi percepiti dalla partecipata. La differenza tra ciascuna valutazione
e la precedente transita a conto economico nella voce “Utile (perdite) delle partecipa-
zioni”. | dividendi percepiti pertanto non transitano dal conto economico come ricavi
ma vengono portati in deduzione del valore della partecipazione (in quanto si configu-
rano come riduzioni del patrimonio netto della societa partecipata).

Se esistono evidenze che il valore di una partecipazione possa aver subito una riduzio-
ne, si procede alla stima del valore recuperabile della partecipazione stessa, tenendo
conto del valore di mercato o del valore attuale dei flussi finanziari futuri. Se tale valore
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calcolato & inferiore al valore contabile, |a differenza é rilevata a conto economico come
perdita per riduzione di valore. La suddetta perdita viene rilevata soltanto in presenza di
una persistente e significativa riduzione di valore. La svaluiazione, su partecipazioni
quotate in mercati attivi e salvo ulteriori e specificatamente motivate ragioni, verra effet-
tuata ove tale riduzione sia ritenuta significativa; per le partecipazioni in societa quotate
la riduzione & ritenuta significativa se le quotazioni di mercato sono inferiori in misura
superiore al 20% per un periodo di nove mesi nell’esercizio.

2.8 - ATTIVITA MATERIAL

Le “attivita materiali” comprendono sia gli immobili, gli impianti e i macchinari e le altre
attivita materiali ad uso funzionale disciplinate dallo 1AS 16 sia gli investimenti immobi-
liari (terreni e fabbricati) disciplinati dallo {AS 40. Sono incluse le attivita oggetto di ope-
razioni di locazione finanziaria (per i locatari) e di leasing operativo (per i locatori} non-
ché le migliorie e le spese incrementative sostenute su beni di terzi.

Le immobilizzazioni materiali sono contabilizzate al costo di acquisizione, comprensi-
vo degli oneri accessori e dell’IVA e incrementato delle rivalutazioni effettuate in appli-
cazione di leggi specifiche.

[’ammontare iscritto in bilancio esprime il valore contabile delle immobilizzazioni al
netto degli ammortamenti effettuati, le cui quote sono state calcolate in base ad aliquo-
te ritenute adeguate a rappresentare 1'utilita residua di ciascun bene o valore.

| beni di nuova acquisizione sono ammortizzati a partire dal momento in cui risultano
immessi nel processo produttivo.

Per quanto riguarda gli immobili, i terreni e gli edifici sono stati trattati come beni sepa-
rabili e pertanto sono trattati autonomamente a fini contabili, anche se acquisiti congiun-
famente.

Con il passaggio agli IAS, quindi, si & proceduto allo scarporo del valore dei terreni dagli
edifici, in base al valore rilevato da perizie gia utilizzate, tra l'altro, nel corso del 2005
al fine della rivalutazione degli immobili aziendali esistenti nel bilancio 2004, ai sensi
della legge Finanziaria 2006. | terreni sono considerati a vita indefinita e, pertanto, non
sono ammortizzati.

La componente fabbricato &, invece, ammortizzata su un periodo di 33 anni considera-
to rappresentativo della vita utile dei fabbricati stessi.

La CDP si & avvalsa della facolta di valutare gli immobili, ed i terreni (il cui valore & stato
scorporato dagli stessi immohili) alla data di passaggio agli IAS/IFRS al fair value e utiliz-
zare tale valore come sostituto del costo a tale data.

[ beni strumentali per destinazione o per natura sono ammortizzati in ogni esercizio a
quote costanti in relazione alle loro residue possibilita di utilizzazione.

Nel caso in cui, indipendentemente dall'ammortamento, risulti una perdita di valore,
l'immobilizzazione viene svalutata, con successivo ripristino del valore originario, qua-
lora vengana meno i presupposti della svalutazione stessa.
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{ costi di manutenzione e riparazione che non determinano un incremento di utilita /o
di vita utile dei cespiti sono imputati al Conto economico del’esercizio.

Le “Immobilizzazioni in corso e acconti” sono costituite da acconti © spese sostenute per
immobilizzazioni e materiali non ancora completate, o in attesa di collaudo, che quin-
di non sono ancora entrate nel ciclo produttive dell’azienda ed in funzione di cio I"am-
mortamento & sospeso.

2.9 - ATTIVITA IMMATERIALL

Le “attivith immateriali” ai fini IAS comprendono "avviamento e le altre attivita immate-

riali disciplinate dallo 1AS 38. Sono incluse le ativita oggetto di operazioni di locazione

finanziaria.

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisizione o di produzione

comprensivo degli oneri accessori ed ammortizzate per il periodo della loro prevista uti-

litd futura che, alla chiusura di ogni esercizio viene sottoposta a valutazione per verifica-

re 'adeguatezza della stima.

Un'attivita immateriale viene rappresentata nell’attivo dello stato patrimoniale esclusiva-

mente se & viene accertato che;

(a) & probabile che affluiscano benefici economici futuri attribuibili ail’attivita con-

siderata;

(b} it costo dell’attivita pud essere valutato attendibilmente.

Le immobilizzazioni immateriali vengono, quindi, eliminate dallo stato patrimoniale

qualora non siano attesi utili futuri © al momento della cessione.

Le attivita immateriali della CDP sono essenzialmente rappresentate da software.

I costi sostenuti per I'acquisto e la produzione da parte di terzi di software sono ammor-

tizzati, di norma in quote costanti, in refazione alia loro residua possibilita di utilizzazio-

ne, che non supera i 5 anni.

I costi sostenuti per lo sviluppo di software, prima dell’esercizio in cui si ha 'ultimazio-

ne del progetto, vengono capitalizzati qualora siano prevedibili esiti positivi dello svilup-

po/realizzazione del progetto stesso e I'utilita fornita dai prodotii in ultimazione si esten-

da ad un arco pluriennale di utilizzo. In tale ipotesi, i costi sono ammortizzati in un mas-

simo di 5 esercizi. Nell'esercizio in cui si ha l'ultimazione del soffware, le spese soste-
nute e non ancora ammortizzate sono imputate al cespite ed il relativo costo & ammor-

tizzato in cinque esercizi.

Le immobilizzazioni in corso e acconti sono costituite da acconti o spese sostenute per

immobilizzazioni immateriali non ancora completate, o in fase di test prima della messa

in produzione, che, quindi, non sono ancora entrate nel ciclo produttivo dell’azienda ed

in funzione di cid 'ammortamento @ sospeso.
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2,11 - FISCALITA CORRENTE E DIFFERITA

L'imposta sul reddito e quella sulle attivita produttive sono rilevate sulla base di una rea-
listica stima degli oneri di competenza dell’esercizio, determinati in applicazione della
normativa fiscale vigente. In particolare si @ tenuto conto delle modifiche apportate al
Tu.ir. dal D.Lgs. 38/2005, che ha disciplinato gli effetti tributari derivanti dall’applica-
zione dei Principi contabili internazionali, al fine di mantenere sostanzialmente invaria-
ta I'imposizione tributaria rispetto a quella calcolata in relazione ad un bilancio redatto
secondo Principi contabili nazionali (cosiddetto principio di neutralitd), nonché per con-
servare il principio di derivazione dell'imponibile fiscale dal risultato del conto econo-
mico, prevedendo anche fa valenza fiscale dei componenti che, per effetto dei Principi
contabili internazionali, sono imputati direttamente a patrimonio.

La fiscalita differita & relativa alla rilevazione contabile, in termini di imposte, degli effet-
ti della diversa valutazione delle poste contabili disposta dalla normativa tributaria (fina-
lizzata alla determinazione del reddito imponibile) rispetto a quella civilistica, mirata alla
quantificazione del risultato d'esercizio. In tale sede vengono indicate come “differenze
temporanee tassabili” le differenze, tra i valori civilistici e fiscali, che si tradurranno in
importi imponibili nei periodi d’imposta futuri, mentre come “differenze temporanee
deducibili” quelle che nei futuri esercizi daranno luogo ad importi deducibili.

Le passivita per imposte differite, correfate all’ammontare delle poste economiche che
diverranno imponibili in periodi d'imposta futuri - e che sono calcolate sulla base delle
aliquote previste dalla normativa vigente - vengono rappresentate nel fondo imposte
senza operare compensazioni con le attivita per imposte anticipate; queste ultime sono
infatti iscritte nello Stato patrimoniale sotto |a voce “Altre attivita”.

La fiscalita differita, se attiene ad accadimenti che hanno interessato direttamente il patri-
monio netto, & rilevata in contropartita al patrimonio netto stesso.

2,12 - FONDI PER RISCH! ED ONERI

Un accantonamento viene rilevato tra i “Fondi per rischi ed oneri” (voce 120) esclusiva-

mente in presenza:

(a) di un’obbligazione attuale (legale o implicita) derivante da un evento passato;

(b) della probabilitd/previsione che per adempiere I'obbligazione sard necessario un
onere, ossia 'impiego di risorse atte a produrre benefici economici;

(c) della possibifita di effettuare una stima attendibile dell’ammontare dell’obbligazione.

[’accantonamento, quando I'effetto finanziario correlato al fattore temporale & significa-

tivo e le date di pagamento delle obbligazioni siano attendibilmente stimabili, & rappre-

sentato dal valore attuale (ai tassi di mercato correnti alla data di redazione del bilancio)

degli oneri che si suppone verranno sostenuti per estinguere I'obbligazione.

La CDP nen dispone di "fondi di quiescenza e obblighi simili' mentre tra gli “altri fondi”

sono indicati | fondi per rischi e oneri costituiti in ossequio a quanto previsto dai princi-
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pi contabili internazionali, ad eccezione delle svalutazioni dovute al deterioramento
delle garanzie rilasciate e dei derivati creditizi ad esse assimilati ai sensi dello 1AS 39,
che sono eventualmente ricondotti alle "altre passivitd". In particolare, la CDP evidenzia
fa presenza nel fondo rischi di sole stime correlate a cause passive in corso, che com-
prende stanziamenti per revocatorie, cause passive di terzi (ivi inclusi il personale e gli
ex dipendenti).

Gli accantonamenti sono utilizzati solo a fronte degli oneri per i quali erano stati origi-
nariamente iscritti. Allorquando si ritenesse non pill probabile I'onerosita dell’adempi-
mento dell’obbligazione, I"accantonamento viene stornato tramite riattribuzione al conto
economico.

2,13 - DEBITI E TITOL IN CIRCOLAZIONE

Tra | “Debiti verso banche” (voce 10) e tra i “Debiti verso la clientela” (voce 20) vengo-
no raggruppate tutte fe forme di provvista interbancaria e con clientela. In particolare
nelle suddette voci figurano i debiti, qualunque sia la loro forma tecnica (depositi, conti
correnti, finanziamenti), diversi da quelli ricondotti nelle voci 40 “passivita finanziarie di
negoziazione” e 50 “passivita finanziarie valutate al fair value” e dai titoli di debito indi-
cati nella voce 30 (titoli in circolazione"). Sono inclusi i debiti di funzionamento. In par-
ticolare la CDP presenta, in tale voce le somme ancora da erogare a fronte dei mutui in
ammortamento, per i quali rinviamo alla descrizione dei finanziamenti CDP della gestio-
ne separata di cui al precedente par. 2.4,

Nelia voce Titoli in circolazione figurano i titoli emessi, quotati e non guotati, valutati al
costo ammortizzato. L'importo & al netto det titoli riacquistati. Sono anche inclusi i tito-
li che alla data di riferimento del bilancio risultano scaduti ma non ancora rimborsati.
Viene esclusa la quota dei titoli di debito di propria emissione non ancora colloca-
ta presso terzi.

Inizialmente vengono iscritti al loro fair value comprensivo dei costi sostenuti per
I'emissione.

La valutazione successiva segue il criterio del costo ammortizzato. 1 debiti vengono can-
cellati da! bilancio quando scadono o vengono estinti.

Tra i titoli in circolazione sono riportati i buoni fruttiferi emessi dalla CDP. Tali buoni sono
fitoli di tipo zero-coupon (gl interessi maturati sono liquidati con 'effettivo rimborso del
capitale), con una struttura cedolare di tipo step-up (il tasso di interesse e crescente in
bhase al periodo di detenzione del buono), con rimborso di capitale e interessi in un’uni-
ca soluzione alla scadenza, fatta salva la facolta di richiedere il rimborso anticipato in
qualsiasi momento anche prima della scadenza contrattuale del buono, oftenendo il
capitale sottoscritto e gli inferessi maturati in base al periodo di detenzione.
I’applicazione del Principio IAS 39 prevede, per gli strumenti finanziari quali i buoni
fruttiferi, 'adozione del costo ammortizzato e che il tasso di interesse effettivo utilizzato
per il calcolo del costo ammortizzato in guestione sia pari al tasso interno di rendimen-
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to derivante dai flussi finanziari stimati {e non contrattuali) lungo la vita attesa (e non con-
trattuale) dello strumento. In virtll della citata opzione di rimborso anticipato, {a vita atte-
sa dei buoni fruttiferi @ mediamente inferiore alla vita contrattuale degli stessi. A tale pro-
posito CDP ha elaborato un modello statistico di previsione dei rimborsi anticipati dei
buoni fruttiferi, basato sulle serie storiche di rimborsi che viene utilizzato ai fini del pri-
cing delle nuove emissioni; il modello di previsione utilizzato in fase di emissione viene
impiegato anche per determinare inizialmente il “piano di ammortamento” stimato di
ciascuna serie di buoni fruttiferi. Dai flussi di rientro cosl stimati & ricavato il tasso di inte-
resse effettivo e conseguentemente il costo ammortizzato rilevato sullo stato patrimonia-
le. Gli scostamenti tra rimborsi anticipati effettivi e stimati determineranno una riprevi-
sione del piano di ammortamento residuo: in tale fattispecie i Principi IAS/IFRS prevedo-
no che il costo ammortizzato dello strumento oggetto di valutazione sia determinato
come valore attuale dei nuovi flussi futuri stimati utilizzando come tassi di attualizzazio-
ne il tasso di interesse effettivo calcolato all’emissione di ciascuna serie di buoni fruttife-
ri e tenuto invariato. A cio si aggiunge la necessita di rilevare le commissioni di distribu-
zione, riconosciute a Poste ltaliane S.p.A,, come costi di transazione; tali commissioni
sono quindi considerate nell’ambito dei flussi finanziari dei buoni fruttiferi ai fini della
determinazione del tasso di interesse effettivo e non pili ammortizzate in quote costanti
annue.

2,14 - PASSIVITA FINANZIARIE DI NEGOZIAZIONE

Formano oggetto di rifevazione nella presente voce le passivita finanziarie, qualunque
sia la loro forma tecnica (titoli di debito, finanziamenti ecc.), classificate nel portafoglio
di negoziazione. Va esclusa la quota dei titoli di debito di propria emissione non anco-
ra collocata presso terzi.

Uiscrizione iniziale delle passivita finanziarie avviene al fair value che corrisponde,
generalmente, al corrispettivo incassato, al netto dei costi o proventi di transazione. Nej
casi in cui tale corrispettivo sia diverso dal fair value, Vattivitd finanziaria viene comun-
que iscritta al suo fair value e la differenza tra | due valori viene registrata a conto eco-
nomico. Uiscrizione iniziale avviene nella data di sottoscrizione per i contratti derivati e
nella data di regolamento per i titoli di debito e di capitale ad eccezione di quelle la cui
consegna & regolata sulla base di convenzioni previste dal mercato di riferimento, per le
quali la prima rilevazione avviene alla data di regolamento.

Nella categoria delle passivita finanziarie detenute per la negoziazione vengono, inoltre,
rilevati i contratti derivati incorporati in strumenti finanziari o in altre forme contrattuali,
che presentano caratteristiche economiche e rischi non correfati con [o strumento ospi-
te o che presentano gli elementi per essere qualificati, essi stessi, come contratti deriva-
ti, rilevandoli separatamente, a seguito dello scorporo del derivato implicito, dal contrat-
to primario che segue le regole contabili della propria categoria di classificazione. Tale
trattamento non viene adottato nei casi in cui fo strumento complesso che li contiene &
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valutato al fair value con effetti a conto economico.

La valutazione successiva alla rilevazione iniziale viene effettuata al fair value. Se il
fair value di una passivita finanziaria diventa positivo, tale passivita viene contabi-
lizzata come una attivita finanziaria di negoziazione.

La cancellazione dallo stato patrimoniale delle passivita finanziarie di negoziazione
awviene, allorquando i diritti contrattuali relativi ai flussi finanziari siano scaduti o in pre-
senza di transazioni di cessione che trasferiscano a terzi tutti i rischi e tutti i benefici con-
nessi alla proprieta dellattivita trasferita. Per contro, qualora sia stata mantenuta una
quota parte prevalente dei rischi e benefici relativi alle attivita finanziarie cedute, queste
continueranno ad essere iscritte in bilancio, ancorché giuridicamente |a titolarita delle
altivitd stesse sia stata effettivamente trasferita.

Gli utili e le perdite realizzati sulla cessione o sul rimborso e gli utili e le perdite non rea-
lizzatt derivanti dalle variazioni del fair value del portafoglio di negoziazione, sono
ricondotti nel “Risultato netto dell’attivita di negoziazione” {voce 80). La rilevazione
delle componenti reddituali avviene a seguito del risultati della valutazione delle passi-
vita finanziarie di negoziazione.

2,16 - OPERAZIONI IN VALUTA

Le operazioni in valuta estera sono registrate, al momento della rilevazione iniziale, in

euro, applicando ail'importo in valuta estera il tasso di cambio in vigore alla data del-

I'operazione. Le attivita e le passivita in valuta o indicizzate alla valuta, nonché le immo-

bilizzazioni finanziarie con provvista in valuta o indicizzate alla valuta, sono valutate ai

tassi di cambio a pronti correnti alla fine del pericdo.

I costi ed i ricavi in valuta sono rilevati al cambio vigente al momento dell’effettua-

zione delle operazioni.

L'effetto delle valutazioni & imputato a Conto economico correlato ai periodo in cui

emerge.

Le differenze di cambio, positive e negative, relative alle attivita e passivita finanziarie in

valuta, diverse da quelle designate al fair value, da quelle oggetto di copertura del fair

value e dei flussi finanziari, nonché dai relativi derivati di copertura, sono rilevate per

sbilancio nef “Risultato netto dell’attivita di negoziazione” (voce 80). _
“Leffetio delle differenze cambio relative al patrimonio netto delle partecipazioni

valutate con il metodo del patrimenio netto viene invece iscritto in una riserva di

patrimonio netto.

2.17 - ALTRE INFORMAZIONI

CASSA F DISPONIBILITA (VOCE 1O DELLATTIVO)

Le disponibilita liquide sono valutate al fair value.

La liquidita & rappresentata dalla giacenza di contanie presso fa societd e dal saldo dei
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conti correnti acces! presso la tesoreria centrale dello Stato.

La disponibilit & incrementata dagli interessi maturati ancorché non ancora liguidati su
tali conti correnti, Questi, infatti, maturano interessi semestrali ad un tasso variabile
cleterminato, ai sensi del decreto del Ministro del’economia e delle finanze del 5 dicem-
bre 2003, in base al rendimento lordo dei BOT a sei mesi e all’andamento dell’indice
mensile Rendistato

IL TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO

Il fondo copre Vintera passivita maturata alla fine dell’esercizio nei confronti dei dipen-
denti, in conformita alle disposizioni di legge {ex art. 2120 codice civile) ed ai contratti
di lavoro vigenti, [l trattamento di fine rapporto (TFR), ai sensi dello 1AS 19, rappresenta
un “Piano a benefici definiti per il dipendente” e, quindi, comporta la rappresentazione
di tale debito verso i dipendenti tramite il valore attuale dell'obbligo maturando e matu-
rato (rispettivamente il valore attuale dei pagamenti futuri previsti riferiti ai benefici matu-
rati nell'esercizio corrente e il valore attuale dei pagamenti futuri derivanti dal maturato
negli esercizi precedenti).

Si segnala, peraltro, che il fondo trattamento fine rapporto della CDP & di esiguo impor-
to, in quanto i dipendenti della societa hanno conservato, anche dopo la trasformazio-
ne, il regime pensionistico INPDAP che prevede il versamento allo stesso ente anche
degli oneri relativi al trattamento di fine servizio. La quota di TFR evidenziata fa, quindi,
capo al TFR dei soli dipendenti neoassunti (in regime previdenziale INPS) maturato {ino
al 2005, in quanto la quota maturata nel 2006, per dipendenti che hanno optato in tal
senso {92% degli aventi diritto), non & andata a valorizzare il Fondo in questione ma &
stata destinata al Fondo di previdenza complementare, secondo guanto previsto in mate-
ria dalla normativa vigente. Gli effetti derivanti dall’applicazione deilo IAS 19 non sono,
pertanto, significativi.

INTERESSE ATTIVI E PASSIV

Gli interessi attivi e passivi sono rilevati nel conto economico per tutti gli strumenti in
base al costo ammortizzato secondo il metodo del tasso di interesse effettivo.

Gli interessi comprendono anche il saldo netto, positivo o negativo, dei differenziali e
dei margini relativi a contratti derivati finanziari.

COMMISSIONI

Le commissioni sono rilevate a conto economico in base al criterio della competenza;
sono escluse le commissioni considerate nell’ambito del costo ammortizzato ai fini della
determinazione del tasso di interesse effettivo che sono rilevate fra gli interessi.

DivipenD
| dividendi sono contabilizzati a conto economico nell’esercizio nel quale ne viene deli-
berata la distribuzione.
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE -

ATTIVO

SEZIONE 1 ~ CASSA E DISPONIBILITA LIQUIDE - vOCE 10
Le disponibilita liguide della CDP S.p.A. sono detenute princrpalmente net seguen-
ti conti correnti di tesoreria presso la Banca d’ltalia:

e ¢/c fruttifero n. 29814 denominato “Cassa DP SPA - gestione separata”, nel
quale confluisce la liquidita relativa alle operazioni della Gestione Separata
dalla CDP. Alla fine del 2006 il saldo del ¢/c & par: a 76 919 mahom d: euro.

e ¢/c infruttifero n. 29815 denominato “CDP SPA - pagamenu , nei guale sono
depositate le somme relative ai mandati di pagamento emessi da CDP che saran-
no utilizzate per estinguere il debito verso le sezioni di tesoreria provinciale
dello Stato della Banca d'italia. Alla fine del 2006 1! saldo del c/c & pan 3394
milioni di euro.

Sulle giacenze del conto corrente 29814 il Ministero deli’economia e delle finanze
corrisponde alla CDP S.p.A., come previsto dall’art. .6, comma 1, del D.M.
Economia e Finanze del 5 dicembre 2003, una remunerazione semestrale variabile
pari alla media aritmetica semplice tra il rendimento lordo dei buoni ordinari del
Tesoro a sei mesi e 'andamento dell’indice mensile Rendistato.

Gli interessi maturati e non ancora accreditati sul conto Corrente dl tesoreria 29814
sono pari a 1.364,0 milioni di euro.

Nella tabella che segue sono riepilogate le disponibilita liquide al 31/12/2006 com-
prensive, per le somme depositate su conti correnti frutt;fen degh mteressr matura-
ti e non ancora accreditati.

{migliaia di euro)
1.1 CASSAE D!SPQN!BIL%TA LIQUIDE: COMPOSIZIONE  31/12/2006 31/12/2005
a) Cassa 78.622.45% 62.466.504
b) Depositi liberi presso Banche Centrai - ' -
TOTALE DEI CREDITE o o - 78,622,451 © 62.466.564
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SEZIONE 2 ~ ATTIVITA FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE - VOCE 20

2.1 ATTIVITA FINANZIARIE

DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE: (mighiaia df eurc)
COMPGSIZIONE MERCEOLOGICA 31/12/2006 31/12/2005
VOCI/YALORI Quotati  Mon quotati Quotati Non quotati

A Attivita per cassa

1. Titoli di dehito
1.1 Titali strutturati
1.2 Altri titeli di debito

2. Titoli di capitale

3. Quote di O.LCR.

4. Finanziamenti
4.1 Pronti contro termine attivi
4.2 Altri

5. Attivita deteriorate

6. Attivita cedute non cancellate

TOTALEA ,

B Strumenti derivati

1. Derivati finanziari 135.871 75.702
1.1 di negoziazione 135.871 75.702
1.2 connessi con la fair value option
1.3 altri

2. Derivati creditizi

2.1 di negoziazione
2.2 connessi con |a fair value option

2.3 altri
TOTALE B . _ 135.871 75.702
TOTALE A+B . 135.871 75.702

I derivati finanziari esposti nella tabella fanno riferimento alle opzioni esplicite
acquistate a copertura della componente opzionale dei buoni indicizzati a scaden-
za. Tale componente opzionale & stata oggetto di scorporo dallo strumento ospite
(huono indicizzato a scadenza) e classificata tra le passivita finanziarie detenute per
la negoziazione,
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2.2 ATTIVITA FINANZIARIE ) T
DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE: SR vigliaia df euro)

COMPOSIZIONE PER DEBITORI/EMITTENTI 31/12/2006 . °31/12/2005
VOCI/VALORI I

A. ATTIVITA PER CASSA
1. Titoli di debito
a) Governi e Banche Centrali
by Altri entt pubblici
¢) Banche
d) Altri emittenti
2. Titoli di capitale
a} Banche
b) Altri emittenti:
- imprese di assicurazione
- societd finanziarie
- imprese non finanziarie
- altrt
3. Quote di Q.LC.R,
4, Finanziamenti
a) Governi e Banche Centrali
by Altri enti pubblici
¢} Banche
d) Altri soggetti
5. Attivith detertorate
a) Governi e Banche Centrali
b) Altri enti pubblici
¢) Banche
) Altri soggetit
6. Attivitz cedute non cancetlate
a) Governi e Banche Centrali
by Altri enti pubblici
¢) Banche
) Altri- emittenti
TOTALE A
B. STRUMENTY DERIVATE Sl :
a) Banche 131673 0 757m
b) Clientela 4098 o
TOTALE B _ 135.871 o 75942
TOTALE A+B 135871 . 0 75.702
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| derivati finanziari esposti nella tabella fanno"r'iférirhér}{t_dfe_dfé ‘opzioni esplicite
acquistate a copertura della componente opzionale dei. buoni indicizzati a scaden-
za. Tale componente opzionale & stata oggettd di scorporo dallo strumento ospite

{buono indicizzato a scadenza) e classificata

la negoziazione.

2.3 ATTIVITA FINANZIARIE DETENUTE PER -
LA NEGOZIAZIONE: STRUMENTI DERIVATI .

tra le passivita finanziarie detenute per

R (migliaia di euro)

S 31/12/2006  31/12/2005

Tipologie derivati/attivita
sottostanti
A. Derivati quotati
1. Derivati finanziari:
s Con scambio di capitale
- Opzioni acquistate
- Altri derivati
e Senza scambio di capitale
« Qpzioni acquistate
- Altri derivati

2. Derivati creditizi:
e Con scambio di capitale
¢ Senza scambio di capitale
TOTALE A

Valute Titoli di

e oro  capitale .

“Crediti - Altro.

B) Derivati non guetati
1. Derivati finanziari:
e Con scambio di capitale
- Opzioni acquistate
- Altri derivati
« Senza scambio di capitale
- Opziont acquistate
- Altri derivati
2. Derivati creditizi:
» Con scambio di capitale
e Senza scambio di capitale
TOTALE B

135871

REECE AR

135.871

135.871 75.702

135.871

75.702

135.871 75.702

TOTALE A+B

75.702

135.871

135871
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_SEZIONE 4 - ATTIVITA FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA - VOCE 40

Lo BRI R {migliaia di ea_:ro)
4.1 ATTIVITA FINANZIARIE '
DISPONIBILI PER LA VENDITA:

COMPOSIZIONE MERCEOLOGICA o 31iz2/2006 31/12/2005
VOCI/VALOR] Quotati  Non quotati Quotati Non quotafi
1. Titoli di debito 214.692 1.018.440
1.1 Titoli strutturati
1.2 Altri titoli di debito 214692 1.018.440
2. Titoli di capitale 15.103.480 2.066 13.539.268 2.066
2.1 Vahaati al fair value 15.103.480 13.539.268
2.2 Valutati a! costo 2.066 2.066

3. Quote di O.I.C.R.

4. Finanziamenti

5. Attivita deteriorate

6. Attivitd cedute non cancellate

TOTALE 15318172 2066 14557708 2066
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4.2 ATTIVITA FINANZIARIE
DISPONIBILI PER LA VENDITA: :
COMPOSIZIONE PER DEBETORVEM!“{TENTE

31/_12/2006

VOC!/VALOR!
1. Titoli di debito
a) Governi e Banche Central
b} Altri enti pubblici
¢} Banche
d) Altri emittenti
2, Titoli di capitale
a) Banche
by Altri emittenti
~ imprese di assicurazione
- societd finanziarie
- imprese non finanziarie
- altri
3. Quote di OI.C.R.
4, Finanziamenti _
a) Governi e Banche Centrali
b Al enti pubblici
¢) Banche
o) Altri soggetti
5. Attivita deteriorate
a) Governi e Banche Centrali:
by Altri enti pubblici -
¢) Banche
d) Altri soggetti .
6. Attivita cedute non cancel!ate '
a) Governi e Banche Centrali
b Altri enti pubblici
¢) Banche
d) Altri soggetti
TOTALE

214.692

11.434

203.258

15.105.546
2.066

15.103.480

. 15.320.238

{migliaia df euro)

_31/12/2005
1.018.440
805.050
13.008
200.382

13.541.334
2.066

13.539.268

14.559.774
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. {migliaia di euro)
4.5 ATTIVITA FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA DIVERSE DA QUELLE
CEDUTE E NON CANCELLATE E DA QUELLE DETERIORATE: VARIAZIONI ANNUE

Titoli Titoli Quote Finanziamenti . Totale
di debite  di capitale di O.I.C.R. S

A. Esistenze iniziali 1.018.446 13.541.334 14.559.775

B. Aumenti 2.875 1.564.212 1.567.086

B1. Acquisti -

B2, Variazioni positive di FV 275 1.564.212 1.564.487

B3. Riprese di valore -

- - imputate al conto economico -

- imputate al patrimonio netto -

B4, Trasferimenti da altri poriafogli L -

B5. Altre variazioni 2.600 2.600

C. Diminuzioni 806.623 “ 806.623
C1. Vendite

C2. Rimborsi 800.191 800.191

C3. Variazioni negative di FV 382 382

C4. Svalutazioni da deterioramento -

- imputate al conto economico -

- imputate al patrimonio netto -

5. Trasferiment] ad altri portafogli -
Cé. Altre variazioni £.050 6.050
D Rimanenze finali 214.692 15.105.546 ‘ 15.320.238






