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RELAZIONE DI REVISIONE

PRICEAVATERHOUSE( QOPERS

PricewaterhouseCoopers SpA

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Agli Azionisti della
RAI Radiotelevisione Italiana SpA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato della societa RAI
Radiotelevisione Italiana SpA e controllate (gruppo RAI) chiuso al 31 dicembre
2003. La responsabilita della redazione del bilancio consolidato compete agli
amministratori della societa RAI Radiotelevisione Italiana SpA. E’ nostra la
responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla
revisione contabile.

2 11 nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione
contabile raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e criteri,
la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario
per accertare se il bilancio consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti,
nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende 1’esame,
sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e
delle informazioni contenuti nel bilancio consolidato, nonché la valutazione
dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro
svolto fornisca una ragionevole base per I’espressione del nostro giudizio
professionale. La responsabilita dei lavori di revisione contabile dei bilanci di
alcune societa controllate, che rappresentano rispettivamente circa 11,2 per cento
dell’attivo consolidato e circa 1’1,7 per cento dei ricavi consolidati, € di altri
revisori.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento
alla relazione emessa da altro revisore in data 10 giugno 2003.

3 A nostro giudizio, il bilancio consolidato del gruppo RAI al 31 dicembre 2003 ¢
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto €
redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria e il risultato economico del gruppo.

Roma, 12 maggio 2004

PrigewaterhouseCoopers SpA

‘Aurelio FedW

(Revisore contabile)
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INDICE

BILANCI DELLE SOCIETA CONTROLLATE E COLLEGATE

L FASCICOLO CONTIENE | PROSPETTI PREDISPOSTI SECONDO LE IMPOSTAZIONI
DEL D.LGS. 9/4/1991, N. 127,\CHE RECEPISCE LA IV DIRETTIVA DELLA CEE.
PER LE AZIENDE ESTERE SI E FATTO RIFERIMENTO ANCHE ALLA NORMATIVA E Al
CRITERI PREVISTI DALLE DISPOSIZIONI LOCALI:

RAI CINEMA S.p.A.

01 DISTRIBUTION S.r.L.

RAI CLICK S.p.A.

RAI CORPORATION - ITALIAN RADIO TV SYSTEM

RAI CORPORATION CANADA - ITALIAN RADIO TV SYSTEM

NEWCO RAI INTERNATIONAL S.p.A.

RAI NET S.p.A.

RAI SAT S.p.A.

RAI TRADE S.p.A.

RAI WAY S.p.A.

SACIS S.p.A.

COMMERCIALE INIZIATIVE SPETTACOLO (IN LIQUIDAZIONE)

SAN MARINO RTV S.p.A.

SERVIZI CONTABILI E FISCALI - S.CF. S.r.l.

SIPRA - SOCIETA ITALIANA PUBBLICITA PER AZIONI

RIEPILOGO BILANCI DELLE SOCIETA COLLEGATE
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RAI CINEMA

RAI CINEMA S.p.A.

Denominazione Rai Cinema S.p.A.
Costituzione 1 dicembre 1999
Oggetto La Societa ha per scopo l'acquisizione, in Italia e all’estero, di

diritti di utilizzazione economica su opere audiovisive, cinemato-
grafiche, televisive ¢ multimediali prioritariamente in funzione
delle esigenze produttive ed editoriali della Rai e delle societa a
essa collegate; la fornitura alla Rai e alle societa collegate dei
diritti di cui sopra e I'organizzazione, amminisirazione e gestio-
ne dei diritti in funzione delle esigenze informative, di ricerca e
di trasmissione della Rai; la distribuzione, commercializzazione e
cessione dei diritti, in Italia e all’estero; la produzione di opere
audiovisive destinate ai mercati della cinematografia, della tele-
visione e della video comunicazione in genere; la realizzazione,
I'organizzazione e la gestione di circuiti di dismibuzione, sale
cinematografiche e multisale.

Capitale sociale

116.100.000 Euro
22.500.000 azioni da 5,16 Euro
Rai 99.996%; Rai Trade 0,004%

Partecipazioni

01 Distribution S.x.1. 100%

Dipendenti 63 a tempo indeterminato
2 a tempo determinato

Consiglio

di Amministrazione

Presidente Agostino Giuliano Montaldo

Vice Presidente
Amministratore Delegato
Direttore Generale
Consiglieri

Giuseppe Cereda
Giancarlo Leone
Carlo Macchitella
Enrico Gianpaoli
Fabio Belli
Rubens Esposito
Claudio Cappon

Collegio Sindacale
Presidente
Sindaci effettivi

Sindaci supplenti

Salvatore Catalano
Enrico Laghi
Marco Buttarelli
Luigi Nannipieri
Francesco Rocco

Bilancio 2003

Approvato dall’Assemblea del 22 aprile 2004

Senato della Repubblica
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Rai Cinema S.p.A.
Stato Patrimoniale (Euro)
Attivo 31.12.2003 31.12.2002
A)  Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti - -
B) Immobilizzazioni
I. lmmobilizzazioni immateriali
1. Costi di impianto ¢ di ampliamento 2.000 4.132

3. Diriti di breverto industriale e diriri di wilizzazione

delle opere dell’ingegno
6. Immobilizzazioni in corso e acconti
7. Altre
Totale immobilizzazioni immateriali
. Immobilizzazioni materiali
2. lipiant ¢ macchinario
4. Altri beni
Totale immobilizzazioni materiali
1. Immobilizzazioni finanziarie
1. Partecipazioni in
a} imprese controllate

b) imprese collegate

2. Crediri

d) verso altri

400.850.457

265.505.710
1

84.482.899 121.598.707
674.886 503.023
492.010.308 387.611.572
22.387 8.759
201.803 270.972

284.190

516.456

279.731

258.228

510.430

258.228

« Importi esigibili olire U'esercizio successivo 283.314 285.677
283.314 285.677
Totale immobilizzazioni finanziarie 799.770 543.905
Totale immobilizzazioni 493.094.268 388.435.208
C)  Attivo circolante
I. Rimanenze
4. Prodotti finiti e merci
a) prodotti finiti 275.990 90.240
Totale rimanenze 275.990 90.240
1. Crediti
verso clienti 5.934.348 8.021.982

1.
2. verso imprese controllate
3. verso imprese collegate
4. verso controllante

5. verso aluri

Totale crediti

1. Attivitd finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

1V. Disponibilita liquide

14.513.007
11.935.813
12.6286.039

9.224.896
13.941.627

54.078.577

45.011.857

85.267.082

Totale attivo circolante 45.287.847 85.357.322
D) Ratei e risconti

b) ratei e altri riscontt $59.952 315.161
Totale ratei e risconti 839.952 315.161
Totale Aitivo 539.242.067 474.107.691
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Rai Cinema S.p.A.
Stato Patrimoniale (Euro)

Passivo 31.12.2003 31.12.2002
A)  Patrimonio netto ‘ i
I.  Capitale 116.100.000 116.100.000
IV. Riserva legale 919.556 699.983
VII.  Altre riserve ; 2 1
VIIL Utili (perdite) portati a nuovo : 6.177.633 2.005.749
IX. Utile (perdita) dell’esercizio | 47.260.295 4.391.456
Totale patrimonio netto | 170.457.486 123.197.189
B) Fondi per rischi e oneri
1. per trattamento di quiescenza e obblighi simili ‘ 879.132 224.112
3. ali 4.435.782 1.808.887
Totale fondi per rischi e oneri 5.314.914 2.032.999
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 1.394.155 1.287.253
D) Debii
5. Acconti 469.162 1.624.336
6. Debiti verso fornitori 134.541.337 141.315.478
8. Debiti verso imprese controllate 9.933.544 -
9. Debiti verso imprese collegate - 7.398.149
10.  Debiti verso controllante 212.381.143 194.098.743
11.  Debiti tributari 1.775.749 2.542.533
12, Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
con scadenza entro 12 mesi 238.303 222.685
13.  Altri debiti 428.664 388.326
Totale debiti 359.767.902 347.590.250
E) Ratei e risconti
b) ratei e risconti 2.307.610 |
Totale ratei e risconti ‘ 2.307.610 | -
Totale Passivo " 539.242.067 474.107.691
Conti d'ordine (Euro)
31.12.2003 31.12.2002
4. Aleri
Garanzie reali ricevute 1.059.645 51.645
« Titoli e valori a cauzione i
Caranzie personali ricevute
» Fidejussioni 48.089.379 42.114.834
Beni presso terzi in comodato o deposito
+ Locazione o similari 289.264 99.793
Totale conti d’ordine 49.438.288 | 42.266.272
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Rai Cinema S.p.A.
Conto Economico (Euro)
31.12.2003 31.12.2002

A)  Valore della produzione
. Ricavi delle vendite e delle prestazioni
. Variazione delle rimanenze di prodotii in corso di lavorazione.
semilavorati ¢ finiu
. Altri ricavi e proventi
a) contributi in conto esercizi
b) plusralenze da alienaziont
) altri

1O -

N1

Totale Valore della produzione

307.2358.212 314.835.629

5.750 90.240

005.780 316.258

- 10.329

3.142.070 3.950.199
3.808.456 3.950.199
311.252.418 319.202.655

B)  Costi della produzione
6. per materie prime, sussidiarie. di consumo ¢ merci
6bis. per semilavorati e prodotti finiti
7. per servizi
8. per godimento di beni di 1erzi
9. per il personale
a) salari e stipendi
b) oneri soctali
¢} trattamento di fine rapporto
d) trattamento di quiescensa e simili
¢) altri costi

10. Ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobili

tont immateriali

b) ammortamento delle immobili ni materiali

o) altre svalutazioni delle immobilizzazioni

d) sralutazioni dei crediti compresi nell attivo circolante
e delle disponibilita liquide

12, Accamonamenti per rischi
14. Oneri diversi di gestione

(37.515)
(1204271} (573.147)
(24.456.851) (23.606.501)
(1.239.307) (1.230.088)

(H4.478)

(3.237.042)
(()4 )L () ))
(230, mo)
(754.480)

(21.941)

(5.196.070)

(3 113 38‘;

(94.525
(3.018.288

)
)
)
)
5)
)

(182.396.509) 94.002)
(63.090) 410)
- (630.805)

(310.478)

(182.770.083)
(2.705.835)
(1.621.288
(3327123

(26.053)
(274.005.930)
(273.890)
(835.096)
(1.108.002)

Totale costi della produzione (219.331.220) (305.197.430)
Differenza tra valore e costi della produzione 91.921.198 14.005.225
C) Proventi ¢ oneri finanziari
16. Aleri proventi finanziari
a) da crediti iscritti nelle immobilizzasioni
o aburi 7437 1.433
7.437 1.433

d) proventi diversi dai precedenti
« interessi e commissioni da altri e proventi vari

. Interessi e altri oneri finanziari
) interessi e commissioni a controllante
d) interessi e commissioni ad altri e oneri vari

2.769.780
2.769.780

4.309.2606
4.309.206

(5.894.871)
(8.579.139)
(14.474.010}

(7.795.894)
(3.873.259)
(12.669.153)

Totale proventi ¢ oneri finanziari (11.696.787) (8.358.454)
D) Rettifiche di valore di attivita finanziaric - -
E) Proventi e oneri straordinari
20. Proventi
b) soprarrenienze e insussistenze attive - 1.052.550
¢) altri -
- 1.052.551
21. Oneri
b) imposte relative a esercizi precedentt - (10.987)
) alri 3602 (2.054.240)
oneri da arrotondamento S -
13.094] {2.065.227)
Totale proventi e oneri straordinari {3.694) (1.012.676)
Risultato prima delle imposte 80.220.717 4.634.095
22. Imposte sul reddito dell’esercizio
« imposte correnti 163.0007 -
« imposte anticipate {32,797 422" (232.639)
32.900.422° (242.639)
26. Utile (perdita) dell’esercizio 47.260.295 4.391.456
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01 DISTRIBUTION

01 DISTRIBUTION S.r.L

Denominazione 01 Distaibution S.r.l.
Costituzione 27 giugno 2001
Oggetto La Societa ha per scopo l'acquisizione e la distribuzione cine-

matografica e “home video”in ltalia, di film televisivi e/o cine-
matografici, e/o filmati pubblicitari; lo sfruttamento di qualsia-

si diritto derivante dalle produzioni televisive e/o cinematogra-

fiche e/o pubblicitarie comunque partecipate e/o organizzate;

Pacquisizione e lo sfruttamento di diritti di licensing, merchan-

dising ed edizione musicale.

Capitale sociale

516.456,00 Euro
Rai Cinema S.p.A. 100%

Dipendenti

12 a tempo indeterminato
6 a tempo determinato

Consiglio

di Amministrazione
Presidente
Amministratore Delegato
Dirertore Generale
Consiglieri

Segretario del Consiglio

Carlo Macchitella

nessuno

nessuno

Filippo Roviglioni

Richard Joseph Lenormand
Daniel Michel Marquet

nessuno

Collegio Sindacale
Presidente
Sindaci effettivi

Sindaci supplenti

Ruggiero Cafari Panico
o0

Marco Buttarelli
Enrico Laghi

Antonio Falsett
Antonio Deidda

Bilancio 2003

Approvato dall’Assemblea del 14 aprile 2004
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01 Distribution S.r.l.
Stato Patrimoniale (Euro)

Attivo

31.12.2003 31.12.2002

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

B) Immobilizzazioni

I. Immobilizzazioni immateriali

1. Costi di impianto e di ampliamento 1.032 2.448
4. Concessioni. licenze, marchi e diritti simili 36.132 39.672
Torale immobilizzazioni immateriali 37.704 42.120
I1. Immobilizzazioni materiali
4. Aluri beni 525 601
Totale immobilizzazioni materiali 525 601
Totale immobilizzazioni 38.289 42.721
C) Attive circolante
I Crecliti
1. verso clienti 7.530.430 5.833.977
4. verso controllante 10.053.467 9.029.495
5. verso aliri 180.275 110.583
Totale crediti 17.770.178 15.574.055
H1. Atrivita che non costituiscono immobilizzazioni - -
IV. Disponibilita liquide
1. Depositi bancari e postali 2.776.778 1.755.080
3. Denaro ¢ valori in cassa 33 617
Totale disponibilita liquide 2.770.811 1.756.303
Totale altive circolante 20.546.989 17.330.358
D) Ratei e risconti
b) ratei e altri risconti 393 12.801
Totale ratei e risconti 393 12.801
Totale Attivo 20.585.671 17.385.880
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01 Distribution S.r.l.
Stato Patrimoniale (Euro)

31.12.2003

Passivo 31.12.2002
A) Patrimonio netto
I.  Capitale 516.456 516.456
1. Riserva da sovrapprezzo delle azioni - -
IV. Riserva legale 755 51
VII. Altre riserve 14.338 965
IX. Utile (perdita) dell’esercizio 12.214 14.077
Totale patrimonio netto 543.763 531.549
B) Fondi per rischi e oneri - -
Totale fondi per rischi e oneri 0 0
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 75.362 41.290
D) Debiti
6.  Debiti verso fornitori 7.718.749 5.446.752
10.  Debiti verso controllante 11.923.657 10.937.064
11.  Debiti tributari 172.023 284.104
12.  Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 54.823 48.927
13. Al debiu 97.294 : 96.194
Totale debiti 19.966.546 16.813.041
E) Ratei e risconti - -
Totale Passivo 20.585.671 17.385.880
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01 Distribution S.r.l.
Conto Economico (Euro)

31.12.2003 31.12.2002

A} Valere della produzione
1. Ricavi delle vendite ¢ delle presiazioni 21.688.575 19.515.880

5. Al ricavi e proventi

a) contributi in conto esercizio 4.9538 +.958
o) altri 15.970.810 16.940.490
15.975.77 16.945.448
Totale valore della produzione ~ 37.664.349 36.461.334
B) Costi della produzione
6. per materie prime. sussidiavie. di consumo e merci (30.970) (:39.100)
7. per servizi (30.002.724) (17.888.165)
8. per godimento di heni di terzi (388.735) (276.968)
9. per il personale
a) salari e stipendi 853.713) (1.132.352)
b) oneri sociali (210.096) 228.803)
o) trattamento di fine rapporto (30.388 (39.209)
e) altri costi (441) (231)
(1.100.638) (1.400.055)
10. Ammortamenti e svalutazioni
«) anmortamento delle immobilizsasioni immateriali (5.321) (5.224)
b) amumnortamento delle immobilizzasioni materiali (1.149) (2.252)
d) scalutasioni dei crediti compresi nellattivo
circolante ¢ delle disponibilite liquide (11.261) -
(17.731) (7.470)
14. Oneri diversi di gestione (28.901) (16.753.748)
Totale costi della produzione (37.581.759) (36.366.118)
Differenza fra valore e costi deila produzione 82.590 95.216
C) Proventi e oneri finanziari
16. Altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
altri 47.109 37.984
17.109 37.984
17. Interessi ¢ aliri oneri finanziari
d) interessi e commissioni ad altri ed oneri vari (238) - (708)
(258 (708)
Totale proventi e oneri finanziari 46.851 37.276
D)  Rettifiche di valore di attivita finanziarie - -
E) Proventi e oneri straordinari
20. Proventi
c) aliri 22.568 1.569
22.568 1.569
21. Overi
c) altri T35 {3.548)
T35 (3.548)
Totale proventi e oneri straordinari 15.253 (1.979)
Risultato prima delle imposte 144.694 130.513
22, Imposte sul reddito dell'esercizio
a) imposte esercisio 130.945 121.740
b} imposte differite e anticipate 405 (5.304)
132,480 116.436

26. Ltile (perdita) dell’esercizio 12214 14.077






