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Antivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

La voce non presenta aleun valore.

Disponibilita liquide

L’ammontare di 147.3 miliond di Euro {al 31 dicembre 2003: 117.4 milioni di
Jiuro) si riferisce, per la quasi totalita, alla Capogruppo, che gestisce il servizio di
tesoreria centralizzata.

Ratei e Risconti

Limporto totale di 19,9 milioni di Euro (al 31 dicembre 2003: 20,8 milioni di
Euro) & costituito quasi esclusivamente da risconti attivi iscritti nel bilancio RAI
prevalentemente quale rinvio ad esercizi successivi delle quote dei costi dei diritti
di ripresa di manifestazioni sportive che si verificheranno a cavallo di due o piit
esercizi, nel bilancio Sipra, quale rinvio di costi sostenuti per la distribuzione della
pubblicita nelle sale cinematografiche, non di competenza dell’esercizio e in misu-
ra minore nei bilanci delle altre societa del Gruppo.

Passive

Patrimonio Nefto

Registra un incremento di 82,1 milieni di Euro (da 769,0 milioni di Bure a 851,1
milioni di Euro) dovuto sostanzialmente al saldo dell’esercizio (82,2 milioni di
Euro).

I capitale sociale della RAL interamente versato e sottoscritto, & formato da n°
242.518.100 azioni ordinarie del valore nominale unitario di 1 Euro, di proprieta
del Ministero dell'Economia e delle Finanze (azioni n. 241.447.000, pari al
99,5583% del capitale) e della SIAE, Societd Italiana Autori Editori (azioni n.
1.071.100, pari allo 0,4417% del capitale).

Le quote di patrimonio netto di spettanza di terzi sono evidenziate in apposite voci
e si riferiscono principalmente a Rai Click e, in misura minore, alla societa RaiSat.

Le variazioni intervenute nei singoli valori, rispetto al 31 dicesbre 2003, sono
indicate nello specifico prospetto di pagina 205.
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Fondi per rischi e oneri

Darticolazione di questo complesso di voci & illustrata nel prospetto di dettaglio n. 4.

Fondi per rischi e oneri {milioni di Euro}

Prospeilo di detiaglio n. 4

31122003 Accanionamenti  Utilizzi Eventuali  Riclossifiche | 31.12.2004

diretti  assorbimendi

o c/economico
Per raliomente di quiescenzg & obblighi simift; 1590 22 1B 0.4 156,02
Per imposte 290 36,1 2.2 23,0 329

Altris
- controversie legeli 1298 15.8 2204 7.5 . 17
- bonificy e ristrulturaziona immobili 63,9 0.9 34,5 26,5
- contenzioso previdentiale 31,0 . . 318
- rischi su progrommi 246 . . -15.8 5.8 00
- controvarsie sy locorioni 6,7 11 0,2 7.6
- convenzione MIUR 4,3 1,3 - 54
- onart sy immoblizaziont in corso 6,0 - 5 55
- cosht compelente malurcle 51 0,3 01 53
- diversi:

. per rischi 17,6 38 0,2 21 18,4
. per oneri 38,1 8,5 5.1 -15.9 - 254
324,1 30,8 27,5 -41,9 42,3 2432
512,1 78,1 -41,5 -65,3 423 439,1

» Per trattamento di quiescenza e obblighi simili. [scritti per 156,0 milioni di
Euro (al 31 dicembre 2003: 159,0 milioni di Euro), si compongono del fondo in-
tegrazione indennitd di anzianita, del fondo previdenza e del fondo pensionistico

integrativo aziendale.

- 1t fondo integrazione indennitd di anziamita, iseritto per 5,4 milioni di Euro (al
31 dicembre 2003: 5,5 milioni di Euro), rileva le somme dovute, al momento
della risoluzione del rapporto di lavoro per limit di eta, ai dipendenti assunti fino
al 1978, Tali somume sono commisurate all'indennita di preavviso maturata a
livello individuale al 31 dicembre di ogni anno, rivalutata con riguardo all’anda-
mento dei prezzi al consumo per le famiglie degli operai e degli impiegati. Nei casi
di risoluzione anticipata o di novazione del rapporto di lavoro, vengono rilascia-
te le relative quote accantonate.

- I fondo di previdenza, esposto per 1,1 milioni di Euro (al 31 dicembre 2003: 1,2
milioni di Euro), comprende gli stanziamenti e le trattenute accantonati fino al
31 dicembre 1988, nonché le integrazioni di tali somme iscritte nei successivi
periodi, al fine di preservare, per i dipendenti che ne hanno diritto, il valore reale
del fondo in conformita a quanto previsto nei C.C.L.

- Il fondo pensionistico integrativo aziendale, iscritto per 149,5 milioni di Euro (al
31 dicembre 2003: 152,3 milioni di Euro) include Ponere per le integrazioni delle
pensioni in godimento costituito dai fondi accantonati per i dipendenti che opta-
no per il trattamento pensionistico integrativo, nonché I'onere per le integrazioni
delle pensioni che dovranno essere erogate ai dipendenti ancora in servizio, nel-
Uipotesi dell’esercizio di tale opzione.
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o Per imposte. Ammonta a 39,9 milioni di Euro (al 31 dicembre 2003: 29,0 milio-
ni di Eure) rappresentati dagli accantonamenti operati nei bilanci delle singole so-
cietd, in particolare da RAIL (31,7 milioni di Euro).

o Altri. Iscritti per un valore pari a 243,2 milioni di Ewro (al 31 dicembre 2003:
324,1 milioni di Euro), rappresentano accantonamenti per costi o perdite di natu-
ra determinata, certi ma non esattamente determinabili nell’ammontare, ovvero
probabili ma di importo stimabile con sufficiente ragionevolezza. Presentano un
decremento di 80,9 milioni di Euro come evidenziato nel prospetto n. 4 che ne
rappresenta il dettaglio.

In ordine ai contenziosi in corso con personale dipendente ¢ con terzi, 'accantona-
mento ai fondi per rischi e oneri tiene conto della miglior stima dei probabili oneri
sulla base delle piu aggiornate informazioni disponibili.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Questa voce evidenzia un incremento di 22,0 milioni di Euro (da 362,8 milioni di
Euro al 31.12.2003 a 384,8 milioni di Euro al 31.12.2004) quale saldo tra ero-
gazioni per 18,5 milioni di Euro, accantonamenti per 47,2 milioni di Euro ¢ altre
partite decrementative per 6,7 milioni di Euro.

Debiti

Evidenziano un decremento complessivo di 105,9 milioni di Furo {da 1.020,7 milio-
ni di Euro a 914,8 milioni di Eure).

1l prospetto di dettaglio n. 5 ne espone Particolazione per scadenza ¢ natura.
Con riferimento alle poste piu significative si pud osservare:

e Debiti verso banche. Presentano un decremento di 60,3 milioni di Euro nei
confronti del 2003, derivante dall’incasso pressoché totale dei crediti pregressi
per canoni di abbonamento nonché dall'incremento degli introiti pubblicitari.
L’ammontare di 16,9 milioni di Eure (al 31 dicembre 2003: 77,2 milioni di Eu-
ro) si riferisce prevalentemente ai debiti iscritti nel bilancio della RAT e sono co-
st costituiti:

- debiti a breve {13,1 milioni di Euro) riferiti al saldo negativo di conto corrente
con alcuni I[stituti di eredito.

- Debiti a medio e lungo termine iscritti nel bilaneio di RAI per 3,5 milioni di Euro
rappresentati dal mutuo a tasso agevolato destinato a finanziare la costrazione
della sede di Cosenza e 'ampliamento della sede di Bari, garantito da ipoteche,
privilegi speciali e fidejussioni.

- Debiti a medio e lungo termine iscritti nel bilancio di Rai Trade per 0,3 milioni
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di Euro costituiti per la maggior parte dai finanziamenti erogati dalla B.N.L. -
Sezione di Credito Cinematografico e Teatrale per le produzioni nazionali.

e Debiti verso aliri finanziatori. La voce non presenta alcun valore (6,8 milioni
di Euro al 31.12.2003). Nel corso dell’esercizio ¢ stato completamente estinto il
debito residuo nei confronti della Cofiri S.p.A.

o Acconti. La voce ammonta a complessivi 28,4 milioni di Euro (al 31 dicembre
2003: 16,4 milioni di Euro) al netto delle elisioni infragruppo e rettifiche di conso-
lidamento e ecomprende acconti per:

- RAL 14,0 milioni di Eure come quote di canoni di abbonamento incassati dal
Ministero dell’Economia ¢ delle Finanze in eccesso rispetto alla competenza del-
esercizio; 1,3 milioni di Euro da anticipi su cessione di diritti di utilizzazione
programmi; per 1,1 milioni di Euro dall’anticipo erogato dalla societa Dallah
Albaraka per diritto di prelazione in caso di cessione di quote di capitale della
societd Newco Rai International o in caso di ricerca di un partner commerciale
per la diffusione del canale TV Rai International; per 0,7 milioni di Euro da anti-
cipazioni diverse.

- Rai Trade: 5,8 milioni di Euro per acconti su contratti di vendita.

- Rai Way: 0,8 milioni di Euro interamente costituiti dagli acconti ricevuti dal
Ministero per le Attivitd Produttive relativamente ai finanziamenti agevolati
Legge n. 488/92.

- Sipra: 3,1 milioni di Euro per prestazioni pubblicitarie gia fatturate, ma non
ancora eseguite.

- Rai Cinema: 0,3 milioni di Euro per quote relative a contratti di concessione di
diritti di utilizzazione programmi con decorrenza successiva alla data di chiusa-
ra dell’esercizio.

- Rai Corporation: 1,3 milioni di Euro si riferiscono all’acconto ricevuto a titolo di
rimborso parziale delle spese sostenute per i lavori di adattamento e miglioria
della nuova sede.

» Debiti verso fornitori. Ammontano a 672,8 milioni di Euro. La voce registra
complessivamente un decremento i 49,2 milioni di Euro rispetto al 31.12.2003.

= Debiti verso controllate non consolidate. Limporto di 5,6 milioni di Euro
(al 31 dicembre 2003: 5,7 milioni di Euro) riguarda i rapporti della Capogrup-
po verso SACIS rappresentanti quasi esclusivamente il saldo del conto corrente
finanziario.

= Debiti verso imprese collegate. L'importo di 2,5 milioni di Euro (al 31 dicem-
bre 2003: 3,0 milioni di Euro) riguarda i rapporti della Capogruppo verso San
Marino RTV costituiti per 0,9 milioni di Furo dal saldo del conto corrente finan-
ziario.

¢ Debiti tributari. Iscritti per 42,4 milioni di Euro (al 31 dicembre 2003: 41,2 oi-
Lioni di Euro) sono principalmente costituiti da ritenute su rapporti di lavoro su-
bordinato ed autonomo e da imposte dirette dell’esercizio al netto di eventuali an-
ticipi erogati.
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= Debiti verso Istituti di previdenza e di sicurezza sociale. Iscritti per 44,8 mi-
lioni di Euro (al 31 dicembre 2003: 42,2 milioni di Euro), si riferiscono alle quote
da versare ai vari enti, nel rispeito delle ordinarie scadenze, per contributi sul la-
voro subordinato ed autonomo.

o Altri debiti. Ammontano a complessivi 101,4 milioni di Euro (al 31 dicembre
2003: 106,2 milioni di Euro) e risultano composti da debiti verso il personale per
67,1 milioni di Euro e da debiti verso enti, societd e organismi diversi per 34,3 mi-
lioni di Euro.

Debiti e ratel passivi distinti per scodenza e natura {mifioni di Euro)

Prospetio di defiaglio n. &

31,12.2003 31.12.2004
Importi scadent] Importi scadenti
eniro dof 2° af 5° oltre il 5° Totale eniro  dol 2° ol 5° olire ij 5° Totale
esercizio esercizio esercizio esercizio esercizio esercizio
SUCEEsSivo suceessivo SUCCessive SUCCessivo SUCCESSiVO  successivo
Debiti fingnziari o m/l termine
Obbligarioni
Obbligozioni convertibitt
Debili vs. soci per fnonz. . - . . - .
Debiti v/hanche 730 38 768 2,6 13 3,9
Debiti v/altri linarzictor 68 . 48 - .
Debiti v/fornitori . .
Debifi roppres. da fitoli di credito
Debili viimprese controllote non consolidate
Debili v/imprese collegate
Debifi v/controllanti
Debii tributari
Dabiti v/istituli di previdenza e sicurezza sociale
Aliri debif - - - - - -
79,8 38 - 83,4 2,6 1,3 - 3,9
Dehifi del circolante
Alti debitt finangior
Debiti vs, soci per finanz. .
Dehiti v/banche 0,4 g4 130 13,0
Debiti v/olii finanziatord . - . -
Debiti v/ornitori 39 39 0,2 0,2
Debiti rappres. da Yok di credito - . - .
Debiti v/imprese conlrollat non consclidate 57 57 56 54
Debiti wfimgrese collegate 1A 14 0,9 09
Debiti v/controllonti . . - -
Allsi debiti:
- decimi da versare . . . i
11,4 ) } 11,4 19,7 . . 19,7
Debiti commercich
Accont 16,4 16,4 272 6,2 1,0 28,4
Debitt v/fomitori 7181 718} 667.3 53 - 672,6
Dehifi rappres. do titoli di credito . . . - .
Debili v/imprese controllate non consolidate . . . .
Debiti wimprese collegoie 1,4 16 1.6 1,6
Debitl v/controflanti - . . . . .
736,1 - - 736,1 6961 55 1,0 702,6
Debit vari
Debiti tribulari 412 41,2 42,4 42,4
Debil wistitutl di previdenza e sicurezzo saciale 42,2 42,2 44,8 44,8
Altri debiti -
- per conone di concessione - - - . - -
- vari 106,0 0,2 - 106,2 0.3 0,1 01 4
1894 0,2 - 1896 188,5 0.1 - 1886
Totale debili 1.016,7 4,0 - 1.020,7 9069 6,9 1,0 914,8
Ratai possivi . - - . - - - -
Totale 10167 40 - 1.020.7 906,9 6,9 1.0 914,8
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Ratei e risconti

Sono rappresentati quasi esclusivamente da risconti per 4,2 milioni di Earo {al 31
dicembre 2003: 2,2 milioni di Euro).

B} Contl d'ovdine

Iscritti per 501,2 milioni di Euro {al 31 dicembre 2003: 587,7 milioni di Euro) si
articolano come direttamente indicato sullo Stato Patrimoriale.

In proposito si precisa che sono stati attivati contratti di copertura dei rischi finan-
ziari di cambio e di tasso, relativi a specifici impegni.

Le operazioni su cambi hanno lo scopo di coprire gli acquisti in dollari relativi ai
diritti su contratti sportivi e cinematografici con scadenza negli esercizi 2005-
2008, si riferiscono ad un nozionale complessivo (al 31.12.2004) di 132,6 milio-
ni di dollari, che consentono I"acquisto a termine di dollari ad un cambio medio
usd/Euro prossimo al livello di 1,22,

Le operazioni di copertura tassi, poste in essere per il periodo 2004-2008, a vale-
re st una quota di 30,0 milioni di Euro sulle linee a breve termine, con tassi com-
presi tra il 2,6% e il 4,7%, sono state prudenzialmente valutate e accantonate in
un apposito fondo rischi.

Al 31 dicembre 2003 non sussistono ulteriori impegni di acquisto o di vendita di
beni e servizi di particolare rilevanza rispetto a quelli assunti nell’ordinaria gestio~
ne dell'impresa, la cui conoscenza sia utile per meglio valutare la situazione patri-
moniale e finanziaria della societa.

@} Counlte Economice
Valore della produzione

= Ricavi delle vendite e delle prestazioni. Ammontano a 2.991,9 milioni di
Euro, con un incremento di 181,8 milioni di Euro rispetto al 31 dicembre 2003,
e sono prevalentemente rappresentati da:

- Ricavi per canoni di abbonamento (1.473.8 milioni di Euro).

- Ricavi per introiti pubblicitari lordi {1.218,6 milioni di Euro).

- Ricavi per servizi speciali da convenzioni con lo Stato (82,9 milioni di Euro).

- Ricavi per commercializzazione diritti audiovisivi, da edizioni musicali ¢ da
atilizzazione dei canali tematici (51,8 milioni di Euro).



Camera dei Deputati — 871 — Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

- Ricavi per la vendita dei canali satellitari a SKY (47,6 milioni di Euro).

- Ricavi per la distribuzione cinematografica e home video (26,3 milioni di
Euro).

- Ricavi per canoni da ospitalita impianti ed apparati (23,0 milioni di Euro).

- Ricavi per diffusione segnale, nolo circuiti, ponti radio mobili e collegamenti
(10,7 milioni di Euro).

¢ Variazioni delle rimanenze di prodoetti in corso di lavorazione, semilavo-
rati e finiti. Ammontano a 0.3 milioni di Euro e si riferiscono a variazioni posi-
tive rilevate da Rai Cinema relative a rimanenze di videocassetie e DVD desti-
nati alla vendita.

o Variazione dei lavori in corse su ordinazione. Iscritta per un valore non si-
gnificativo.

» Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni. L'importo di 10,4 milio-
ni di Euro si riferisce alla capitalizzazione di costi interni destinati alla realizza-
zione di impianti (6,2 milioni di Euro) ¢ per la realizzazione di programmi (4,2
milioni di Euro).

= Altri ricavi e proventi. Questo complesso di voci, ammontante a 120,1 milioni
di Euro, & cosi articolato:

- Contributi in conto esercizio: 'importo (3,6 milioni di Euro) si riferisce a:

- 1,6 milioni di Euro ai contributi in conto esercizio riconosciuti a Rai Cinema
dal Ministero dei Beni e delle Attivita Culturali ai sensi della L.egge 4 novem-
bre 1965 n. 1213

- 1,0 milioni di Euro iscritti nel bilancio di Rai Way quale contributi erogati ai
sensi della Legge 488/92.

- 1,0 milioni di Euro dai contribuiti erogati dalla Comunitd Europea iseritti nel
bilancio RAI per 0,7 milioni di Euro e nel bilancio di 01 Distribution per 0,3
milioni di Euro.

~ Plusvalenze da alienazioni: iscritte per 3,1 miilioni di Euro derivano dalle ces-
sioni di immobilizzazioni immateriali {1,4 milioni di Euro) e dalle cessioni di
immobilizzazioni materiali (1,7 milioni di Euro).

- Diversi: ammontano a 113,4 milioni di Euro e sono riferiti a recuperi di spese
(22,4 milioni di Euro), a sopravvenienze attive (42,3 milioni di Euro), all’as-
sorbimento di fondi contabilizzati in esercizi precedenti (45,3 milioni di Euro},
a proventi degli investimenti immobiliari ed altre partite (3,4 milioni di Euro).
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Costi della produzione

[ costi della produzione, ammontanti complessivamente a 3.033,2 milioni di Euro,
presentano un incremento di 275,7 miliond di Euro rispetto all’esercizio precedente
e sono cosl articolati:

= Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merei. Ammontano a 30,3 mi-
lioni di Euro e riguardano, al netto di sconti e abbuoni, acquisti di materiali di
esercizio (18,4 milioni di Euro), materiali tecnici (6,9 milioni di Euro) e materiali
di produzione (5,0 milioni di Euro}.

o Per servizi. Aramontano complessivarente a 735,5 milioni di Euro (665,2 milio-
ni di Eure al 31 dicembre 2003) e sono cosi articolati:

- Prestazioni di lavoro autonomo (140,2 milioni di Euro).

- Servizi di acquisizione e produzione programmi (232,1 milioni di Euro).

- Diarie, viaggi e servizi accessori del personale (51,4 milioni di Euro).

- Manutenzioni, riparazioni e trasporti (49,9 milioni di Euro).

- Elaborazione dati e servizi di informazione e documentazione (54,7 milioni di
Euro).

- Servizi generali relativi a spese promozionali, pubblicitd e propaganda, consu-
lenze da societa, quote di terzi su fatturato, servizi di erogazione, spese postali,
assicurazione, vigilanza e prevenzione (207,2 railioni di Euro).

La voce comprende inoltre compensi e rimborsi spese corrisposti dalla Capogruppo
agli amministratori per 1,1 milioni di Euro ed ai sindaci per 0,3 milioni di Euro. Si
segnala, inoltre, che per alcuni mesi, tre sindaci della Capogruppo hammo svolto, in
sovrapposizione, mansioni analoghe in altre societa controllate percependo emolu-
menti di ammontare non significativo.

= Per godimento beni di terzi. Iscritti per 557,9 milioni di Earo (432,3 milioni di
Euro al 31 dicembre 2003) esprimono i costi sostenuti per:
- afficti passivi e noleggi (124,2 milioni di Euro);
- diritti di utilizzazione (107,5 milioni di Euro),
- diritti di ripresa per grandi manifestazioni sportive (128,6 milioni di Euro);
- ahtri dirieti di ripresa (189.5 miliont di Euro);
- altri diritd (8,1 milioni di Euro).

 Per il personale. La voce espone un costo complessivo ammontante a 922,2 mi-
lioni di Euro (al 31 dicernbre 2003: 888,2 milioni di Euro) e coraprende 0,7 mi-
lioni di Euro per incentivazioni all’esodo (al 31 dicembre 2003: 1,0 milioni di Eu-
ro). Dorganico medio a tempo indeterminato e a tempo determinato, compresi i
contratti di formazione lavoro, ammanta a 13.249 unita con un incremento di 92
unita rispetto al 31 dicembre 2003, Larticolazione della nuroerica media, per ca-
tegoria e per societd & esposta nel prospetto di dettaglio n. 6.
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Occupazione media {unia) Prospetio di dettaglio n. &
2003 2004
T, D Totale Tl TD Totale
Per Saciety
Rad HOLDING 3 0 3 0 3} 0
RAI 2.922 1.668 11.590 2.995 1.672 11.667
Rai Cinema 64 0 44 63 1 b4
Rai Click 2 0 2 i o] 1
Rai Corporation 45 0 A5 46 0 46
RoiNet 40 14 74 60 15 75
ReiSat 41 42 162 68 46 4
Roi Trade 84 4 90 84 5 9
Rai Way 726 5 ™ 718 13 731
01 Distribution 12 6 8 19 2 21
Sipra 425 12 437 424 15 439
11.406 1.751 13.157 11,480 1.76% 13.249
Par calegoria
Dirigenti 346 o] 366 362 o] 362
Giornalisth 14668 34 t.982 1.676 315 1991
Quadr 1,280 0 1.280 1.32% 0 1.321
Impiegali 6.797 1.277 8.074 6,838 1.308 8.146
Operai 1.148 138 1.286 1136 134 1270
Orrcheslgli @ conist 133 21 154 134 12 146
Medic gmbulotoriali 4 1 15 12 4] .13
11.406 1,751 13.187 11,480 1.76% 13.24%
di cui CFL 0] 6l '

= Ammortamenti ¢ svalutazioni. Complessivamente ammontano a 681,5 milioni
di Euro {al 31 dicembre 2003: 615,3 milioni di Euro), dei quali 455,0 milioni di
Euro riferiti all’ammortamento delle immobilizzazioni immateriali e 167,4 milioni
di Euro riferiti all’ammortamento delle immobilizzazioni materiali cosi come ¢
esposto nei prospetti di dettaglio n. 1 e n. 2. La voce include una svalutazione dei
programmi di 55,5 milioni di Fouro messa in atto al fine di tener conto dei rischi di
mancata utilizzabilitd, trasmissibilith e/o replicabilita per aleune produzioni.

e Variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e
merci. Limporto di 0,2 milioni di Euro esprime il decremento di valore delle ri-
manenze nette iscritte nell’attivo circolante al 31 dicembre 2004 rispetto al 31 di-
cembre 2003.

s Accantonamenti per rischi. Risultano iscritti per 7.5 milioni di Euro (al 31 di-
cembre 2003: 7.4 milioni di Euro) e sono riferiti principalmente ad accantona-
menti operati dalla Capogruppo (6,0 milioni di Euro), da Sipra (0,5 milioni di
Luro), da Rai Sat (0,5 milioni di Euro), da Rai Way (0.3 milioni di Euro) e in mi-
sura minore da altre societa del Gruppo.

s Aliri accantonamenti. Ammontano a 10,8 milioni di Euro (al 31 dicembre
2003: 26,9 milioni di Euro} e sono riferiti agli accantonamenti iscritti nel bilancio
RAI (8,9 milioni di Euro), Rai Way (1,8 milioni di Euro) e Sipra (0,1 milioni di
Euro).
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o Oneri diversi di gestione. Ammontano a 87,3 milioni di Euro {(al 31 dicembre
2003: 88,5 milioni di Euro). La voce si articola come rappresentato nel prospetto
di detiaghio n. 7 e st riferisce in massima parte a costi esposti nel bilancio della Ca-
pogruppo (76,0 milioni di Euro).

Oneri diversi di gestiong {milionl di Eura} Prospetta di detiaghio n. 7
Periodo Perfodo
01.01-31.12.03 01.01-31,12.04

Minusvelenze de alienozioni:
- di immobiirzozioni meteriali 3,5 1,7
- di immobilizzozioni immaieriali . 0.4
Perdite su crediti daf circolante 1,1 07
Canone di congessione 25,7 272

Alirt onerk:

N 4,0 4,1
- oltre imposte indiretie o fosse 8,5 2.0
- sopravvenienza passive 1,1 129
« fondo pensioni ex dipendent Y77 85
- ol 16,9 22,8
88,5 87,3

Proventi e oneri finanziari
Si compongono cosi come direttamente articolati sul Conto Economico.
In particolare:

-i Proventi da partecipazioni, iscritti per 0,2 milioni di Euro (2,0 milioni di Euro
al 31 dicembre 2003), derivano dalla valutazione a patrimonio netto delle par-
tecipazioni in societa collegate.

- Altri proventi finanziari, pari a 5,3 milioni di Euro (9,3 milioni di Euro al 31
dicernbre 2003) sono composti come specificato nel prospetto di dettaglio n. 8.

- Gli Interessi e altri oneri finanziari, ammmontanti a 6,0 milioni di Earo (15,2
milioni di Euro al 31 dicembre 2003) si compongono come dettagliato nel pro-
spetto n. 9.

- Gli utili & perdite su cambi ammontano a 7,0 milioni di Euro (9,2 milioni di Euro
al 31 dicembre 2003).

Altrd provenii finanziar {milioni di Burg) Prospetto di detiaglio n. 8

Pariodo Periodo

01.01-31,12.03 01.01-31.12.04

Da crediti iscritfi nelle immobilizzazieni 07 0,5

D fitoli iscrifli nelle immobilizazioni che non costitviscono partecipazioni 0.1 0.5
Oa titoli iscrith neflotiivo circolonte che non costiviscane portecipazioni o1

Proventi diversi doi precedenti:
- inferessi & commissioni da controllate non consolidate

- interassi su crediti verse banche 14 2.}
~ inleressi sy credili verso clienti 52 0,7
- gl 1.8 1.5

9.3 53
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inferessi e aliri oneri finunziar {milioni di Eurc) Prospetio di deftaglio n. 9
Periedo Periodo
01.01-31,12.03 01.01-31.12.04
Interessi e commissioni ad imprese confrofiote non consolidate
Interessi & commissioni ad imprese collegafe 01
Interessi su debifi verso banche:
- 0 breve termine 3.7 68
- 6 medio/lungo termine 09 1.8
Inferassi e commissiont od aliri e oner vari:
- inferessi su debifi verso fornitori 0.3 01
- inferessi su debifi verso alii finanziateri 38 6.2
- accantonamendo fondo svalutazione crediti per inferessi di mom 4,0 0,0
- inferessi, premi ¢ accant. fdo rischi su operozioni di copertura fassi 13 24
- altsi oneri IR 0,7
15.2 6,0

Rettifiche di valore di attivita finanziarie

Rivalutazioni. Iscritte per 1,2 milioni di Euro si riferiscono al riassorbimento di per-
dite di esercizi precedenti di societa collegate iscritte nel bilancio della Capogruppo.

Svalutazioni. Amunontanti complessivamente a (1,2 milioni di Euro sono costi-
tuite principalmente da operazioni su partecipazioni in societd e consorzi non
rientranti nell’area di consolidamento.

Proventi e oneri straordinari

Presentano un saldo positive di 2,1 milioni di Euro e si riferiscono essenzialmente a:

- Sopravvenienze attive derivanti da un esuberante accantonamento del debito per
imposte dell’esercizio precedente (2,2 milioni di Euro).

- Recupero IVA su fallimento di elienti Sipra (1,0 milioni di Euro).

- [mposte relative a esercizi precedenti (0,8 milioni di Euro).

- Oneri derivanti dall’adesione al condono da parte di Rai Trade (0,8 milioni di Euro).

Imposie sul reddito deil’esercizio

Limporto di 2,9 milioni di Ewro, si compone delle imposte dirette dell’esercizio espo-
ste nei bilanci delle singole societa e delle imposte teoriche derivanti dalle rettifiche di
consolidamento. I/articolazione della voce & rappresentata nella seguente tabella:

Rilevate nei bilanci Do rettifiche Totale

delle Societés  di consolidamento
Imposte dirette 65,4 - 65,4
Imposte anticipate 73,3 20,1 -73,4
Imposte diffetite 34,7 -23,8 10,9

Totale T T T T T e g 3,90 29
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7 Gtile/Perdite deli’Bsevelzio

Lesercizio chiude con un utile di 82,2 milioni di Euro, inclusivi di un utile per
82,4 milioni di Euro di competenza del Gruppo e di una perdita di 0,2 milioni di
Euro di pertinenza di terzi.

8) Roccerde ira Bilandeo Bal e Bilonele Consoliidate al
27 diicembre 2004 ¢ ol 371 dicembre 2003

Danalisi delle voci di raccordo tra il risultato d’esercizio ed il patrimonio netto
della Capogruppo e i rispettivi dati consolidati - comprensivi della quota di perti-
nenza di terzi - € cosi rappresentata:

Analisi di raccordo tra bilancio civilistico della Rai e bilancio consolidate {in milioni di Euro)

Utile di esercizio Pairimonio Netto
2004 2003 2004 2003
Biluncio Rai 113,0 24,5 760,0 6471
Eliminazione del valore delle partecipazioni contro | rispettivi
Patrimoni Netti & degli utili contra i dividendi distribuiti 7.8 49,1 119,6 111,8
Adeguamento del volore delle societa collegate ¢l metode
del Patrimonio Netto 0,1 0,1 4,7 4,6
Eliminazione delle ‘interferenze fiscali’ 612 15,0 - 41,2
imposte differite/prepagate 23,9 5,7 6,7 17,2
Altre rettifiche di consolidamento 1.4 -1,1 -39.9 -38,5

Bilancio consolidate 82,2 81,9 851,1 769.0
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Groppe Rei

Prospelill supplemeniar!
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Tavela per Fanalis! della sirvlivra palvimoenicle conselidaia (n miion di Eurol

31.12.2004 31.12.2003
A, IMMOBILIZZAZIONI NETTE
Immobilizzazioni immatericali 846,9 748,0
Immobilizzazioni materiall /08,7 821,7
Immobilizzazioni finenziarie 30,0 42,5
1.585 6 1.632,2
B. CAPITALE D’ESERCIZIO
Rimanenze di mageozzing 6,1 5,9
Crediti commerciali 568,3 581,3
Altre aitivita 286,8 297,0
Debiti commercicl {702,7} {736,1)
Fondi per rischi ed oneri (4391} (490,4)
Altre passivitd (192,8} (191,8)
(473,4) {534,1)
C. CAPITALE INVESTITO
dedotte le passivitd d'esercizio {A+B) 1.112,2 1.098,1
D. TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO
D1 LAYORO SUBORDINATO 384,8 362,8
E. CAPITALE INVESTITO
dedoite le passivitg d’esercizio e il TFR (c-D) 727.4 735,3
coperto da:
E CAPITALE PROPRIO
Quote della Copogruppo 848,1 762,3
Quote di terzi 3,0 8,7
851,1 7690
G. INDEBITAMENTO FINANZIARIO A MEDIO/LUNGO TERMINE 3,9 83,6
H. INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO A BREVE TERMINE
(DISPONIBILITA MOMNETARIE NETTE)
. debiti finanziari a breve 19,7 11,4
. disponibilitd e crediti finanziari o breve (147.,3) (128,7}
(127,6) (117,3)
(G+H) (123,7) {33,7)
I. TOTALE, COME IN E F+G+H) 727.4 735,3
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Tavela per Fenalis! def risuliad redditvall conselidati fin miliont di Euro)
31.12.2004 31.12.2003
A. RICAVI 3.021,3 2.841,2
Varigrioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti 0,3 o4
Incrementi di immobilizzazioni per laver interni 10,4 10,8
B. VALORE DELLA PRODUZIONE "TIPICA" 3.032,0 2.852,%
Consumi di materie & servizi esterni {1.351,0) (1.156,9)
C. VALORE AGGIUNTO 1.681,0 1.695,2
Costo del lavoro (922,2) {888,2)
D. MARGINE OPERATIVO LORDO 7588 807,0
Ammoriamenio programmi {430,4} {407,0)
Ammortamenti tecnici {176,1) 173,9)
Altri stanziomenti refificativi (3,7} {9.4)
Stanziomenti a fondi rischi & oneri (18,3} (31,9}
Saldo proventi e oner diversi (40,8} (5,8
E. RISULTATO OPERATIVO 89,5 79,0
Proventi e oneri finonziari {7,5) {13,1}
Rettifiche di valore di affivitd finanziarie 1,0 1,7}
£ RISULTATO PRIMA DEI COMPONENT! STRAORDINARI E DELLE IMPOSTE 83,0 164,2
Proventi ed oneri straordinari 2,1 14,2
G. RISULTATO PRIMA DELEE IMPOSTE 85,1 178,4
Imposte sul reddito dell’esercizio (2,2} {96,5)
H. UTHLE (PERDITA) DEL PERIODO 82,2 81,9
di cui:
- quota Capogruppo 82,4 82.3
- quota Terzi 0,2) 0.4)
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Tavels di rendiconte finanzierie conselidaie {in milicni di Euro}
31.12.2004 31.12.2003
A. DISPONIBILITA MONETARIE NETTE INIZIALI

(INDEBITAMENTO FINANZ. NETTO A BREVE |NIZIALE) 17,3 28,2

B. FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA D{ ESERCIZIO
Utile [perdita) del periodo 82,2 81,9
Ammortamenti 606,5 5809
{Plus} o minusvalenze da realizzo di immobilizzazioni (1,4) 2,7
(Rivalutazioni} o svalutaziont di immobilizzazioni 76,3 24,0
Variazione del capitale d’esercizio (44,2) 20,9
Variazione netta del fondo frattamento di fine rapperte 22,0 26,0
741,4 806,4

C. FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA DI INVESTIMENTO IN IMMOBILIZZAZIONI
Investimenti in immeobilizazioni:

. immateriali {580,0} {535,4)
. materiali 93,1} {100,2)
. finanziarie 1,9} (12,2
Prezzo di realizzo, o valore di imborse, di immobilizzarioni 23,7 10,8
Alire variazioni {0,1) 0.5
(651,4]) (637.,5)
D. FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA DI FINANZIAMENTO

Nuovi inonziamenti G 0,6
Conferimenti dei soci 0,0 G,0
Contributi in conte capitele c,0 c,0
Rimborst di finanziementi (79,7) (80,3)
Rimborsi di capitale propria 0.0 0,0
(79.,6) {79.7)
E. DISTRIBUZIONE Dt UTHLI (0,1) (0,1}
FE  FLUSSO MONETARIO DEL PERIODO (B+C+D+E} 10,3 89,1

G. DISPONIBHITA® MONETARIE NETTE FiNALI
(INDEBITAMENTO FINANZ, NETTC A BREVE FINALE) (A+F) 127,6 117,3






