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Tovels delle variozien! ol pairimenie nelle consolicdule

foserenl 2008-2004%

{in miltoni di Eure)

Saldo Giroconte Dividendi Differenze Movimenti Risultaio Saldo

31.12.2003 risultate  distribuiti  traduzioni  da fusione d’esercizic 31.12.2004
Patrimonio netfo:
Di spettanza del gruppo:
Capitale 241,5 1,0 2425
Riserve legale 0,5 0,5
Uil {perdite) portati o nuove @7 0,2 2,5
Fdo contributi in ¢/capiale 0,0 1,3 1,3
Riserva contributi in ¢/copitale 0,0 9,4 9,4
Avanzo di fusione 0,0 383.,9 383.9
Altre riserve 478,3 82,5 -392,2 118,86
Uiile {perdita) dell’esercizio 82,3 -82,3 82,4 82,4
Totale potrimonio netto del gruppo 762,3 G0 0,0 0,0 3,4 82,4 848,1
Di spettanza di ferzi:
Capitale e riserve di terzi 7 -0,5 3,4 3,2
Usile {perdita di terzi) 0,4 0,5 01 -0,2 0,2
Totale pattimonio netto di terzi 6,7 0,0 -0,1 0,0 23,4 0,2 3,0
Totale patrimonio nefto 769,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 82,2 851,1
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Relazieone del
Collegie sindacule
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Relozione sul bilancie consolidaio

Signori Azionisti,

il bilancio conselidato del Gruppo RAI al 31 dicembre 2004 - messo a Vostra di-
sposizione per informativa - & redatto in milioni di Euro e si compone dello Stato
Patrimoniale, del Conto Economico ¢ della nota integrativa; esso &, inoltre, correda-
to da una relazione degli Amininistratori sull’andamento della gestione.

Lo Stato Patrimoniale si riassume nei seguenti principali aggregati:

ATTIVO
Irmmeobilizzazioni
Circolante

Ratei e risconti

PASSIVO
Pairimonio netto

Fondi rischi ed oneri

Trattamento di fine rapporto di lav. subord.

Debiti

Ratei e risconti

CONTI D’ORDINE

Garanzie prestate: personali
reali

Impegni di acquisto e di vendita

Aleri

Il Conto Economice pud, a sua volta, cosi sintetizzarsi:

Valore della produzione
Costi della produzione
Differenza
Proventi ed onert finanziar
Reutifiche di valore di attivita finanziarie
Proventi ed oneri straordinari
Imposte sul reddito

Risultato dell’esercizio

(in milioni di Buro)

1.585,0
988,6
19.9
2.594.1

851,1
4391
384,8
9148

43
2.594.1

78,2
54,1
78,1

290.,8
501,2

{in xnilioni di Bure)
3.1227
3.033,2
89,5
75

1,-
2.1
2.9
82.2
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Lo Stato Patrimoniale ed il Conto Economico, sopra riepilogati, sono posti
a confronto con quelli tratti dal consuntivo 2003 del consolidato di RAI Holding
opportunamente rettificato per tener conto degh effetti del cambiamento di metodo
di consolidamento della societd San Marino RTV, come si vedra.
La Nota Integrativa esplicita sia I'area ed i principi di consolidamento sia i
criteri di valutazione applicati; con I'ausilio anche di alcuni prospetti di dettaglio,
fornisce poi gli altri elementi informativi richiesti dali’art. 36 del Decreto Legislativo
n. 127/1991.
Circa area di consolidamento si segnala che la societd San Marino TV (PN.
5.390 migliaia di Euro) partecipata al 50% & stata consolidata con il metodo del
patrimonio netto, contrariamente a quanto fatto fino al 2003 per la quale si apphi-
cava il metodo integrale; la variazione di metodo non ha riflessi nella quota di com-
petenza del Gruppo né per quanto rignarda il Patrimonio Netto né per il risultato
consolidato.
Circa la Relazione sulla Gestione, in considerazione del rilevante “peso”
della Capogruppo rispetto al complesso delle societd consolidate, la stessa relazione
gestionale al bilancio civilistico - integrata di specifiche notizie - & stata estesa anche
al Gruppo.
In tale Relazione gli Amministratori illustrano ~ come gia anticipato — la
situzione complessiva delle imprese incluse nel bilancio consolidato, nonché I'anda-
mento della gestione nel suo insieme e nei vari settori; sono — fra I'altro ~ forniti
cenni sulle attivita di ricerca e sviluppo, sui fatti di rilievo intervenuti dopo la chiu-
sura dell’esercizio e sulla prevedibile evoluzione della gestione.
Sono - infine - predisposte tre tavole per I'analisi economica, patnmoma]e e
finanziaria della gestione, le quali agevolano la lettura del bilancio consolidato.
Per quanto di competenza del Collegio Sindacale, Vi attestiamo - sulla
base anche dei contatti avuti con la societa di revisione “PricewaterhouseCoopers
S.p.A." - che il bilancio in esame & elaborato, in tutte le sue tre componenti, nel
rispetto della normativa civilistica; esso corrisponde alle scritture contabili dell'im-
presa controllante e alle mformazioni trasmesse dalle altre imprese nell’area di con-
solidamento.
Sul piano contabile facciamo, inoltre, osservare che:
@ non risultano evidenziati “casi eccezionali” che rendano necessario il ricorso alle
deroghe di cui all’art. 20 (quarto comma) del Decreto Legislativo n. 127/1991;
= oli elementi dell’attivo e del passivo sone valutati con criteri uniformi, sostanzial-
mente invariati rispetto a quelli seguiti nel precedente bilancio, ma aggiornati a
quanto disposto dal D. Lgs. N. 6/2003 (Riforma del diritto societario);

® sono state iscritte imposte differite attive per i benefici fiscali ottenibili in futuri
esercizi su fondi accantonati in esercizi precedenti e ripresi a tassazione;

o sono state iscritte imposte differite passive in conseguenza della rilevazione di
ammortamenti anticipati, effettuata esclusivamente nella dichiarazione dei redditi.

Per quanto riguarda gli effetti della delibera dell’Autorita per le garanzie
nelle Comunicazioni richiamiamo quanto gia detto per il bilancio civilistico.
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In definitiva, a seguito di tutto quanto sin qui esposto, esprimiamo Uavviso
che il bilancio consolidato del Gruppo RAI al 31.12.2004 ¢ la connessa relazione
sulla gestione siano redatti secondo le impostazioni prescritte dal gia pit volte richia-
mato Decreto Legislativo n. 127/1991.

[L. COLLEGIO SINDACALE A /0
Dr. Carlo Cesare GATTO %/
Prof. Paolo GERMANI

Prof. Salvatore RANDAZZO

Roma, 12 aprile 2005
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@ @ @

Belaziene delie Seciets di revisicne

RICEVATERHOUSE QOPERS

| PricewaterhouseCoopers SpA

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE Al SENSI DELL'ART. 2409-TER DEL
CODICE CIVILE

Agli Azionist! della
RAI -~ Radiotelevisione italiana SpA

1 Abbiamo svoito la revisione contabile del bilancio consolidato della societd
RAl — Radiotelevisione italiana SpA e controllate (Gruppo RAI ~
Radiotelevisione italiana) chiuso al 31 dicembre 2004. La responsabilita della
redazione de! bifancio consolidato compete agli amministratori della societa
RAI - Radiotelevisione italiana SpA. E' nostra la responsabilita del giudizio
professionale espresso sul bilancio consolidato e basato sulla revisione
contabite.

2 i nostro esame & stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In
conformita al predetti principi 1a revisione & stata pianificata e svolta af fine di
acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio consolidato sia
viziato da errori significativi e se risulti, nel suo compiesso, attendibile. If
procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a
campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni
contenuti nel bilancio consolidato, nonché ia valutazione delf'adeguatezza e
della corretiezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delie stime
effettuate dagli amministratori. Ritentamo che il lavoro svolto fornisca una
ragionevole base per 'espressione del nostro giudizio professionale. La
responsabilité dei faverl di revisione contabile dei bilanci di alcune societa
controliate e collegate, che rappresentano circa I'1,9 per cento dell'attivo
consolidato e circa I'1,6 per cento dei ricavi consolidati, & di altri revisori.

3 Per il giudizio relativo al bilaricio consolidato del'esercizio precedente, i cui dati
sono presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla tegge, sifa
riferimento alla relazione da noi emessa a seguito di revisione volontaria in
data 8 giugno 2004,

4 A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo RAI - Radiotelevisione
italiana al 31 dicembre 2004 & conforme alle norme che ne disciplinano i criter
di redazione; esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo
veritiero e corretio la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato
economico del gruppo.

Romia, 22 aprile 2005

Revisore cofitabile)
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Gruppe Rei

Allegeit
Bilanci delle Sociefd coniroliate

Indiice

Rai Cinemo S.p.4,

61 Distribution Sl

Rai Click S.p.4.

Bol Corporation S.p.A. - Holion Rodio TY System
Rai Corporation Canada - ltolion Radio TV System
MewCeo Rol International S.p.A.

RaiMet 5.p.A.

RaiSot 5.0.A.

Ral Trade S.p.f.

Rat Woy S.p.A.

Sipra S.p.f. - Socieid Haliana Pubblicita per Azioni

Sacis S.p.A. - Commerciole Iniziative Speftacelo (in liquidozione)
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2ot

inema S.p.A.

Denominazione:
Costituzione:

Oggetio:

Capitale sociale:

Parfecipazioni:

Rai Cinema S.p.A.
01 dicembre 1999

Lo societd ha per scope "acquisizione, in ltalia e all’ esterc, di dirisi di ufi-
lizzozione economica su opere audiovisive, cinematografiche, televisive e
multimediali prioriiariamente in furzione delle esigenze produttive ed
editoriali della RA! e delle societd od essa collegate; la fornitura alle RAI
e alle societd collegate dei diritti di cui sopra e I'organizzazione, ammini-
strazione e gestione dei diriti in funzione delle esigenze informative, di ri-
cerca e di trasmissiona della RAI; o distribuzione, commercializzazione e
cessione dei dirifti, in ltalia e ail'estero; la produzione di opere audiovisive
destinate ai mercati della cinematografia, della jelevisione e delio video
comunicazione in genere; la realizzazione, V'organizzozions e lo gestione
di circuiti di distribuzione, sale cinematografiche e multisale.

2G0.000.000,40 Euro

38.759.690 azionido 5,16 Euro
Rai 99,997678 %; Rai Trade 0,002322%

-0 Distribution S.r.l. 100%

Dipendenti: 62 o tempo indelerminato
1 o tempo determinato

Consiglio

di Amministrazione:

Presidente: France Scoglia

Vice Presidente:

Amministratore Delegato:

Direttore Generale:
Consiglieri:

Roberto De Anng
Gioncarlo Leone
Carlo Macchitella
Fobio Belli
Claudio Cappon

Alessio Gorla
Guido Paglia

Collegio Sindacale:
Presidente:
Sindact effettivi:

Sindaci supplenti:

Marco Toni

Giuseppe De Rosa
Giuseppe Maria Liberto
Lanfranco Dys

Fabio Piccoli

Biloncio 2004

Approvoto doli’Assemblea dei soci del 31 marzo 2005
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Biale Patrimonioie - Altlve

Ral Cinema S.p.A,

{valori in Euro)

31.12.2004 31.12.2003
A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUT - -
B! IMMOBILIZZAZIONI
I IMMOBILIZZAZION! IMMATERIAL]
1.- Cost di impianto e di ampliamento - 2.066
3.- Diritit di brevetio indusiricle e dirtt di ulilizzazione delle opere dell'ingegne 422.018.742 406.850.457
6.~ hmmobilizzazioni in corso e acconti 120.410.046 B4.482.899
7.- Altre 872717 674.886
TOTALE IMMOBILIZZAZION] IMMATERIAL 543.301.505 492.010.308
B IMMOBILIZZAZION! MATERIALL
2.+ lmpianti e macchinario 17.301% 22.387
4. Alirt beni 239.965 261.803
TOTALE IMMOBILIZZAZION] MATERIALL 257.266 284.189
i IMMOBILIZZAZION! FINANZIARIE
1.- Partecipazioni in
ajimprese controllate 516.456 516.456
516.456 516.456
2.- Crediti
diverso aliri
importt esigibili olire |'esercizio successive 280,148 283.314
280.148 280.314
TOTALE IMMOBILIZZAZION] FINANZIARIE 796.604 799.770
TOTALE IMMOBILIZZAZIONE: - 544.355.375 493.094.267
C) ATTIVO CIRCOLANTE
. RIMANENZE
4. Prodotti finiti e merdi
a) prodoti finifh 625,298 275.99C
TOTALE RIMANENZE 625.298 275.990
i, CREDITI
1.- Verso clienti 4.514.283 5.934.348
2.~ Yerso imprese controllate 16.608.704 14.513.657
4.- Verso conirollunte 4736913 11.935813
4.bis - Crediti ibutari 7.344.654 9.633.635
4.ter - Imposte anficipate 10.671.829 1.653.578
5.- Verso ali 1.053.276 1.340.826
TOTALE CREDITI 44.929.659 45.011.857
. ATTIVITA FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCOND IMMOBILIZZAZIONI - -
IV, DISPONIBILITA LIQUIDE - -
CTOTALE ATTIVO CIRCOLANTE o 0 i 45 554 957 . 45.287.847
D) RATEl E RISCONTI
b} ratei e alfi risconti 1.974.109 859.952
1.974.109 859.952
TOTALE ATTIVO: - -0 - - 59T1.884.441 - 539,242,065
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Stave Patrimenicle - Passive

Ral Cinema S.0.4.

{valori in Euro)

31.12.2004 31.12.2003
A) PATRIMONIO NETTO
I.  CAPITALE 200.000.000 116.100.00C
IV, RISERVA LEGALE 3.282.571 919.556
VIl ALTRE RISERVE 2 -
VHLUTILE (PERDITE) PORTAT! A NUOVO 6.524.913 6.177.633
X, UTILE {PERDITA) DELLESERCIZIO 31.777.438 47.260.295
TOTALE PATRIMONIO NETTOQ 241.584,924 170.457.484
B) FONDI{ PER RISCHI E ONERI
1.~ per trattamente di quiescenza e obblighi simili 521.928 879.132
2.- per imposte, onche differite 6778 .
3. altn 217.656 4 435782
TOTALE FONDI PER RISCHi E ONER] 1.446.362 5.314.914
C) TRATTAMENTO DI FENE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO 1.498.798 1.394.155
D) DEBITI
6.- Acconti 356,475 469,162
7.- Debiti verso fornitori 115.793.409 134.541.337
9.- Debiti verso imprese controlicte 14.060.281 9.933.544
11.- Debiti verso controllanta 215.018.63C 212.381.143
12.- Debiti tributari 1.263.530 1.775.749
13.- Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 255.408 238.303
14,- Altyi debiti 549 726 428.664
TOTALE DEBITI 347.297.459 359,767,902
E) RATEL E RISCONTI
b} ratei e risconti 56.898 2.307.610
TOTALE RATE! E RISCONTI 56.898 2.307.610
FTOTALE PASSIVO: : '591,884.441 | 1 539,242,065
Contl d'Grdine (vlor in Euro)
31.12.2004 31.12.2003
4.~ Altri
Garanzie reali ricevute 1.008.000 1.05%.645
. Titoli e valori o cauzicne
Garanzie personali ricevute
. Fidejussioni 51,764,582 48.089.379
Beni presso terzi in comodate o deposito
. Locozione o similari 635.408 289.264
. Altre 25823 - -
TOTALE CONTI D'ORDINE - - - 53.433.813 - 149,438,288
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Conte Econemice

Rail Cinema S.p.A.

{valori in Euro)

31.12.2004 31.12.2003
A} VALORE DELLA PRODUZIONE
1.- Ricavi delle vendite e delle prestaziont 289.702.726 307.258.212
2.- Variazioni delle rimanenze di prodotti in corse di lavorazione, semilavorati & finiti 349.308 185.750
5.- Alirt ricavi e proventi
a) contribuli in conto esercizio 1,606.2585 &65.780
b} plusvalenze da alienazioni 1.383.787 -
) diversi 5.503.615 3.142.676
8.493.657 3.808.456
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 298.545.691 311.252.418
8) COSTI DELLA PRODUZIONE
4.~ Per materie prime, sussidiarie, di consumo ¢ merci {1.514.073; {1.321.786})
7. Per servizt (28.966.107) (24.456.851)
8.- Per godimenio di beni di terzi (1.216.779} {1.259.307}
9.- Per il personale
a} salori e stipendi (3.385.550} {3.237.642)
b) eneri sociali (993.119} (942.892)
¢} trattamento di fine rappoerto (245,947} (239109
d) sraffamento di quiescenza e simili {98.239} (754.486}
) altrt costi [27 985} 21.941}
(4.750.840} 15.196.070)
10.- Ammortamenti e svalutazioni
a) ammotiamento delle immobilizoziont immateriali £210.150.017} (182.396.50%9)
b) ammoriomento delle immobilizzeziont materiali (66.649} (63.096)
¢} altre svoluiozioni delle immobilizzazioni (14.084.689) -
d) svalulazioni dei crediti compresi neli’attivo circolante & delle disponibilitd liguide (379.048) (310.478)
[226.680.403) [183.770.083)
12~ Accantonamenti per rischi {155.520} 12.705.835)
14.- Oneri diversi di gestione
a} minusvalenze da alienazioni (390,039} -
d altri 11.130.605} (1.621.288)
{1.520.644)} N.421.288)
TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE (264.804.366) {219.331.220)
Differenza tra valore e costi della produziene 33.741.325 91.921.198
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI
16.- Altri proventi finanzicri
a) da credit! iscritti nelle immobilizzazioni
. altri 6761 7.437
6.761 7.437
d} proventi diversi dai precedenti
. interessi e commissiont da cltri e proventi vari 78.849 15.261
78.849 15.261
17 .- Interessi e cliri oneri finanziari
¢) inferessi @ commissioni a controllante (4.706.281) (5.894.871)
d) interessi e commissioni ad alti & oneri var (35.219) {100.306)
{4.741.500) (5.995.177)
17 bis,-Utili @ perdite su cambi [4,473,286) {5.724.308)
TOTALE PROVENT! E ONERI FINANZIARI (9.129.176) (11.696.787)
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA EINANZIARIE - -
E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
20.- Proventi
) altd 22.954 -
22.954 -
21.- Oneri
b) imposte relative od esercizi precedenti (19.541) 13.692)
¢} alér (971 (2)
{19.638) [3.694)}
TOTALE PROVENTL E ONER{ STRAORDINARI 3.316 (3.694)
Risultato prima delle imposte 24.615.465 80.220.717
22.- Imposte sul reddito dell’asercizio, correnti, differite ¢ anticipate 7.161.973 [32.960.422)
23.- Utile (perdita) dell’esercizio 31.777.438 47.260.295
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071 Distribution S.r.l.

01 Distribution S.rl.
27 giugno 2001

Denomingzione:
Costituzione:

Oggetto:

La Societd ha per scopo Facguisizione e la distribuzione cinematografica
e “home video"in lialic, df film televisivi e/o cinematografici, efo filmati
pubblicitari; lo sfrufamento di qualsiasi dirifto derivante dalle produzion:
televisive e/o cinemategrafiche e/o pubblicitarie comungue partecipate
e/o organizzate; 'acquisizione ¢ lo sfruttamento di diritti di licensing, mer-

Capitale sociale:

Dipendenti:

chandising e edizione musicale.

516.456,00 Euro
Rai Cinema S.p.A. 100%

25 o tempo indeterminato
3 a tempo determinato

Consiglio
di Amministrazione:

Presidente:

Amministratore Delegato:

Diretiore Generale:
Consiglieri:

Segretario del Consiglio:

Carlo Macchitella
[carica vacante)
Filippo Roviglieni
Adriono Coni
Filippo Roviglioni
{carica vacante)

Coliegio Sindacale:
Presidente:

Sindaci effeftivi:

Sindaci supplenti:

{dimissionario i 19 aprile 2004}
{sostituto dal 19 aprile 2004)

Ruggiers Panico Cafari
Antonic Folsetti

Marco Butiarelli

Enrico Laghi

Antenio Deidda

Bilancio 2004

Approvato dall” Assemblea dei soci del 23 morzo 2005




Camera dei Deputati — 896 -— Senato della Repubblica
XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI
91 Distribution S.r.l.
Sserte Poirimenizls - Altive {valeri in Eura)
31.12.2004 31.12.2003
A) CREDITI VERSQ SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI - -
B) IMMOBILIZZAZIONI
I IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI
1.~ Costi di impianie e di ampliamento . 816 1.632
4 - Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 31.628 36,132
TOTALE IMMOBILIZZAZION] IMMATERIALI 32.444 37.764
i IMMOBILZZAZION MATERIALL
3.~ Astrezzature industriali e commerciali 701 -
4. Altri beni 1.034 525
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 1.737 525
L IMMOBILIZZAZION! FINANZIARIE
2.- Crediti
diverso altri 9.828 7.922
9.828 7.922
=0 TOTALE IMMOBILIZZAZIONE = 44,009 46,211
C) ATTIVO CIRCOLANTE
1, CREDITI
1.- Verso clientfi 11.787.066 7.530.436
4.- Verso controllante 14.060.281 10.053.467
4.bis - Crediti tributari - 154.774
4 ter - Imposle aniicipate 19.572 2.769
5.- Verso altri 885.759 13.810
TOTALE CREDITI 26.752.678 17.762.256
L. ATTIVITA FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCOND IMMOBILIZZAZIONI -
M DISPONIBILITA LIQUIDE
1.~ Depositi boncort e postali 2.083.353 2.776.778
3.- Denare e vaolori in casso 1.143 33
TOTALE DISPONIBILITA LIQUIDE 3.084.496 2.776.811
TOTALE ATHVO CIRCOLANTE - vy ©29.837.174 20.539.0467
D} RATEI E RISCONTI
b} rofei e altri risconti 188.878 393
TOTALE RATE! E RISCONTI 188.878 393
TOTALE AITIVO 30.070.061 . 20,585.671






