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Signori Azionisti,

il Bilancio consolidato del Gruppo Tirrenia & stato redatto, come per il passato, in ossequio alle disposizioni vi-

genti in materia ed & conforme allo statuto sociale e agli indirizzi assunti dal Consiglio d’Amministrazione.

| criteri di formazione di tale Bilancio sono riportati nella Nota integrativa e sono omogenei a quelli adotta-
ti dalla Capogruppo per I'esercizio 2005 e per quelli precedenti; tali criteri rispondono alle norme di legge e
tengono altresi conto delle esigenze di continuita con il Bilancio consolidato del precedente esercizio.

L'applicazione di dette normative ha permesso di ottenere una chiara rappresentazione della situazione pa-
trimoniale, finanziaria e del risultato economico del Gruppo, costituito dalla controllante Tirrenia e dalle sue

partecipate consolidate.

Nella Relazione sulla gestione il Consiglio d’Amministrazione Vi ha fornito le prescritte informazioni ai sensi
dell’art. 40 del D.Lgs. n. 127/1991.

La Societa di revisione ci ha comunicato di aver eseguito le opportune verifiche in merito alla corrisponden-
za dei dati di Bilancio consolidato con le risultanze contabili della Capogruppo e con i dati trasmessi dalle
Societa controllate e correttamente recepiti. La societd non ha ancora reso il testo della Relazione sul pro-

getto di Bilancio consolidato, ma ha trasmesso una lettera informativa sullo stesso, che non contiene rilievi.
Napoli, 27 marzo 2006

IL COLLEGIO SINDACALE
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PRICEAVATERHOUSE(QOPERS

[ PricewaterhouseCoopers SpA

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE Al SENSI DELL'ARTICOLO
2409-TER DEL CODICE CIVILE

Agli Azionisti della
Tirrenia di Navigazione SpA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato della societa
Tirrenia di Navigazione SpA e controllate (Gruppo Tirrenia) chiuso al 31
dicembre 2005. La responsabilita della redazione del bilancio consolidato
compete agli amministratori della societa Tirrenia di Navigazione SpA. E’
nostra la responsabilitd del giudizio professionale espresso sul bilancio e
basato sulla revisione contabile.

2 Il nostro esame & stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In
conformita ai predetti principi la revisione & stata pianificata e svolta al fine
di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. Il procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle
informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione delladeguatezza
e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle
stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca
una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

La responsabilita dei lavori di revisione contabile dei bilanci delle societa
controllate, che rappresentano rispettivamente circa il 19 per cento
dell'attivo consolidato e circa il 34 per cento dei ricavi consolidati, & di altri
revisori,

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato dell’esercizio precedente, i cui
dati sono presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge,
si fa riferimento alla relazione da nol emessa in data 12 aprile 2005.

3 A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo Tirrenia al 31 dicembre
2005 & conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso
pertanto é redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto
la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato economico del Gruppo.

Napoli, 28 marzo 2006

PricewgterjouseCoopers SpA

rd contabile)
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CAREMAR - Campania Regionale Marittima S.p.A.
(Impresa controllata)

(in migliaia di Eura)
TAVOLA PER L'ANALISI DELLA STRUTTURA PATRIMONIALE
31/12/2005 31/12/2004 Variazioni
A. - IMMOBILIZZAZIONI £
Immobilizzazioni immateriali 114 27
Immobilizzazioni materiali 33.107 2.582
Immobilizzazioni finanziarie 908 (5)
34.129 2.604
B. — CAPITALE DI ESERCIZIO
Rimanenze di magazzino 294 14
Crediti commerciali 15.538 (11.594)
Altre attivita 3.718 53
Debiti commerciali (6.137) (827)
Fondi per rischi ed oneri (980) 25
Altre passivita (4.293) (814)
8.146 (13.143)
C. - CAPITALE INVESTITO
dedotte le passivita di esercizio (A+B) 42.275 (10.539)
D. - TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO 6.780 (185)
E. — CAPITALE INVESTITO (C-D)
dedotte le passivita di esercizio e il TFR 35.495 (10.354)
Coperto da:
F. — CAPITALE PROPRIO
Capitale versato 5.423 -
Riserve e risultati a nuovo 1.316 m
Utile (perdita) del periodo 1.316 (64)
8.055 (65)
G. — INDEBITAMENTO FINANZIARIO
A MEDIO/LUNGO TERMINE 15.313 (245)
H. - INDEBITAMENTO FINANZIARIO
NETTO A BREVE
(DISPONIBILITA MONETARIE NETTE)
— debiti finanziari a breve 12.180 14.541
— disponibilita e crediti finanziari a breve (53) (24.584)
12127 (10.043)
I. - TOTALE, COME IN E (F+G+H) 35.495 (10.354)
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CAREMAR S.p.A.

(in migliaia di Euro)

TAVOLA PER L'ANALISI DEI RISULTATI REDDITUALI

2005 2004
A. - RICAVI i3 e s dgads 51.225
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni : i D7 i 61
B. - VALORE DELLA PRODUZIONE TIPICA . 57.490 51.286
Consumi di materie e servizi esterni : (28.171) (25.015)
C. - VALORE AGGIUNTO Sl ; _2'9_,3'1'9. 26.271
Costo del lavoro ; : (20.726) (19.594)
D. - MARGINE OPERATIVO LORDO 8.593 6.677
Ammortamenti (2.813) (2.106)
Altri stanziamenti rettificativi = (3 (2)
Stanziamenti a fondi rischi e oneri R ( .402) (877)
Saldo proventi e oneri diversi i B (53)
E. = RISULTATO OPERATIVO : 3.951 3.639
Proventi e oneri finanziari = - 166 107
Rettifiche di valore di attivita finanziarie e -
F. — RISULTATO PRIMA DEl COMPONENTI STRAORDINARI
E DELLE IMPOSTE 3.746
Proventi ed oneri straordinari (164)
G. - RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 3 ; 3.582
Imposte sul reddito dell’esercizio . (2.431) (2.266)
H. - UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO AR 1252 1316
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CAREMAR S.p.A.

ELENCO LINEE GESTITE E RELATIVE FREQUENZE (ANDATA E RITORNO)

Linea Capri-Sorrento: plurigiornaliera (4 corse tutti i giorni con traghetto veloce);

Linea Capri-Napoli: plurigiornaliera (5 corse nel periodo invernale, 7 corse nel periodo estivo, di cui 2/3 ef-
fettuate con traghetto veloce);

Linea Ischia-Procida-Napoli: plurigiornaliera (6 corse tutti i giorni + 2 corse dirette Ischia-Napoli tutti i giorni);

Linea Ischia-Procida-Pozzuoli: plurigiornaliera (3 corse tutti i giorni);

Linea Ponza-Formia: bigiornaliera tutto I'anno;

Linea Formia-Ventotene: giornaliera;

Linea Anzio-Ponza: collegamento stagionale (1 corsa al giorno nel periodo estivo; 2 corse nei giorni festivi);

Linea Ischia-Napoli: servizio aliscafo plurigiornaliero (4 corse nel periodo invernale; 5 corse nel periodo estivo);

Linea Procida-Napoli: servizio aliscafo plurigiornaliero (2 corse nel periodo invernale e 3 corse nel periodo
estivo; 1 corsa Procida-Pozzuoli e 1 corsa Napoli-Procida-Ischia tutti i giorni);

Linea Formia-Ventotene: servizio aliscafo (1 corsa tutti i giorni nel periodo invernale, 2 corse nel periodo esti-

vo); 1 corsa Formia-Ponza tutto I'anno solo il lunedi.

FLOTTA SOCIALE AL 31 DICEMBRE 2005

UNITA TSL
M/t Quirino 1.388
M/t Naiade 1.396
M/t Adeona 1.386
M/t Driade 1.398
M/t Fauno 1.386
M/t Tetide 1.572
M/tv Isola di Capri 1.925
M/tv Isola di Procida 1.925
Affo Alnilam 224
Affo Aldebaran 224
Affo Calypso 260
U/v Achernar 624
U/v Isola di S. Pietro 383

Totale 14.091
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SAREMAR - Sardegna Regionale Marittima S.p.A.
(Impresa controllata)

(in migliaia di Euro)

TAVOLA PER L'ANALISI DELLA STRUTTURA PATRIMONIALE

31/12/2005 31/12/2004 Variazioni
A. - IMMOBILIZZAZIONI
Immobilizzazioni immateriali 142 110 32
Immobilizzazioni materiali 7.261 7.752 (491)
Immobilizzazioni finanziarie 69 91 (22)
7.472 7.953 (481)
B. - CAPITALE DI ESERCIZIO
Rimanenze di magazzino 289 226 63
Crediti commerciali B8 6.775 (6.687)
Altre attivita 12385 2.452 (67)
Debiti commerciali (4.061) (2.245) (1.816)
Fondi per rischi ed oneri (1.481) (2.528) 1.047
Altre passivita (2.417) (2.285) (132)
(5.197) 2.395 (7.592)
C. - CAPITALE INVESTITO
dedotte le passivita di esercizio (A+B) 2.275 10.348 (8.073)
D. - TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO 1.883 1.764 119
E. — CAPITALE INVESTITO (C-D)
dedotte le passivita di esercizio e il TFR 392 8.584 (8.192)
Coperto da:
F. — CAPITALE PROPRIO
Capitale versato 1.290 1.290 -
Riserve e risultati a nuovo 4.647 4.649 2
Utile (perdita) del periodo 578 623 (45)
6.515 6.562 (47)
G. - INDEBITAMENTO FINANZIARIO
| A MEDIO/LUNGO TERMINE - - =
H. - INDEBITAMENTO FINANZIARIO
NETTO A BREVE
(DISPONIBILITA MONETARIE NETTE)
- debiti finanziari a breve 9.639 5.482 4.157
— disponibilita e crediti finanziari a breve (15.762) (3.460) (12.302)
(6.123) 2,022 (8.145)
I. TOTALE, COME IN E (F+G+H) 392 8.584 (8.192)
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SAREMAR S.p.A.

(in migliaia di Euro)

TAVOLA PER L'ANALISI DEI RISULTATI REDDITUALI

2005 2004
A. - RICAVI 23.040 22.389
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni S =
B. — VALORE DELLA PRODUZIONE TIPICA 22.389
Consumi di materie e servizi esterni (8.507)
C. - VALORE AGGIUNTO 13.882
Costo del lavoro (10.493)
D. - MARGINE OPERATIVO LORDO 3.389
Ammortamenti (754)
Altri stanziamenti rettificativi (1)
Stanziamenti a fondi rischi e oneri (910)
Saldo proventi e oneri diversi (201)
E. - RISULTATO OPERATIVO 1.523
Proventi e oneri finanziari _ 75
Rettifiche di valore di attivita finanziarie : o -
F. — RISULTATO PRIMA DEI COMPONENTI STRAORDINARI :
E DELLE IMPOSTE 2.017 1.598
Proventi ed oneri straordinari i s 4y 8
G. — RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE _ 2.032 1.606
Imposte sul reddito dell’esercizio (1.454) (983)
H. - UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO 578 623
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SAREMAR S.p.A.

ELENCO LINEE GESTITE E RELATIVE FREQUENZE (ANDATA E RITORNO)

Linea Santa Teresa-Bonifacio: plurigiornaliera (2 corse durante il periodo invernale; 3 corse durante il perio-
do estivo);

Linea La Maddalena-Palau: plurigiornaliera (28 corse);

Linea Carloforte-Calasetta: plurigiornaliera (7 corse nel periodo invernale e 13 nel periodo estivo);

Linea Carloforte-Portovesme: plurigiornaliera (15 corse nel periodo invernale e 15 nel periodo estivo).

FLOTTA SOCIALE AL 31 DICEMBRE 2005

UNITA TSL
M/t Ichnusa (*) 2.181
M/t Sibilla 1.397
M/t Vesta 1.386
M/t Isola di Caprera 1.342
M/t Isola di S. Stefano 1.313
M/t Arbatax 495
M/t La Maddalena 495
Totale 8.609

(*) stazza internazionale
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SIREMAR - Sicilia Regionale Marittima S.p.A.
(Impresa controllata)

(in migliaia di Euro)

TAVOLA PER L'ANALISI DELLA STRUTTURA PATRIMONIALE

31/12/2005 31/12/2004 Variazioni
A. - IMMOBILIZZAZIONI
Immobilizzazioni immateriali 153 81 72
Immobilizzazioni materiali 115.259 94.463 20.796
Immobilizzazioni finanziarie 218 288 (70)
115.630 94.832 20.798
B. — CAPITALE DI ESERCIZIO
Rimanenze di magazzino 1.043 650 393
Crediti commerciali 17.773 19.554 (1.781)
Altre attivita 5.848 4.676 1172
Debiti commerciali (10.025) (9.574) (451)
Fondi per rischi ed oneri (2.156) (1.842) (314)
Altre passivita (4.850) (5.153) 303
7.633 8311 (678)
C. — CAPITALE INVESTITO
dedotte le passivita di esercizio (A+B) 123.263 103.143 20.120
D. - TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO 6.935 6.512 423
E. — CAPITALE INVESTITO (C-D)
dedotte le passivita di esercizio e il TFR 116.328 96.631 19.697
Coperto da: =
F. - CAPITALE PROPRIO
Capitale versato 7.612 7.612 -
Versamenti soci in c/capitale 6.500 - 6.500
Riserve e risultati a nuovo 9.249 7.564 1.685
Utile (perdita) del periodo 1.371 1.685 (314)
24.732 16.861 7.871
G. - INDEBITAMENTO FINANZIARIO
| A MEDIO/LUNGO TERMINE 40.766 25.919 14.847
H. - INDEBITAMENTO FINANZIARIO
NETTO A BREVE
(DISPONIBILITA MONETARIE NETTE) i
— debiti finanziari a breve 50.867 53.871 (3.004)
— disponibilita e crediti finanziari a breve (37) (20) a7
50.830 53.851 (3.021)
I. - TOTALE, COME IN E (F+G+H) 116.328 96.631 19.697
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SIREMAR 5.p.A.
(in migliaia di Euro)
TAVOLA PER L'ANALISI DEI RISULTATI REDDITUALI

2005 2004
A. - RICAVI 69.162
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 419
B. - VALORE DELLA PRODUZIONE TIPICA 69.581
Consumi di materie e servizi esterni (35.332)
C. - VALORE AGGIUNTO 34.249
Costo del lavoro (24.375)
D. - MARGINE OPERATIVO LORDO 9.874
Ammortamenti (4.282)
Altri stanziamenti rettificativi (2)
Stanziamenti a fondi rischi e oneri (2.050)
Saldo proventi e oneri diversi 2.370
E. - RISULTATO OPERATIVO 5.910
Proventi e oneri finanziari (771)
Rettifiche di valore di attivita finanziarie -
F. - RISULTATO PRIMA DEI COMPONENTI STRAORDINARI
E DELLE IMPOSTE 5.139
Proventi ed oneri straordinari (343)
G. — RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 4.796
Imposte sul reddito dell'esercizio (3.111)
H. — UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO 1.685
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SIREMAR S.p.A.

ELENCO LINEE GESTITE E RELATIVE FREQUENZE (ANDATA E RITORNO)

Linea Milazzo-Stromboli-Ginostra-Panarea-S.M. Salina-Vulcano-Lipari-Stromboli-Napoli: bisettimanale (in in-
verno); Milazzo-Vulcano-Lipari-S.M. Salina-Rinella-Panarea-Ginostra-Stromboli-Napoli: trisettimanale (in
estate);

Linea Milazzo-Vulcano-Lipari-S.M. Salina-Rinella-Panarea-Ginostra-Stromboli-Napoli: plurisettimanale (2/3 par-
tenze nel periodo estivo);

Linea $.M. Salina-Lipari-Milazzo-S.M. Salina: giornaliera (nel periodo estivo); Lipari-S.M. Salina-Lipari: gior-
naliera (nel periodo invernale);

Linea Milazzo-Vulcano-Lipari-S.M. Salina: esasettimanale nel periodo invernale, giornaliera nel periodo estivo;

Linea Milazzo-Vulcano-Lipari-Panarea-Ginostra-Stromboli: bisettimanale tutto I'anno; Lipari-Panarea-Gino-
stra-Stromboli: quadrisettimanale nel periodo estivo/autunnale;

Linea Milazzo-Vulcano-Lipari-Salina/Rinella-Filicudi-Alicudi: quadrisettimanale tutto I’anno; Lipari-Rinella-Fili-
cudi-Alicudi: bisettimanale nel periodo estivo/autunnale;

Linea Lipari-Vulcano-Milazzo: giornaliera tutto I'anno;

Linea Milazzo-Lipari: giornaliera nel periodo estivo;

Linea aliscafo Milazzo-Vulcano-Lipari-S.M. Salina-(Rinella): plurigiornaliera (con intensificazione nel periodo
estivo);

Linea aliscafo Lipari-S.M. Salina-Rinella: quadrisettimanale tutto |'anno, giornaliera nel periodo primaveri-
le/autunnale;

Linea aliscafo Milazzo-Stromboli-Ginostra-Panarea-Lipari-Vulcano: giornaliera (con intensificazione nel pe-
riodo estivo);

Linea aliscafo (Milazzo)-(Vulcano)-Lipari-(S.M. Salina)-Rinella-Filicudi-Alicudi: giornaliera (con intensificazio-
ne nel periodo estivo);

Linea aliscafo Lipari-Vulcano-Milazzo: giornaliera (con intensificazione in estate);

Linea Palermo-Ustica: giornaliera tutto I'anno;

Linea Trapani-Favignana-Levanzo-Marettimo: giornaliera tutto I'anno;

Linea Trapani-Favignana-Levanzo: giornaliera (con intensificazione nel periodo estivo);

Linea Trapani-Pantelleria: esasettiminale; giornaliera nel periodo estivo;

Linea Mazara del Vallo-Pantelleria: giornaliera nel periodo estivo;

Linea Porto Empedocle-Linosa-Lampedusa: esasettiminale; giornaliera nel periodo estivo;

Linea aliscafo Ustica-Palermo: giornaliera (con intensificazione nel periodo estivo);

Linea aliscafo Trapani-Levanzo-Favignana-Marettimo: bigiornaliera tutto I'anno;

Linea aliscafo Marettimo-Favignana-Levanzo-Trapani: giornaliera tutto I'anno;

Linea aliscafo Trapani-Favignana-Levanzo: plurigiornaliera (con intensificazione nel periodo estivo);

Linea aliscafo complem.: Trapani-Favignana-Levanzo: plurigiornaliera (con intensificazione nel periodo estivo).
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SIREMAR S.p.A.

FLOTTA SOCIALE AL 31 DICEMBRE 2005

UNITA TSL
M/t Palladio (%) 10.977
M/t Sansovino (*) 10.977
M/t Laurana (*) 10.977
M/t Vittore Carpaccio 4.707
M/t Paolo Veronese 2.895
M/t Pietro Novelli 2.352
M/t Piero della Francesca 2.337
M/t Giovanni Bellini 1.573
M/t Antonello da Messina 1.555
M/t Filippo Lippi 1.555
M/t Simone Martini 1.494
M/tv Isola di Vulcano (*) 1.925
M/tv Isola di Stromboli (*) 4.460
M/tv Guizzo (*) 3.503
A/ffo Tiziano 259
A/fo Giorgione 224
A/fo Mantegna 224
A/fo Masaccio 224
A/fo Algol 173
A/fo Botticelli 173
Alfo Donatello 173
A/fo Albireo 152
A/fo Duccio 152
Alfo Alioth 173
A/fo Antioco (*) 195
A/fo Eraclide (*) 195
Totale 63.604

(*) stazza internazionale
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TOREMAR - Toscana Regionale Marittima S.p.A.
(Impresa controllata)

(in migliaia di Euro)

TAVOLA PER L'ANALISI DELLA STRUTTURA PATRIMONIALE

31/12/2005 31/12/2004 Variazioni
A. - IMMOBILIZZAZIONI
Immobilizzazioni immateriali i 133 104 29
Immobilizzazioni materiali 20.397 21.401 (1.004)
Immobilizzazioni finanziarie 45 66 (21)
20.575 21.571 (996)
B. — CAPITALE DI ESERCIZIO
Rimanenze di magazzino 262 257 5
Crediti commerciali f 2.942 9.001 (6.059)
Altre attivita 2.055 1.953 102
Debiti commerciali (4.299) (3.413) (886)
Fondi per rischi ed oneri (2.609) (2.454) (155)
Altre passivita (3.071) (2.866) (205)
(4.720) 2.478 (7.198)
C. — CAPITALE INVESTITO
dedotte le passivitd di esercizio (A+B) 15.855 24.049 (8.194)
D. - TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO 2.686 2.611 75
E. - CAPITALE INVESTITO (C-D)
dedotte le passivita di esercizio e il TFR 13.169 21.438 (8.269)
Coperto da:
F. - CAPITALE PROPRIO
Capitale versato 5.474 5.474
Riserve e risultati a nuovo 1.740 1.740 -
Utile (perdita) del periodo S 1.070 1.136 (66)
8.284 8.350 (66)
G. - INDEBITAMENTO FINANZIARIO
A MEDIO/LUNGO TERMINE I 5.165 6.197 (1.032)
H. - INDEBITAMENTO FINANZIARIO
NETTO A BREVE
(DISPONIBILITA MONETARIE NETTE) i i
- debiti finanziari a breve 260 7.631 3.638
— disponibilita e crediti finanziari a breve (11.549) (740) (10.809)
(280) 6.891 (7.171)
I. - TOTALE, COME IN E (F+G+H) 13.169 21.438 (8.269)




