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4012 - AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI € 967.124.49

L’ammortamento rappresenta il processo mediante il quale il costo delle immobilizzazioni viene ripartito
in funzione del periodo in cui se ne trae beneficio, che normalmentec corrisponde all’intera durata
deil’utilizzazione. Tale costo non comporta esborso monetario.

L’accantonamento al fondo svalutazione crediti costituisce un metodo per valutare perdite presunte su
crediti di cui ¢ certa la pretesa giuridica ma & dubbia la riscossione. Tale costo non comporta esborso
monetario.

L’accantonamento al fondo spese e rischi futuri rappresenta un metodo per far fronte a spese
indeterminate nell’ammontare o nella data di sopravvenienza.

- Immobilizzazioni immateriali € 24.903,34

Il costo si riferisce alla quota di competenza dell’esercizio (33%) per I’ammortamento dei software ed
altri diritti esistenti al 31/12/2006.

- Immobilizzazioni materiali € 176.891,70

Il costo si riferisce alla quota di competenza dell’esercizio per I'ammortamento dei beni materiali
esistenti al 31/12/2006. E cosi suddiviso:
- € 80.447,35 per la quota d’ammortamento fabbricati (1% sull'immobile strumentale sede dell'Ente);
- € 43.559,46 per la quota d’ammortamento macchine d’ufficio elettromeccaniche ed elettroniche (20%);
- € 27.764,67 per la quota d’ammortamento mobili e macchine d’ufficio (10%);
- € 25.120,22 per la quota d’ammortamento impianti € macchinari (15%).

- Aec.to al f.do svalutazione crediti € 0,00

Nell’esercizio 2006 non ¢ stato effettuato nessun accantonamento poiché I’ammontare del fondo risulta
eccedente rispetto ai crediti ritenuti a rischio di esigibilita.

- Acc.to al fdo spese e rischi futuri € 765.329,45

Si riferisce all’accantonamento per far fronte:

- ai rimborsi del contributo integrativo a veterinari dipendenti di ASL, Universita, IL.ZZ.SS. ed altri Enti
(€ 106.648,38);

- a spese e rischi futur di varie tipologie (€ 658.681,07).

4013 - ONERI STRAORDINARI € 26,79

~ Insussistenze dell’attivo € 26,79

Trattasi di oneri straordinari derivanti dall’insussistenza di valori dell’attivo patrimoniale.

4015 - RETTIFICHE DI RICAVI € 4.728.93

~ Restituzione contributi indebitamente riscossi € 4.728,93

Il costo si riferisce ai rimborsi effettuati agli iscritti per versamenti non dovati.

9. - Doc. XV, n. 69
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RICAVI

5000 - CONTRIBUTL

feri : contributi dovuti dagli iscritti (24.123), di competenza dell’esercizio 2006, cosi specificati:
Si riferisce a

DESEM VALORE AL 31-12-2006 VALORE AL 31-12-2005
— E;—"' 34.508.104,81 32.599.338,87
W 11.625.239,34 11.068.952,33
Contributi mte .
Contributi di solidaricti__— 141.334,57 128 827,09
one conmibutiv 939.177,78 818.795,78
8110@;1?5 e Ts0] 928.576,32 881.152,86
oML . S ministrative 148 311,31 4531131
gltI‘OltL sz:pil T Jenziali L. 45/90 342.707,21 52.764,60
tribufi a3 -
Rgn L 559.554,45 520.478,70
‘CongL E_/ 49.193.005,79 46.115.621,54
[TOTA

Land 10 dei ¢ ontributi risulta superiore del 6,67% al dato del 2005.
’andamento

o 1ivi

- Contributi s088¢2=

ito riguarda i contributl soggettivi stabiliti dall’art. 11, della L. 136/91 - art. 5 R.A. allo Statuto, di

II gettito gg;;?gs;cizio ed ¢ comprensivo dei recuperi per annualitd arretrate (contributi minimi neo-

competenza ac ’
iscritti). .

E’ cosi sudd1v1sl<;- oo ontributi minimi (aumento del 6,17% sul 2005);

- €29.043.847,147p uquidazioni (aumento del 4,2% sul 2005).

uto
- R§ 5.464.21527682 Is)ieré zetemlinato, complessivamente, un incremento del 5,86%.
18petto a

- ontributi integrativi stabiliti dall’art. 12, della L. 136/91 - art. 7 R.A. allo Statuto e della
. Clonce:in‘i lb,igﬁstero della Sanitd n. 600.1.2/0OTR/917 del 7/8/97. Sono compresi i recuperi per le
circolare del Mi PRSP
annualita arretrate (contribut minimi neo-iscritti).
E’ cosi suddiviso’ . i minimi del 5,39% sul 2005);
{ributi minimi (aumento del 5,39% su );
-€8.726751,53 per :ﬁ?ohquidazioni (aumento del 2,2% sul 2005);
) 2 %Zg %):; 21’962 pez/ersamenti da ASL, Universita, Istituti Zooprofilattici ed alfri Enti (aumento del 54% sul
- 045,19 per

2012.5) ) 1 2005 si rileva U aumento complessivo dei contributi integrativi del 5,03%.
1spetto a

idarietd

- Contributi di solidaric=
puti previsti dall’art. 11, comma 4, della L. 136/91 - art. 6 R.A. allo Statuto ¢ riguarda

Si riferisce ai contri on all’Ente.

i veterinari iscritti all’ Albo €

Ri da oli introiti di competenza dell’esercizio, previsti dall’art. 28, della L. 136/91 - art. 49 R.A. allo
iguarda gli in
Statuto.
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- Contributi D. Lgs. n. 151/01

Trattasi dei contributi previsti dall’art. 83, del D.Lgs. 26/3/01, n. 151 "Testo Unico delle disposizioni
legislative in materia di tutela della maternita e della paternita”, di competenza dell’esercizio ¢ comprensivi
dei recuperi per i nuovi iscritti, cosi come stabilito dal Decreto del Ministero del Tesoro del 9/10/1997.

- Introiti sangioni amministrative

La voce accoglie gli introiti di competenza dell’esercizio 2006, di cui agli artt. 19 & 20, della L. 136/91 -
artt. 12 e 19 R.A. allo Statuto.

- Contributi da Enti Previdenziali L. 45/90

Trattasi di contributi trasferiti all’Ente da altre gestioni assicurative a seguito di richieste di
ricongiunzione.

- Ricongiunzioni e riscatti

Si riferiscono alle pratiche di riscatto e di ricongiunzione andate a buon fine nel corso del 2006. Il ricavo
¢ dato dalla riserva matematica che & a carico dell’iscritto per ricongiungere e/o riscattare periodi
contributivi.

5001 - CANONI DI LOCAZIONE € 363.149,37

- Canoni di locazione € 363.149,37

Si riferisce ai canoni incassati sugli immobili dell’Ente concessi in locazione.

5002 - INTERESSI E PROVENTI FINANZIARI DIVERSI € 6.212.868.83
- Interesst su titoli € 2.533.667,54

Trattasi di interessi lordi maturati sui titoli di Stato e sulle obbligazioni strutturate.

- Interessi bancari e postali € 648.601,39

Attiene agli interessi maturati sui depositi in ¢/c bancari e postali al lordo delle ritenute alla fonte.

- Interessi da prestiti agli iscritti € 32.909,17

Si riferisce alle quote interessi di competenza dell’esercizio incassate con le rate di ammortamento det
prestiti agli iscritti.

- Interessi da prestiti e mutui ai dipendenti € 33.665,52

Riguarda le quote interessi di competenza dell’esercizio incassate con le rate di ammortamento dei
prestiti e mutui concessi al personale dipendente.

- Interessi su integrazione contributiva € 12.797,76

Indica gli interessi legali sulla rateizzazione dell’integrazione contributiva di cui all’art. 28, della L.
136/91 - art. 49 R.A. allo Statuto.
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- Interessi ritardato pagamento € 90.691,67

Riguarda gli interessi di ritardato pagamento sulle rate di ammortamento prestiti agli iscritti e suile
dilazioni contributive.

- Rivalutazione su anticipo T.F.R. € 663,07

Si riferisce alla rivatutazione ISTAT dell’anticipo della ritenuta erariale sul T.F.R (L. 662/96 e successive
modificazioni).

~ Proventi finanziari € 299.551,98

L’importo ¢ determinato quasi esclusivamente dalla rivalutazione del contratto di capitalizzazione
Eurosav.

- Interessi attivi su scarti emissione € 8.584,80

Rappresenta la differenza positiva tra prezzo di emissione e valore di rimborso de titoli di Stato.

- Dividendi su azioni € 178.420,30

Si riferisce agli utili lordi distribuiti sulle azioni in portafoglio. La trasformazione delle gestioni
patrimoniali in fondi in gestioni in titoli ha consentito I'incremento considerevole di questa posta positiva di
bilancio.

- Riprese di valore su attivita finangiarie € 23.717,36

La consistenza si riferisce a quei titoli che sono stati svalutati nell’esercizio precedente e che nel corso
dell’anno 2006 hanno registrato dei rialzi di valore. Tali ripristini di valore devono essere contabilizzati per
riportare la valutazione del titolo fino al valore di acquisto.

- Plusvalenze su titoli € 1.704.774,58

Nascono dalla cessione dei titoli inclusi nell’attivo circolante; in sostanza, all’atto della vendita, se il
prezzo di mercato dei titoli & superiore al costo medio ponderato degli stessi, viene rilevata una plusvalenza.
E’ opportuno sottolineare che 1’art. 2426 del Codice Civile stabilisce che non possono essere contabilizzate
le plusvalenze generate dall’andamento del mercato borsistico ma non realizzate alla chiusura dell’esercizio.
L’indicata norma civilistica stabilisce che il valore di iscrizione dei titoli in bilancio sia coincidente con il
minore che emerge dal confronto tra costo e valore di mercato.

Plus‘{alenze Riprese di valore
realizzate
Fondi comuni €531.856,29 ’ -
Titoli azionari area euro € 899 436,69 -
Titoli azionari area non euro €257.150,19 23.328,19
Obbligazioni area euro €12.811,34 -
Obbligazioni area non euro € 3.520,07 € 389,17
TOTALE € 1.704.774,58 €23.717,36
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- Utili su_cambi € 625.143,14

La consistenza si riferisce alle differenze positive su cambi realizzate nelle operaziont sut titoli in valuta
estera.

- Differenza positiva su cambi di fine anno € 19.620,55

Il ricavo deriva dalla valutazione, ai cambi di fine esercizio, dei titoli dell’attivo circolante in valuta
gstera.

5004 - PROVENTI STRAORDINARI € 2.224.636.93

- Sopravvenienze attive € 9.834,95

Trattasi di una sopravvenienza generata da versamenti eccedenti all’erario, rilevata all’atto della
presentazione telematica del Modello 770/2006.

- Plusvalenze su titoli € 2.214.801,98

Trattasi della plusvalenza generata dalla vendita delle obbligazioni strutturate SMERALDO e PODIUM
precedentemente immobilizzate. La plusvalenza relativa a quest’ultima obbligazione & stata imputata per
competenza in quanto la vendita si & realizzata I’ 8 febbraio 2007.

5005 - RETTIFICHE DI COSTI € 834.307.97

cosi specificate:

- Recupero prestazioni € 85.716,63

Trattasi di posta rettificativa per le pensioni rese a seguito del decesso dei beneficiari.

- Recupero prestazioni L. 140/85 € 599,87

Trattasi dell’incasso di somme riferite alla maggiorazione ex combattenti perché relative ai beneficiari
deceduti.

- Rimborsi dallo Stato L. 140/85 € 35.732,65

L’art. 6, comma 1, della Legge 15/04/1985, n. 140 ha previsto la corresponsione, a favore dei pensionati
ai quali sia stato riconosciuto lo status di “ex combattente”, di una maggiorazione sulla prestazione
previdenziale. L’erogazione avviene tramite I’Ente, ma resta a carico dello Stato, il quale provvede alla
restituzione, a domanda, dopo ’approvazione del conto consuntivo.

- Recuperi , rimborsi e diversi € 637,04

Trattasi del recupero di costi che non sono a carico dell’Ente.

- Utilizzo fondo spese e rischi futuri € 6.044,25

Si riferisce allo storno del fondo relativo ai rimborsi del contributo integrativo non dovuti, a fronte dei
quali era stato accantonato nel 2005 I’importo in questione. Contabilmente rappresenta una componente
positiva di reddito.
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- Rimborsi ex art. 78 D. Lps. 151/01 € 705.577,53

Tra le rettifiche di costi, la voce in questione rappresenta quanto lo Stato rimborsera all’Enpav a parziale
copertura del costo per le indennita di maternita erogate nell’anno. Questa voce, unitamente alla voce di
ricavo “Contributt D.Lgs. n. 151/01”, costituisce I’introito a fronte delle erogazioni rappresentate dalla voce
di costo "Indennita di maternita”.
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DELIBERAZIONE
DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
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LENTE NAZIONALE
DI PREVIDENZA ED ASSISTENZA
DI VETERINARI

VERBALE DELLA SEDUTA
DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
DEL 17 MAGGIO 2007
L'anno duemilasette, addi 17 del mese di maggio, alle ore 10:20 presso il Centro Alberghiero
Congressuale Caposuvero, a Gizzeria Lido (Cz), convocato con nota prot. n. 0007550/D.G. del 4
maggio, si & riunito it Consiglio di Amministrazione, per discutere e deliberare il seguente:
ORDINE DEL GIORNO:
4 OMISSIS
3. Conto Consuntivo 2006 — Deliberazione relativa;
OMISSIS
DELIBERAZIONE N.11/1TMAG2007/VC.A.
IL CONSIGLIO BI AMMINISTRAZIONE

VISTO Fart. 15, lettera g), dello Statuto dellEnte approvato con Decreto
Interministeriale del 2 gennaio 1996 e successive integrazioni e
modificazioni;

VISTO il Conto Consuntivo 2006 e gli annessi allegati, cosi come predisposti dal

Comitato Esecutivo nella seduta del 19 aprile 2007, ai sensi dell’art. 19,
lettera b), del predetto Statuto;

VISTA la relazione del Presidente;
UDITA la relazione del Collegio Sindacale;
RITENUTO dover proporre allAssemblea Nazionale dei Delegati di destinare l'utile di
esercizio ad Altre Riserve;
SENTITO . il Direttore Generale f.f,;
ALL'UNANIMITA dei voti espressi nei modi e forme di legge:
DELIBERA

- il Conto Consuntivo 2006 nel testo allegato al presente verbale e del quale forma parte
integrante e sostanziale.

- Il Consiglio dispone inoltre la trasmissione del Bilancio ed annessi allegati, nonché la propria
relazione sul'andamento della gestione allAssemblea Nazionale dei Delegati per le
incombenze di cui allart. 9, lettera e), dello Statuto dell'Ente.

» OMISSIS
LETTO, CONFERMATO E SOTTOSCRITTO
IL SEGRETARIO IL PRESIDENTE
F.to Dott.ssa Giovanna LAMARCA F.to Dott. Alessandro LOMBARDI

PER COPIA CONFORME

Roma, 30 maggio 2007

IL DIRETTORE GENERALE F.F.
(f.to Dott.ssa Giovanna LAMARCA)
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DELIBERAZIONE
DELL’ASSEMBLEA NAZIONALE DEI DELEGATI
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LENTLE NAZIONALT
DL PREVIDENZA L1 ASSISTENZA
DET VETERINART

VERBALE DELLA SEDUTA
DELL'ASSEMBLEA NAZIONALE DEI DELEGATI
9 GIUGNO 2007
L'anno 2007 (duemilasette), addi 9 (nove) del mese di giugno, presso la sede dell’Ente, in Roma, Via
Castelfidardo, 41, alle ore 9 in seconda convocazione, si & riunita "Assemblea Nazionale dei Delegati,
regolarmente convocata a mezzo lettera raccomandata con protocollo n. 0008755/D.G. in data 23
maggio 2007, per discutere e deliberare sul seguente:
ORDINE DEL GIORNO
OMISSIS
2. Conto Consuntivo 2006 - Destinazione dell’utile di esercizio — Deliberazione relativa;
OMISSIS
DELIBERAZIONE N. 1/8GIU2007/I~A.N.
L'’ASSEMBLEA NAZIONALE DEI DELEGATI
VISTO I Conto Consuntivo deli‘esercizio 2006, cosi come deliberato dal Consiglio di
Amministrazione nella seduta del 17 maggio 2007, a norma dell’art. 15, lettera g),
deilo Statuto dell’Ente approvato con Decreto Interministeriale del 2 gennaio 1996 e
successive integrazioni e modificazioni;

VISTO I'art. 9, lettera e), del predetto Statuto;
VISTO l'art. 3, comma 3, del Decreto Legislativo n. 509 del 30 giugno 1994,
UDITA la Relazione del Consiglio di Amministrazione sul’andamento della gestione e la
proposta relativa alla destinazione dell’utile di esercizio;
VISTA la Relazione del Collegio Sindacale;
UDITA la Relazione del Presidente sul Conto Consuntivo 2006;
PRESO ATTO della relazione di certificazione della societa di revisione Reconta Ernst & Young SpA;
ALL'UNANIMITA  dei voti, espressi nei modi e forme di legge (votanti n. 97)
DELIBERA

« di APPROVARE il Conto Consuntivo chiuso al 31 dicembre 2006 nelle risultanze evidenziate nello Stato
Patrimoniale e nel Conto Economico e le connesse relazioni del Consiglio di Amministrazione
sull'andamento della gestione e del Presidente, nei testi allegati alla presente deliberazione e della
quaie formano parte integrante e sostanziale;

o di destinare l'utile di esercizio di € 23.434.087,83 ad “Altre Riserve”, cosi come proposto dal Consiglio
di Amministrazione.

OMISSIS
LETTO, CONFERMATQ E SOTTOSCRITTO
IL SEGRETARIO IL PRESIDENTE
F.to Dott.ssa Giovanna LAMARCA F.to Dott. Alessandro LOMBARDI

PER COPIA CONFORME
Roma, 12 giugno 2007

I DIRETTORE GENERALE F.F.
(/Dg.tt.ssa Gioyanna LAMARCA)
A ul,f‘,
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RELAZIONI DEGLI UFFICI



PAGINA BIANCA
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AREA FINANZA
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Uno sguardo all’'economia

Nel corso del 2006, I'economia mondiale ha consolidato il trend di crescita degli anni
passati. L'aumento del PIL mondiale & tornato ad essere superiore al 5% e, a
differenza di quanto accaduto in precedenza, ha mostrato un maggiore livello di
omogeneita tra le diverse aree geografiche.

Negli Stati Uniti la crescita dei consumi interni, aiutata soprattutto da! calo del prezzo
del petrolio, ha determinato un aumento del PIL pari al 3,3%, in tenuta rispetto al
dato dell’anno precedente. Gli investimenti privati hanno portato la crescita del PIL
giapponese fino al livello del 2,2%. Dati positivi sono stati registrati finalmente anche
nell’area Euro. Il tasso di crescita del PIL dell’area, infatti, si & attestato su un valore
pari al 2,6%, grazie alla buona dinamica dei consumi interni e alla tenuta delle
esportazioni. Sopra la media, invece, gli aumenti registrati nelle aree emergenti come
la Cina (+10,7%), I'India (+9,0%) o 'Argentina (+8,5%), che sempre piu divengono
attori rilevanti della dinamica economica mondiale.

TASSI Di CRESCITA DEL PIL

Stati Uniti 32 3,3
Giappone 1,9 22
Area Euro 1,4 2,6

Fonte Banca d'ltalia

L'Italia ha chiuso il 2006 con il tasso di crescita del PIL pil alto dell’ultimo quinquennio
(+1,9%). Elementi caratterizzanti di questa crescita sono stati il forte incremento
della domanda estera e degli investimenti.

ANDAMENTO DEL PIL NELL'AREA EURO - ULTIMO TRIENNIO
(Fonte: Banca d'Italia)
4,0%

3,4%

-0,5% 2007 2005 2006

HGermania B Francia B1Italia OSpagna WArea Euro

Nel 2006 i mercati obbligazionari hanno fortemente risentito delle manovre restrittive
attuate dalle banche centrali statunitense ed europea. Gli impatti maggiori sono stati
registrati nei mercati europei, che in generale hanno chiuso il 2006 in terreno
negativo. L'indice obbligazionario del mercato USA ha registrato invece un rendimento
del 3%, positivo ma inferiore a quello degli anni passati.

Per contro, i mercati azionari anche nel corso del 2006 hanno mantenuto ritmi di
Crescita molto elevati. I tassi pil sostenuti sono stati registrati negli Stati Uniti e in
Europa. Ancora migliore & stata la dinamica registrata dal mercato azionario italiano
(linea bianca nel grafico sotto riportato), stimolato dal miglioramento degli utili
aziendali e dai processi di integrazione che hanno interessato i settori finanziari.
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Il portafoglio finanziario del’ENPAV
La voce di bilancio “interessi e proventi finanziari diversi” ha registrato nel 2006 un
incremento pari al 9,56%, rispetto all’anno precedente. I maggiori contributi al
conseguimento di questo ottimo risultato sono arrivati dagli “interessi su titoli”,
+4,78%, e dai “proventi finanziari”, +17,06%. Molto buono & stato anche il guadagno
derivante dall'incasso dei dividendi azionari, che rispetto all’anno precedente e
cresciuto di oltre il 300%.

Al 31 dicembre 2006 il portafoglio dell’Enpav risultava essere composto secondo le
proporzioni riportate nel grafico seguente:

Asset allocation al 31.12.2006

Obbligazionario Obblig. Convertibili
36,6% 1,7%

Hedge Fund

2,7%
Flessibili/Total

Return

Liquidita 9,9%
7,3%
Contratti di Azionario
capitalizzazione 5,3%
4,2%
Imombili
32,3%

OBBLIGAZIONI STRUTTURATE
Queste obbligazioni sono caratterizzate dall’avere un duplice struttura che si compone
di una parte a reddito fisso, che ha il compito di assicurare a scadenza la restituzione
del capitale investito, e una parte sottostante pili speculativa, che ha |'obiettivo di
ricercare rendimenti piu elevati in mercati alternativi a quelli obbligazionari.
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EMITIENTE ; SOTTOSTANTE o VALORE NOMINALE VAIfLR Sﬂzhf:océ\ ™ comii‘?g:u_gAmzoos
Chess timited Inflazione + reddito fisso € 6.000.000,00 | € 6.198.600,00 | € 391.564,72
Mediobanca SpA Basket Azionario € 14.000.000,00 | € 14.693.000,00 | € 1.120.000,00

Bear Stearns Company Inc| Basket Azionario € 6.000.000,00 | € 6.855.000,00 | € -
Caixa Geral de Depositos Basket Azionario € 6.000.(500,00 € 6.000.000,00 | € 90.000,00
SGA NV Inflazione o Basket Azionario € 3.350.000,00 | € 3.497.400,00 | € 88.314,59

CDC IXIS Capital Markets Fondo di fondi Hedge € 6.000.000,00 | € 6.067.800,00 | € -
Barclays Bank PLC Fondo di fondi Hedge € 10.000.000,00 | € 10.858.000,00 | € 431.683,30
€ 51.350.000,00%| € 54.169.800,00.| € = 2.121.562,61

Come mostrato in tabella, il pacchetto delle obbligazioni strutturate, il cui valore
nominale di acquisto & pari ad € 51.350.000,00, vale a fine anno € 54.169.800,00.
L'ammontare delle cedole di competenza dell’'anno 2006 & pari ad € 2.121.562,61. Nel
corso dell’anno si & proceduto alla vendita di una delle obbligazioni presenti in
portafoglio a fine 2005. Si tratta dell’'obbligazione Smeraldo, acquistata nel giugno del
2003 per € 6.000.000,00 e ceduta nel maggio del 2006 per € 7.739.987,50. Ii
rendimento netto dell’operazione & stato del 29% compiessivo (9,7% su base annua).
Ricordiamo che, per la loro particolare natura, le obbligazioni strutturate sono inserite
in bilancio nella voce “Immobilizzazioni finanziarie” dello Stato Patrimoniale.

OBBLIGAZIONI CORPORATE

I titoli corporate esteri, iscritti in bilancio nella voce “altri titoli” delle attivita
finanziarie, fanno parte della gestione patrimoniale Pioneer. L'ammontare complessivo
di tali strumenti & pari ad € 2.074.619,28 e gli interessi cedolari generati in corso
d‘anno sono stati di € 27.974,01. Sotto si riporta la loro ripartizione per valuta:

Ripartizione per valuta dei titoli corporate in portafoglio al
31.12.2006

Tra le obbligazioni corporate dobbiamo annoverare anche le emissioni della Banca
Popolare di Sondrio, detenute in portafoglio per un importo pari ad € 4.361.000,00,
con la finalita di garantire i mutui ipotecari concessi agli iscritti del’'ENPAV. Al 31
dicembre 2006, queste obbligazioni hanno staccato cedole per € 60.260,54.

TITOLI DI STATO

Anche tra i titoli di Stato dobbiamo annoverare una serie di emissioni straniere.
Oltre ai tradizionali CCT, infatti, sono presenti in portafoglio titoli rappresentativi del
debito pubblico statunitense, del Regno Unito, della Svezia, dell’Australia, un titolo
emesso da un organismo sovranazionale (Banca Europea degli Investimenti) e due




