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PASSIVO

A) -Patrimonio netto

Il Patrimonio Netto Consolidato ammonta complessivamente a €/migliaia
4.273.256 si compone come segue:

importi in €000
55

Capitale = ' 2.260.892
Altre riserve
Versamenti in c/aumento capitale 1.543.
Differenza di trasformazione 163.5
Riserva da trasferimento beni immobili ex L.662/96 11
Riserve Straordinarie 267.371
Riserva di consolidamento 37
Utili (Perdite) a nuovo 8.41
Utile (Perdita) dell'esercizio 123.996

atrimonio di Gruppo 4.200.646
Capitale e riserva di terzi 72.877
Utile/(Perdita) del'esercizio 267
Patrimonio netto di terzi 72.610

—
atrimonio Netto Consolidato 4,273,256

Al 31/12/2007 il Patrimonio Netto del gruppo é pari a €/migliaia 4.200.646.

Il Capitale Sociale della Capogruppo al 31/12/2007 & pari a €/migliaia
2.269.892 ed e rappresentato da n° 2.269.892.000 azioni del valore nominale di 1
(uno) Euro ed é posseduto interamente dal Ministero dell'Economia e delle Finanze.

Con effetto dal 01 ottobre 2007, a sequito della scissione parziale dalla
Fintecna S.p.A. del ramo d'azienda ‘Infrastrutture” Anas S.p.A. ha acquisito la
partecipazione nella societa Stretto di Messina oltre alle altre attivita e passivita del
ramo trasferito. Il valore effettivo del Patrimonio Netto del ramo ammonta ad
€/migliaia 267.371 ed é stato appostato a riserva straordinaria.
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RISERVA DI CONSOLIDAMENTO

La riserva di consolidamento, pari a €/migliaia 378, deriva dalla differenza di
consolidamento rilevata in sede di elisione della partecipazione detenuta nella
sacieta Stretto di Messina.

UTiLI (PERDITE) PORTATI A NUOVO

Il valore pari a €/migliaia 8.419 recepisce l'effetto della valutazione delle
societa valutate con il metodo del Patrimonio Netto, nonché le riserve di utili delle
societa consolidate con il metodo integrale.

Prospetto di raccordo tra Patrimonio netto della Controllante e Patrimonio
netto del Gruppo

importi in €/000

atrimnnio netto ontrollama T . - e ‘ 4.187.973

Totale Effetto Partecipazioni valutate a Patrimonio netto 14.165] 0 14.165

-CAL (94) (94)

-SITAF (447) (447)

-Traforo del Montebianco 14.300 14.300

-CiiTi 0 0

-Asti Cuneo 406 406

Utili (perdite) 2007 societa consolidate (1.1186) (267) (1.384)
- Stretto di Messina S.p.A. (1.206) (267) (1.473)

-Quadrilatero Marche Umbria S.p.A. 90 0 90

Riserve utili (perdite) a nuovo partecipate (754) (754)|
-Streffo di Messina S.p.A. (393) (393)
-Quadrilatero Marche Umbria S.p.A. (361) (381)
Riserva di consolidamento 378 378
Capitale e Riserve 72878 72.878)
-Stretto di Messina S.p.A. 70.481 70.481

-Quadrilatero Marche Umbria S.p.A. 2.397 2.397

Il processo di consolidamento ha comportato un incremento nel Patrimonio
Netto di gruppo di €/migliaia 12.673 rispetto al Patrimonio Netto della controllante
(€/migliaia 4.187.973). La valutazione a Patrimonio Netto delle societa a controllo
congiunto (CAL) e delle altre societa collegate ha influito per €/migliaia 14.165, e si
compone come segue:

» €/migliaia 9.173 per riserve di utili portati a nuovo
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«  €/migliaia 4.991 per gli effetti economici dell'esercizio 2007 (risultato
di periodo), evidenziati nella voce di bilancio “Rettifiche di valore di
attivita finanziarie”

Il consolidamento integrale delle societa controllate ha influito per:

«  €/migliaia - 1.116 per effetto del risultato dell'esercizio 2007. In
particolare per la societa Stretto di Messina ¢ stata recepita una
quota pari ai 3/12 (€/migliaia 1.206) della perdita 2007 (€/migliaia
5.893) in quanto gli effetti della cessione decorrono dal 1/10/2007

- €/migliaia -754 per effetto dei risultati degli esercizi precedenti.

Prospetto di raccordo tra Risultato d’esercizio della Controllante e il Risultato
d'esercizio Consolidato

importi in €000

Risultato d'esercizio della Controllante (127.871) 0 (127.871)
Stretto di Messina S.p.A (1.206) (267) (1.473)
Quadrilatero Marche Umbria Sp.A. 90 90
Totale risultati Gruppo (128.987) (267) (129.255)
CAL (%4) (94)
SITAF (1.248) (1.249)
Traforo del Montsbianco .106| 6.106
CIml 0 0
Asti Cuneo 228 228
Totale Effetto Partecipazioni valutate a patrimonio netto 4.991

4.991 of :

Il processo di consolidamento ha comportato un miglioramento della perdita
di gruppo di €/migliaia 3.875 rispetto alla perdita della controllante (€/migliaia
127.871).
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B) - Fondi in gestione

La voce ‘Fondi in gestione” ammonta complessivamente a €/migliaia
18.709.684 ed risulta composta come evidenziato nella seguente tabella:

importi in €000

7445780

Fondo Speciale ex art.7 L. 178/02

Fondo contributi c/impianti 1.191.731

Fondo vincolato lavori 4.617.880

Fondo vincolato lavori ex-f.c.g. L. 296/06 2478.108

Fondo Copertura Mutui 1.791.536

Altri fondi vincolati 1.184.648
ALE COMPLESSIVO 18.700.684

La macroclasse “Fondi in gestione” & stata istituita, in linea con
I'orientamento manifestato dal Ministero dell'Economia e delle Finanze, a partire dal
bilancio al 18/12/2002 e rappresenta il complesso delle risorse finanziarie assegnate
all'Anas per lo svolgimento della sua attivita istituzionale.

La voce “Fondi in gestione” & stata collocata tra il Patrimonio Netto ed i Fondi
per rischi ed oneri ed assume pertanto natura di passivo. La sua istituzione, in
deroga allo schema obbligatorio di Stato Patrimoniale previsto dal Codice Civile, é
stata ritenuta necessaria in quanto consente una migliore rappresentazione della
situazione patrimoniale e finanziaria della societa.

FONDO SPECIALE EXART. 7 L. 178/02

Il Fondo speciale, pari a complessivi €/migliaia 7.445.780, secondo quanto
previsto per Anas SpA dall'art. 7 della legge 178/2002, & destinato principalmente
alla copertura degli oneri di ammortamento, anche relativamente ai nuovi
investimenti ed al mantenimento della rete stradale e autostradale nazionale, nonché
alla copertura degli oneri inerenti 'eventuale ristrutturazione societaria.

Tale importo unitamente ai versamenti in conto aumento di capitale sociale
complessivamente effettuati per €/migliaia 3.562.955, nonché al “Fondo L. 296-
Contributi in c/impianti” per €/migliaia 1.191.731 e agli altri fondi in gestione per
€/migliaia 10.072.173, € destinato alla copertura degli oneri relativi ad investimenti
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gia effettuati al 31.12.2007, pari a €/migliaia 8.735.977, ed alla copertura degli oneri
da sostenere riferibili ai nuovi investimenti ed al mantenimento della rete stradale ed
autostradale, nonché degli eventuali ulteriori oneri di ristrutturazione societaria, per la
residua parte.

FonDO — CONTRIBUTI IN C/IMPIANTI

Il “Fondo — Contributi in c/impiant”, pari a €/migliaia 1.191.731, & stato
costituito interamente nel corso dell' esercizio 2007. Tale voce si riferisce ai fondi
assegnati, nel corso del 2007, all'Anas per investimenti funzionali ai compiti
istituzionali, sotto forma di contributi in conto impianti, di cui alla Legge 296 del 27
dicembre 2006 (Legge Finanziaria 2007), comma 1026.

La voce comprende Iimporto di 100.000 €/migliaia derivante dalla
riqualificazione quali contributi in c/impianti dei versamenti in conto aumento del
capitale sociale derivanti dalle assegnazioni della Legge Finanziaria 2006, non
ancora erogati al 31 dicembre 2006.

L'importo originariamente assegnato, pari a €/migliaia 1.120.000, e stato
ridotto del 20% (€/migliaia 224.000) a seguito del “disaccantonamento” nel bilancio
dello Stato stabilito dall'art. 3, comma 1, del Decreto Legge 1 ottobre 2007, n. 159,
che ne subordina l'erogazione al trasferimento del TFR allinps ed e stato
incrementato per €/migliaia 215.000 a seguito del nuovo stanziamento autorizzato
dall' art. 2, comma 3 del suddetto Decreto Legge.

FONDO VINCOLATO LAVOR!

Il fondo vincolato per lavori, pari a €migliaia 4.617.880, si compone delle
somme attribuite e vincolate alla realizzazione di opere stradali ed autostradali in
concessione ad Anas.

FONDI VINCOLATI PER LAVORI EX F.C.G. L. 296/06

La voce, pari a €/migliaia 2.478.109, si riferisce “al saldo delle disponibilita
nette presenti nel patrimonio’ dellex Fondo Centrale di Garanzia alla data del
31.12.2007, come previsto dall'art. 1 comma 1025 della Legge Finanziaria 2007.

FONDO COPERTURA MUTUI

Il fondo per copertura mutui, pari ad €migliaia 1.791.536, si riferisce alle
somme attribuite ad Anas per |a realizzazione di specifiche opere e per la copertura
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di interessi su mutui stipulati a valere sulla convenzione di mutuo di cui ai Decreti
Ministeriali 773/2000 e 314/2001, per il finanziamento delle opere in oggetto.

ALTRI FONDI VINCOLATI PER LAVORI

Al 31 dicembre 2007 la voce “Altri fondi vincolati per lavori® ammonta a
€/migliaia 1.184.648.

Tale fondo rappresenta somme attribuite ad Anas per I'effettuazione di lavori,
a fronte di mutui il cui rimborso é a carico dello Stato.

Le somme a disposizione sono vincolate alla realizzazione di opere stradali
ed autostradali in concessione.
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C) - Fondi per rischi e oneri

La voce “Fondi per rischi ed Oneri” ammonta complessivamente a €/migliaia
499.481 e risulta cosi composta:

importi in €000

=

_: i In .-.' :J‘I;;x‘ ',

Fondo di trattamento di 2
quiescenza

Altri Fondi per rischi e oneri

Fo_ndo piano di ristrutturazione 4568
aziendale

Altri Fondi Rischi e Oneri 494,888

Totale Fondi rischi e oneri 499.456
ilg'ot!le 499.481

Il fondo rischi ed oneri risulta composto:

» dal fondo di trattamento di quiescenza della societa Stretto di Messina per
€/migliaia 25;

» dal fondo di ristrutturazione per il piano di incentivazione all'esodo della
societa ANAS per €/migliaia 4.568;

» dal fondo Rischi e Oneri per €/migliaia 494.888, di cui €/migliaia 489.218
riferiti al fondo rischi di ANAS principalmente riferibile agli oneri previsti per il
contenzioso, €/migliaia 5.000 riferiti al fondo rischi della societd Stretto di
Messina, €/migliaia 670 riferiti al fondo rischi della societa Quadrilatero e Stretto
di Messina.

Conformemente a quanto previsto dal documento OIC N°19 in relazione
all'informativa da fornire sui potenziali rischi aggiuntivi su strade non in concessione
Anas valutati come “possibili*, si precisa che sono pari a €/migliaia 416.435.

La passivita potenziale relativa al contenzioso lavori della societa, per la
parte riferibile a strade non in concessione Anas valutata con livello di rischio
“‘probabile”, & accantonata a fondo rischi.

La parte di contenzioso lavori riferita a strade in concessione Anas, viene
invece frattata contabilmente secondo quanto descritto nei criteri di valutazione della
presente Nota Integrativa, mediante iscrizione tra le immobilizzazioni dei costi per
contenziosi definiti. L'ammontare complessivo dei contenziosi probabili giudiziali e
stragiudiziali in corso risulta pari a €migliaia 1.003.429.
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D) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

La consistenza del “fondo TFR”, al 31/12/2007, ammonta complessivamente
a €/migliaia 34.426.

E) Debiti

DEBITI VERSO BANCHE

La voce “Debiti verso Banche” ammonta complessivamente a €/migliaia
1.893.733 e si compone come evidenziato nella seguente tabella:

importi in €000

195.817

Mutui da rimborsare entro I'esercizio

Mutui da rimborsare oltre l'esercizio 1.697.916

FM’ALE COMPLESSIVO I 1.893.733

La voce accoglie il debito totale residuo della capogruppo relativo:

b ai mutui stipulati per l'erogazione dei contributi in favore di societa
concessionarie (Autostrada Torino — Savona e Autostrade per ['ltalia) per
€/migliaia 637.825; a fronte di tali mutui, la societa riceve dallo Stato la
copertura finanziaria volta ad assicurare il rimborso degli stessi alle banche;

P ai mutui stipulati e erogati alla data del 2 gennaio 2007 a valere sulla
convenzione di mutuo di cui ai Decreti Ministeriali 773/2000 e 314/2001, per
€/migliaia 817.628; _

» ai mutui stipulati ed erogati per i lavori sulla Ragusa — Catania, Malpensa,
Val d'Agri e Salaria per €/migliaia 438.280.

Al 31dicembre 2007, la quota di tali mutui da rimborsare entro I'esercizio &
pari ad €/migliaia 195.817 e la quota da rimborsare oltre I'esercizio & pari ad
€/migliaia 1.697.916.



