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{1} L'ammontare dei provenu per imposte complessivamente imputate a Patrimonio netto ¢ di 25. 344 mngllala di euro di cui 48
migliaia di euro per minori imposte corrent.

I movimenti delle Imposte differite attive e passive ripartite in base ai principali fenomeni che le hanno generate sono

indicati nelle tabelle che seguono:

10.3 - Movimentazione deile Imposte differite attive .

. - Attivith ¢ ) i —
Provv.nd da : Fondl

Credi
Dacmhna . i ; . smmortiz- - lnl!.pl 'I ". euun.le ‘pe . Alre Totale
- materdsll " e finen dilfattivo "'"" C.J persor "‘v .
Saido ol l'gem-om . 20377 2778 m . co.m - 218788 1710 48035 27860 496599
Proventi/{Onerl) imputati a Conto economico 3755 {1071g) {18506 60823 67976 8248, . .2489 (2083 131984 |
Proventi/[Onerl) imputatl a Patrimonio netto R {9.274) e - - B {70} 19344}
 Saldoel31dicombre2006 . . 26132 37.056 6ists  T0IASC . 81T 9958 S0B24.  ZhAOT 19239
vaerai/pneﬂ) mpmanaComoecomm:o © ;2. (15053 64) {38627} ,957‘951 {18636 " .9.903 [17.616) 1139439
Prwemypmm lmpl.nanaPammorﬂom(m ) Coe - 9049 : PR e - 90.382
dsi iooz L e u.ut __22.003 156533 m : ns.m 1922 ao.gg — *}m yi’n.‘lu

Le lmposte dlfrem:e attwe sono d beneficio atteso in termini di mlnon fmposte correnti future dovuto alte dn‘ferenze

- temporanee deducibili-che emergono dal confronto fra il valore contabile el valore riconosciuto ai fini fiscali di

-un ‘attivitd o di una passrwta Esse sono iscritte pnnapalmente a fronte del benef icio atteso dalla deducibilita futura di
alcuni fondi rischi ( 185. 946 mlghala di euro) e fond: rettificativi dell amvo (62 823 migliaia di euro), dei debiti per-,
competenze dovute al personale {60 427 mlghata di euro), delle prow;glont amve di Poste Vita SpA differite in
applicazione dello IAS 18 lungo la durata det singoli  prodotti (22.003 mlgllaia di euro), della svalutazione e
attualizzazione dei crediti commerciali (11.122 migliaia di euro). lnorltre,v le imposte differite attive sono riferibili alle
differenze temporanee che, a seguito dell'applicazione dello IAS 39, si sono déterrﬁinat'e'fra i valori contabili e fiscali di
attivita e passivita finanziarie (158.523 migliaia di euro). L'incremento dell'esercizio di tale ur_tf_rh_a tipologia di imposte‘
differite attive & dovuto principaimente alle variazioni defla riserva negativa di cash. flow hedge della Capogruppo
commentate nella nota 22.1. Infine, con riferimento alla fattispecie Atﬁ\)ité materiali (61.36L-migliaia di euro), & stéta
rivista la stima della fiscalita relativa agli immobili conferiti nel 2001 da Poste Italiane alla controllata EGI, rilevando, in
coerenza con quanto previsto dai principi contabili di riferimento, i benefici fiscali differiti generati dal computo, F5tio
tempo awvenuto, di imppsté sul maggior valore fiscaimente riconosciuto agli Investimenti immobiliari.

10.4 - Movimentazione delle Imposte differite passive-

o Attivita e : i
Attlvitd Attivita passivita Plusval.ze Attualiz.ne
De_strlz_h.:ne materiall immat.l - finan- ratelzzate Fondo TFR Altre Totale
. . L - . zlarie e -
Saido al 1° gennalo 2006 - : © 133.163 28.498 18.438 21.690 46.369 ' 5.417  283.575
Oneii/{Provent] imputati a Conto €Conomico 19.940 9.881 7223 7.050. 3657 2781 50532
Oneri/{Provent) mtpmaﬂ a Pagrimonio ne!I_o . - - {4.549) - . 8163 31} 3583
Slldo al ll dleembre 2006 a ) . 153.103 38.379 21.1 !2 - 28.740 $8.189 8.167 307.690
’ OnerV(Provenn) lmpulau a Conto économico {9.541) (7.084} 12957 “(8.610) 3.@73 {1.196) {9.801)
Onerq/(vaenn) lmputanaPauvrmonemJ . - Co- . 49.428 - . 15.659 - 65.087
Saldo .I -3 l dlcembre 2007 . 143,562 31.295 8,3,.#7 20.130 ~ .77.52) . 8,971 862.976

Le imposte differite pasSiye sono il beneficio ottenuto, in termini di minori imposte correnti dovuto alle differenze
temporanee irhponibili che emergono dal confronto fra il valore ‘contabile e il valore riconosciuto ai ﬁni fiscali di
un'attivita o diuna péssiVita. Esse si riferiscoho principalmente a differenze temporénée imponibili fra i valori contabili e
ﬁscali delie attivita materiali {143.562 migliaia di euro) e immateriaﬁ {31.295 migliaia di euro}, alla rateizzazione delle
‘ plusvalenze (20:130 migliaia di euro), nonché ‘al diverso valore. attuanale rispetto a quello fiscale del Fondo TFR
{ 77. SZI migliaia di euro}. Inoltre, le lmposte dlffente passive sono nfenbm alle dlfferenze temporanee che, a seguito
dell apphcaz:one dello IAS 39, si sono. determrnate fra i valori contabili e fiscali di attivita e passivita finanziarie (83.497
mlghala di euro). L’mcremento dell’ eserc:z:o di tale ultima npologoa di imposte differite passive & dovuto principalmente
alle variazioni della nseNa dl fa/f va/ue commentate nella nota 22.1.
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10.5 - Imposte differite imputate a Patrimonio netto

Maggior/{Minor} Patrimonio retto
Descrizione L 2007 2006
Riserva fafr value per strumenti finanziari cisponibili per 13 vendita . ’ o {45.195} ’ ' {1.990)
Riserva cash flow hedging per strumenti derivati di copenura 86.263 6715
Un];/(Perdlte) anuariali da TFR . _ » .7 {15773) - 8.203
Tomle S G 5 T IR F 7
[11]. ALTRE ATTIVITA" NON CORRENTI
Note  Salidoal31.12.07  Saidos!31.12.06
odé%é'é Iungo el credit commerdiai verss la Pubblica Ammne  [13.2] 309031 20269
Ouola a lungo del credm commerciali verso il Controllante MEF tlB.S] - 38.2__66
Quotaa lungo dei credm verso il personale per accordo CTD ' ‘ 78.981 L 101.001
Fondo sval.ne crediti vs. il personale per accordo CTD [2.189) ; i -
’ - 76792 - 101.001
Crediti verso Erario 221049, - 198651
) 'D>eposm' caﬁzioha!i a fornitori ) 5.090 o 4.764
Depositi di 1€rzi su libretti intestati a Poste Itahane ) o 2.140 - o , 2.160
Rvserve tecniche danni a carico dei riassicuratori » - ) ©.23 S -
Tomie ' R - __e1a225 __  sb)538

"~ I crediti commerciali sono commentati nelfa nota 13.

La qUota' a lungo dei crediti verso il personale deriva dallaccordo raggiunto in data .IB,Qénnaio 2006'° tra Poste
ltaliéhe SpA e le Organizzazioni Sindacali sul tema delle riammissioni giudiziali di personale gid assunto in Azienda con
contratfo a tempo-determinato {c.d. CTD). La quota si riferisce a un credito complessivo residuo al 31 dicembre 2007
di 108.706 migliaia di euro'®, recuperabile in rate variabili, fultima delle quali nell'esercizio 2023, del valore nominale di
circa 123 milioni di.euro, attualizzato in base alla curva forward dei tassi di rendimento dei Titoli di Stato al 30 giugno
2006, corrispondente a un tasso medio ponderato di circa il 4,25%. La quota corrente, pari a 29.725 migliaia di euro, ¢
iscritta negli altri crediti e attivita correnti {nota 15). Per i rischi connessi ai tempi di recupero del credito, nell'esercizio

2007 é stato lSCflt[O un fondo svalutazione di 2.189 migliaia di euro.

Dei credm verso I Erano 220.872 migliaia di euro si nfenscono a un credito complessrvo dl 250. 832 miglla:a dieuro (di
’ cu1429.960 migliaia di euro iscritto fra le attivita correnti - nota 15.1) e rappresentano I'anticipazione dl Poste Vita SpA
per gli ésercfzi 2004-2007 delle ritendte' e delle imposte sostitutive sul cgpital gair delle polizze vita. Déil’ammonta’re
. complessivo in commento; una quota di 85.888 migliaia di euro, determlnata con riferimento alle riserve nsultann alla
data del 31 dlcembre 2007, non & ancora versata ed & iscritta tra i Debiti tributari diversi (nota 29 4).

Lintesa raggtunta il 13 gennaio 2006 ha consentito di consolidare, per mezzo di successivi accordi lndeuan il rapporto di
lavoro di circa 11.000 persorie che alla data operavano in Poste italiane SpA in virtu di.un provwedimento gludlZlale non ancora
passato. in gludxcato Con detti accordi individuali ciascun aderente ha rinunciato agli effetti giuridici éd economici della
sentenza di riammissione ‘e circa 8.200 dipendenti interessati si sono obbligati a restituire senza. interessi in fate variabili sino
allesercizio 2023 i compensi di competenza dei periodi non lavorati che 'Azienda aveva gia rilevato nei passati-esercizi fra le
componenti negative di reddito. Detti compensi, comprensivi dei salari lordi, degli oneri contributivi a carico dell'azienda e de!
TFR maturato, sono ammontati complessivamente a circa 215 milioni di euro; a fronte di tale importo nomlnale nel conto
economico dell esercnz:o 2006 é stato rilevato un provento attualizzato di circa 191 milioni di euro.

' Nel, corso dell esercizio 2007, il credito complessivo attualizzato, che al 31 dicembre 2006 ammontava a circa 143 mlhonl di
euro, & stzto lncassato per circa 40 milioni dl euro, e sie lncrememato per i proventi finanziari maturati dl oftre S mitioni di euro.



Camera dei Deputati — 483 — Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

[12] RIMANENZE
Le Rimanenze nette sono cosl composte:

12.1 - Rimanenze

Saldo al  Saldo al

Descrizlo ' ‘
cscraTone. L : . 31.12.07  31.12.06

Materie prime, sussidiarie e di consumo : L 26 0 612
Prodotti finiti  merci - T .24018 24.089
Lavoriincoso : ' 8087 . 8087
Immobili destinati alla vendita- ' ) : 13.051 18.455
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati . : _ .. .340 C 1465
Acconti . T i T R s 397 . 1861
Totate . $3.419 ___ 59.469

La voce Materie prime, sussidiarie e di consumo accoglie principalfnénte il. materiale necessario per I'attivita di stampa
e impu_stamentQ del Gruppo Postel, oltre le SIM card e le Sc/atc/j card di PosteMobile SpA in giacenza presso gli Uffici

Postali.

La \/oce_ Prodotti finiti € merci accoglie il valore dei beni _destinéti ail_a v._e'r_1dita di Poste Shop SpA, pre\}alentemente in
giacehia présso_ gli Uffici Postali, e la céncelleria/mbdulistica'desfinata allattivita di epro_c_ureméntdel Gruppo Postel. '

La voce Lavori in corso accoglie‘il valore della commessa. pvluriénnale‘ _rélativa alla véndité da pahe di Poste! SpA di una
piattaforma integrata di Posta Elettronica Ibrida in Brasile. Tale c_bmmés_sé, gia bloccata nel corso del 2006 per cause -
non imputabili a Postel e poi riawiata, & stata nuovamente s_dsp_ésa_ dalle Autorita brasiliane nel corso déll’esercizio .
© 2007, Aaprendo un supplemento d’inchiésta sulle modalita di aggiudicazione. A fronte del fischio di un eventuale
mademp:enza del committente (Poste brasiliane}, in ottemperanza a-quanto previsto dal paragrafo 32 dello IAS 11,
Postel SpA ha proweduto all lscnz«one in bilancio di un fondo nschn contrattuali {nota 24.2). Sulla base delle
informazioni a oggi disponibili tali oneri sono considerati congrut cosl ‘da poter ‘coprire il _rischio correlato a una

eventuale e non giustificata inadempienza contrattuale da parte del committente brasiliano.

Le rimanenze degli immobili si riferiscono alla porzione del po'rtafoglio immobiliare della EGI SPA destinatd alla vendita
il cui fair value al 31 dicembre 2007 € di circa |1 14 milioni di euro '(circa 139 milioni di euro al 31 dicembre 2006). Nel
corso dell'esercizio la EGI SpA ha trasferito alla Capogruppo un immobile. iscritto neliattivo per 5.137 migliaia di euro
di cui & previsto il trasferimento al MEF in adempimento di talune obbligaziorii stabilite nel Protocollo di Intesa del 20
dicembre 2006 tra Poste italiane SpA, Ministero delle Comuni'éazioni e Ministero del'Economia e delle Finanze, con
cui i firmatari sono giunti alla defi nm’vé' ihdividuazione dei diritti loro spettanti su taluni beni immobili abpartenuti in
passato alla ex Amm:mstraz;one Postale Il valore dellimmobile & interamente svalutato in conto e il relativo onere era

stato accertato negh altri fondi per nschl e onerial 31 dicembre 2006 (nota 24. 2).

[13 CREDITI COMMERCIALI

La distinta dei Crediti commerciali & la sequente: -

13.1.- Crediti commerciali " ) L - L . .
. e _ Saldow 811207 ’ Saldo = 31.12.06
Descrizione noncomrenti  comentl Totale fnon corrent! corrent! Totale
Creditvs. cieni . © T 309031 235071 2659746 20269 2358276 2570972
Crediii vs. imprese controliate i - - 6832 6832 oo 10847 10847
Crediti vs: imprése collegate - : e 2654 ©2654 - 2650 2650
Creditj vs-Controllanti : - 180022 1800221 38.266 2001292 2039558
Anuapaafomlton o o - ) - . 319 319 - . 3207 . :3.267.

Towme 35031 4160741 4AG9Ir2 250967 437632 443739
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CREDITI VERSO CLIENTI
Si compongono come segue:

13.2 - Crediti verso dienti

Saido ol 31.12:07 __ j — Saido &l 31.12.06

Astivith mﬂ : - Am m
Cassa Depositi e Prestiti : - _6774!9 C 677419 . 60|833 601.833
Corrispondenti estesi ’ - 247347 ' 247347 - 229.113 229.113
Min. ed Enti Pubbl. per serv. corr. e de!egau 309031 688.835 997.866 212696 821892 1.034.588
Utenti servizi telegrafici : . " 50,653 50.653 - 52203 52203
Clienti Posta Massiva e altri servizi a valore aggiunto - 427.051 " 427051 . - 413240 413240
Crediti per gestine immobiliare ) - 27016 27016 - - 46916 46916
Crediti per pacchi, corriere espresso e pacco celere - 136353 136353 . - 123559 123559
Crediti verso altr clienti . - - 319.700 319700 . . 322553 1322553
Fondo svaluiazione credi verso clierti ) - (223.659) (223.659) . - (253033} [253.033)
- Jotate - — ~ L 309.081_ 'z‘.s"g%;ns _2859.786 . 212692358376 _ 2.5_ 0.972

CASSA DEPOSITI E PRESTIT , _
Si riferiscono per 656 863 migliaia di euro a corrispéttivi e commissioni del servizio di raccolta del risparmio postale dl

competenza dell'esercizio e per la restante parte a esercizi precedentn

CORRISPONDENH BTERI
Sono relativi per 246.189 migliaia di euro a servizi postan eseqguiti a beneficio di Amministrazioni Postali estere e, per

1.158 migliaia di euro, a servizi telegrafici internazionali.

MINISTER! ED ENTI PUBBLICI PER SERVIZI'DI CORRISPONDENZA E DELEGATI
Si riferiscono principalmente ai crediti della Capogruppo nei confronti delle seguenti Amministraziqni:

s Presidenza del Consfglio dei Ministri - Dipartimento dell'Editoria, per complessivi 452.639 migliaia di euro,
corrispohdenti a un valore nominale di 543.664 migliaia di euro, rela_tM al rimborso delle ridUzioni tariffarie
prati‘cate.iagli editori negli esercizi dal 2001 al 2007. I credito & iscritto al suo valore attuale per tener conto dei
prevedibili témpi di realizzo in base alle disposizioni normative in essere e alle migliori informazioni disponibili
(ndta 30.2). Per tali motivi una quota di 309.031 migliaia di euro (corrispondente @ un valore nominale di

400.057 migliaia di euro) & classificata nelle altre attivitd non correnti.

¢ Ministero dellinterno, Ministero della Difesa, Ministero della Giustizia, Agenzia delle Entrate-e alcuni Enti locali, per
il servizio di notifica integrata per. 180.085 migliaia di euro. ‘

e Ministeri, Agenzie ed Enti “pubblici centrali e temtonah per affrancatura di. cornspondenza a credrto per 129.294

mighaia di euro.

. lNPS per 62.006 mlghaia di euro, di cui 58 855 migliaia di euro relativi a compensi del servizio di pagamento delle

pens;om lnteramente maturati nell'esercizio.

U qunstero delle ._ComUnicazioni, per 44.807 migliaia di euro per rimborso spese immobili, veicoli e vigilanza (per
2.870 migliaia di euro relativi a compensi maturati nell'esercizio) e 1.517 migliaia di euro per corrispettivi spettanti

per i servizi.dj supporto alla diffusione dei decoder digitali.

) Agenz_ié delle Entrate, principalmente origir)ati dallattivita di accettazione delle dichiarazioni fiscali (17.763
migliai_a di éuro), di riscossione delle tasse governative (7.5\19 rhigliaia di euro) e di erogazione dei rimborsi

risultanti dalla liquidazione delle dichiarazione dei redditi (6.991 migliaia di euro).

. Ministero della Giustizia péf 19.229 migliaia di euro, per il servizio di pagamento delle spese di giustizia.
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e  Universita “La Sapienza” di Roma per 22.115 migliaia di euro relativi allalienazione awenuta nellesercizio 2006

del complesso immobitiare in Roma - San Lorenzo.

e INPDAP, per 8.910 migliaia di euro relativi a compensi per il servizio di pagamento delle pensioni interamente

nmaturati nell'esercizio.

- UTENTI SERVIZI TELEGRAFICI
_Riguardano il servizio telegrammi accettati via telefono, per 36.283 migliaia di euro, e altri servizi di telegrafia, per

14.370 migliaia di euro.

CUENI'I POSTA MASSIVA E ALTRI SERVIZI A VALORE AGGIUNT o}
La .voce include per 303.257 migliaia di euro crediti relativi al servizio di Posta massiva e ad altri servizi a valore
aggiur_lto e per 123.794 migliaia di euro crediti derivanti dal servizio di spedizione senza materiale affrancatura per

conto di terzi.

. CREDMI PER GESTIONE IMMOBILIARE
Si nfenscono principalmente, a proventi derivanti dalla vendita di immobili a uso abitativo e commerciale e all affitto di

immobili a uso commerciale e residenziale e di focali adibiti a mense e bar.

- CREDITI PER PACCHI, CORRIERE ESPRESSO E PACCO CELERE
Si riferiscono ai servizi prestati da SDA Express Courier SpA e alla spedizione pacchi svolta dalla Capogruppo

CREDITI VERSO ALTRI CLIENT!

Comprendono principalmente le seguenti voci riferibili alla Capogruppo:

s creditiperle spese di tenuta dei conti correnti, per 139.607 migliaia di euro;

e (crediti per l'intermediazione assicurativa e bancaria, su prestm personall scoperti di conto e mutui erogati per
conto di terzi, per 44.884 migliaia di euro;

e crediti per spedizioni senza materiale affrancatura, per 25.926 migliaia di euro;

. ; crediti per distribuzione elenchi telefoﬁici, per 13.553 migliaia di euro;

o credit per i diritti di custodia titoli, pér 13.504 migliaia di euro.

’ FONDO SVALUTAZIONE CREDM VERSQ CLENTI
La movimentazione-del Fondo svalUtazione crediti & Ia seguente:

13.3 - Movimentazione del Fondo svalutazwne drediti verso dlienti

Descrizk Ssidoal . Acctl:  Ricavi . j Saldo o Accd RicavA e Saido ol

: 01.01.06 pett - - sospes! et .- -31.12.06 : neeti - sospest Uetiterd 31.12.07
* - Ammni postali estere © 8892 e . VR 8431 " (78} - - 6646
Ammuni pibbliche 127072 . 36672 11421 - 175.165 (44738) - - (3570) {1.024} 125836
Privat, . 45241 - 22364 - (1976} 65.629 15983 . 5867 {740} - 86.739
AT 181.205 T 59.036 11421 (2.437) 249225 (30537) 2297 {1764} = = 219.22!
Per interessi di mora 6825 L2179 - {5.196} 3808 2972 .- {2342) 4438
Totae "~ . 'ua.oao" ._61215 11421 a.’_css;l m.oas Q7.565) i zzn " {4.106) - 223.659

Gli accantonamentl al fondo svalutazione credm sono rilevati nel Conto economico alla voce Altri costi e oneri (nota

38. l) OWEro, se rrferm a crediti maturati nell esercmo mediante 13 sospensnone dei ricavi interessati.

I decremento netto di 49.329 migliaia di euro del fondo svalutazione crediti verso la Pubbhca Amministrazione riflette
~accantonament| complessvvl di 35.952 migliaia di euro (da cui 4.950 migliaia di euro di ricavi sospesi) dowvuti
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prevale_ntemente a partite di elevata anzianita che potrebbero risultare parziaimente inesigibili in esito a provvedimenti
iegislativi restritivi della spesa pubblica, assorbimenti a Conto economico di 84.257 migliaia di euro (di cui 8.520
migliaia di euro di ricavi sospesi nell'esercizio 2006} in larga parte dovuti al riconoscimento con Decreto della
Presidenza del Consiglio dei Ministri di compensi dovuti alla Capogruppo per agevolazioni tariffarie concesse al settore
editorial_e, e utilizzi per 1.024 migliaia di euro, dovuti allattualizzazione di crediti dilazionati (svalutati in precedenti
esercizi) per effetto del citato decreto. » ’

La svalutazione dei crediti verso la clientela privata tiene cohto tra I'altro, delle condizioni finanziarie di taluni specif Ci
clienti che potrebbero rifiettersi negativamente sulli iNcasso. Con riferimento a questi ultimi, nel corso dell'esercizio &
stato svalutato per oltre 12 milioni di euro un credito della Capogruppo nei confronti di un debitore assoggettato a
procedura concorsuale. La quota residua ditale credito, di 15 milioni di eurd, é assistita da una garanzia fideiussoria di

una primaria banca con la quale & sorto un contenzioso circa il diritto all'escussione.

_ CREDITI VERSO IMPRESE CONTROLI.ATE
! Credm verso societa controliate che non rientrang nell’ area di consolidamento sono in dertagho:

134- Credm cpmmercnaln verso imprese controllate ) .
e — — piv T ~ide s

Denominazione , L 311207 . 311206

Address Soﬁware s , o 0 .22
Chronopost Intemational italia SpA i liguidaziore . ) -5 1
Consorzio Poste Contact ' 668 ' - 27
Corsorzio Poste Link . - 3725 8713
Consorzio Poste Welfare ‘ ' ' 12 25
Docutet SpA’ ’ 1.087 . 514
Poste Assicura SpA 424 1.180
Poste Energia SpA ) i 54 -
Poste Tributi ScpA . ] . 596 265
Totale - : . 6832 - 10.847

CREDITI VERSO IMPRESE COLLEGATE
Ammontano a 2.654 migliaia di euro (2.650 migliaia di euro al 31 dicembre 2006) e nguardano rapporti di natura

commerciale con societa collegate minori.

CREDITI VERSO CONTROLLANTI
Sbno 're'l‘ativi ‘ai rapporti di natura. commerciale' intrattenuti dalla Capogruppo con il Ministero dellEconomia e delle
Flnanze esi nep:logano come segue » ‘ -

13 S Credm Verso Controllant

“Saldo al 31.12.07 ~Saldo al 31.12.06
SRy ' CAttivita T Attivita. o Attivita Attivita o
: ._Descrlzlone L non correnti  correnti - Tpt;’e . non correnti correntl Totele )
Remunerazione raccolta su ¢/c " : 934438 934438 -7 1436029 1436429
 Senizio Uniersde v - .773.768. - 773.768 28.700 461447 ©490.147
RidLz! tariffarie/Agevolaz elett. - 1424 Co. 1424 - 47.282 47.282
_Servizi delegati : R 68159 68159 - 92.780 92.780.
Distribuzione monete euro . - 14330 14.330 9.566 16614 26.180.
Al ' _ - 15976 15976 ‘ - 12810 12810
Fdosval. Cred vs Controllanti . 7874y . - (7879) v - 165.770) (65,770}
-'.:'rotale T T — - 1.800.221 1.800. zzl 38.266 _2.001.292_ 2. 039. 558

I credm per la remuneraznone della raccolta su ¢/c si nfenscono interamente a quanto maturato nellesercizio 2007. A
partire dalr es_erc_uz;o 2007, come meglio de_scntto in nota 16, la remunerazione della raccoita sui conti correnti postah &
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in parte re_élizzata mediante investimenti in titoli di credito governativi dell'area euro. Il decremento del saldo rispetto al

31 dicembre 2006 ¢ da porsi in relazione a tale fenomeno.

| crediti per compensi del Servizio Universale si riferiscono per 371.473 migliaia di euro al compenso maturato
neliesercizio 2007, per 370.058 migliaia di euro al compenso dell'esercizio 2006 e, per il rimanente ammontare al
residuo.compenso deyll"‘e_ser_cizio 2005 . 1l ritardo neglivin‘cassi dei compensi per gli eserciz'ibprecedenti € dovuto al
protrarsi déi tempi di pe_rfézionamento 'del Contratto di Programma 2006-2008 tra la Capogr_uppo e il MEF, gia
approv‘ato' dal CIPE e attualménte in.corso di esame da parte della UE. : ’

| crediti per riduzioni tariffarie é agevo!ézioni elettorali si riferiscono interamente a quanto maturato nelf'esercizio 2007. .

I crediti per servizi delegati _kigyé(dano la rerhun_erazione dei servizi di Tesd(_eria svolti per conto dello Stato disciplinati
dalla Cohvenz_ione 2003-2007, e si riferiscono per 56.700 migliaia di euro a compensi maturati nell'esercizio 2007 e

per 11.459 migliaia di euro al residuo compenso dell'esercizio 2006.

| crediti pér distribuzione di. monéte euro derivano per 13.884 migliaia di euro dal servizio di fornitura. e consegna .
degh euroconvemton a suo tempo esegwto per conto della Presidenza del Consngho den Ministri '® e per 446 migliaia .

_ dieuro dal servizio di dlstrlbuzvone delle monete euro..

Gli altri crediti verso Controllahte si riferiscono principalmente al servizio di spedizione e affrancatura di corrispondenza :
a credito e alla fornitura del serwzxo di éall center nelfambito del progetto “Vola con Internet” mirato a lncenuvare

acquisto di strumenti lnformatla da parte dei giovani.

136 - Movimentazione del fondo svalunaéu:one crediti verso controlianti

Saldo al

‘Saldoat " Ricavi Saldoal Ricavi ]
010106 _ Acctl pest  UHEE 50006 AU opes VMR 5 1207

Fondo svalutazione .. 68770 - 65770 (57.89) - —_— 7874

Il fondo svalutazione crediti verso Controllanti tiene conto, sulla scorta dell'esperienza passata, del potenziale effetto di
prowvedimenti legislativi e altr_i' fenomeni legati alla gestione da parte dello Stato delle proprie risorse finanziarie, che
potrebbero rendere inesigibili talune pértite creditorie rilevate in precedenti esercizi sulla base dei contratti e delle
convenzioni in vigore alf epoca della rilevazione. Nel corso dell'esercizio 2007, a segutto dellincasso di alcune partite
precedentemente ritenute di diffi Cile realizzo, il fondo é stato assorbrto a Conto economlco per 57.896 migliaia di euro.

14 cRrEDIMI PER IMPOSTE CORRENT1

-In base allo IAS 12 - Imposte sul reddfto i credm per IRES e IRAP versati sono stati dedom dalla voce Debiti per imposte
correnti tra_ttandos; di debiti e c_redm} VErso una medesima autorita fiscale da parte di un unico soggetto passwo

d'impos;é che ha diritto di compehsazione e intende esercitarlo.

La distinta & la seguentef

Al 31 dicembre 2007, il residuo credito per OSU 2005 é-esposto al netto dell'attualizzazione di 657 migliaia di euro calcolata sui
_compensi- che saranno riscossi entro i 31 dicembre 2008 per effetto della Legge Finanziaria 2006 che ne ha previsto il
: pagamento differito.

Al 31 dicembre 2007 il residuo credito per il servizio d| fomutura e consegna euroconvertitori € esposto al netto
- dell'attualizzazione di 219 migliaia di euro calcolaa sui compensi che saranno riscossi entro il 31 dxcembre 2008 per effetto
della Legge Finanziaria 2006 che ne ha prewsto it pagamento differito.
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14.1 - Crediti per ‘lr'npqsté correnti

' Saido al Saldo al
Descrizione 31.12.07 31.12.06
Credit per IRES 119.992 2521
Credit per IRAP 9369 - 6898

Totale 129361 9419

Il credito ]RES prevalentemente ascrivibilé alla Cépogruppo' é relativo alla differenza fra I'imposta dovuta per l'esercizio -
2007 e quanto versato in acconto sulla base del reddito delfesercizio precedente la determinazione di imposte
correntu m ‘misura inferiore al precedente esercizio e attribuibile prevalentemente alf incremento nell'utilizzo dei fondi

: per nscht e.oneri. Al credrto per IRES le societa aderenti al Consohdato Fiscale hanno contribuito per un lmporto paria

19 708 mughala dieuro,

[s] ALTRI cmsom E Arnvn'A CORRENTI

La dlsnnta é la seguente

“Seidoal  Saidoal
Bl I' 07 . Sl 12.06
| 223562 204981
Credm verso aim 277642 260 003
Fondo svalutazione crediti verso altn {100.237) {95. I82)
Ratei e fisconti attivi di natura commerccale . 8734 . ' ,3.7_6,1
Algi credlu verso umprese controﬂate ) 6 - 370
Totale. ' 409907~ 378933
cmsbm_ maymm

Includono principalmente 182.039 migliaia di euro di acconti Ehe la Capogruppo ha versato allErario (di cui 144.308
migliaia 'di euro per imposta di bollo da assolvere in mbdo virtuaie nel 2008, e 37.731 migliaia di euro a ritenute su
interessi passivi a correntrstl relativi- al 2007) e 29.960 migliaia di euro per crediti di Poste Vita SpA commentati nella

nota 11.1.

CREDITI VERSO ALTRI
Comprendono pnnc;palmente
. credm denvantl daHa nvalsa Su- terzn correntisti postali dell lmposta du bolio che la Capogruppo assolve in modo
virtuale secondo le. attuah dvsposmonl ditegge per 62.9 19 m:ghara dieuro; ' ' _‘
. .'credm denvant: dalle amwta del BancoPosta per 49.677 mlghala di euro nei confronti di eredi di pensionati INPS,
' ongmatt dalla riscossione di pens;om successiva al decesso dell'avente diritto;
. credm deHa Capogruppo per 29. 725 mlgllala di euro relatM alla quota corrente del credito descritto innota 1.1
‘nei. confronn del personale nammesso gla :mpregato con contratto a tempo determinato, che ha aderito
all’ accordo del I3 gennalo 2006 .
e Crediti ne: confrontv di Mlmsten ed Enti pubblici per 24.539 migliaia di euro, per cost; del personale (retnbu210ne e
COHUIDUU} a carico di Enti presso | quali ¢ comandato personale deua Capogruppo i costi del personale sono
nferm a290 unrta medle
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e crediti derivanti dalle attivita del BancoPosta da recuperare nei confronti di depositanti titolari di libretti postali per
19.008 migliaia di euro dovuti a operazioni in corso di appuramento.

FONDO SVALUTAZIONE CREDITI VERSO ALTRI

La movimentazione del Fondo svalutazione € la seguente:

152 Mov:menrazmne del Fondo svaluraznone aediti verso altri _ o )
' Saido al Acc |, Saidoal . AccH, = . .  Sadoal
_o1.01.06 nett T 30006 new U™ 310207

CediidvesiatiisBarcorosa. - 42000 2235 (160) 64165 4523 P 68685

Ammii pubbivche per serVIZ| drvers: <1827 10478 - 22305 ~{1.980) - 20325

Amaedis RS L3V Co®s - cBm2 255 - N2z
' ;1762».-_24.4* 33098 mo) 95182 s.osa:-‘ Bl 100237

Tomie

s fondo svalutaz:one crediti drverSI denvantl da attivita del BancoPosta nguarda pamte dl difficile recuperabmra nef_

confronn d: privati per operazsom da regolanzzare

La svalutanone dei credm verso ammmlstraz:om pubbhche si nfensce a pamte pregresse (antenon at 2003) relative a
cornspemw nguardann dlpendentl comandan presso mmlsten ed Enti pubbhc: Nel corso dell esercnzno 2007 unaquota
del fondo in ‘commento é stata assorblta a Conto economlco per effetto dell’ incasso. dl pamte che in passato sono '

state: ntenute di difficile- esngxbmta

: . ATTIVITA E PASSMTA DA opsmmvrrA BANCOPOSTA

Le voci in‘'commento si nfenscono ai saldi patnmonlah delle operazconl fi nanznane effettuate dalla Capogruppo ai sensi . ‘
del DPR 14442001 e in pamcolare alla gesnone della hqwdlta raccolta su contl correnti postau svolta in nome propnov

ma .con vincolo dimpiego in conformlta atla normatNa applxcabﬂe e alla gestlone di lncaSSI e pagamentl in nome e -
per conto di terza In questo ultimo. ambito rientrano lattivita di raccolta del Risparmio . postale {libretti: di deposrto e
buom fruttrferl) svolta per conto. deMa Cassa Depositi e Prestm e del MEF, e l Serwzv delegati dalle Pubbliche
Ammnmstrazuom Le operaz:om in questlone comportano, tra laltro, I'utilizzo di annc:paz:onl di cassa della Tesoreria
dello Stato e liscrizione di pamte credftone in attesa di regolaz:one finanziaria. Apposita convenzione con il MEF'
prevede che tum i“flussi di cassa: del BancoPosta siano rendlcontau giornalmente con un drffenmento di tre gloml

Iavoratlw bancan nspetto alla data di eﬂ‘ettuamone dell’ operazvone

Sino al 31 ducembre 2006, po;ché la raccolta effettuata sui conti correnti postali era mteramente e obbhgatonamente
lmplegata inun appos:to deposnto presso il MEF, tutte le gesuoru sopra lndlcate erano rllevate attraverso un sustema .
: contablle costantemente bllanaato fra attivo e passivo, come desumlblle dalle tabelle 16 I e 16. 6 di segurto nporcate

A pamre daM esercizio 2007, in conformfta a quanto prewsto dalla Legge n. 296 del 27 dlcembre 2006 (Legge
Fmanz:ana 2007) ifondi provemenn dalia raccolta effettuata su conti correnti postah presso la clientela privata sono
: vstan progress;vamente investiti a cura della Capogruppo in titoli governativi dell'area euro-e non pit impiegati, presso il
"MEF, come invece continua ad awemre per i fondi provenienti dalla raccolta presso la chentela pubblica.-Pertanto, nel
‘corso dell’ esercnz:o 2007 una parte s:gnrf catwa degh impieghi presso il MEF & stata progresswamente smobilizzata e
) contestualmente impiegata secondo la previsione normativa. Di conseguenza, le nuove forme tecniche di lmplego e
la relanva valutaz:one in conformlta dei principi contabili di riferimento hanno comportato il venire meno della

'puntqale equwalenza dei saldi complesswl tra attivita e passivita.
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ATHWTA DA OPERATIVI_‘r_A BANCOPOSTA
Sono iscritte al netto delle disponibitita liquide proprie del Gruppo (nota 16.6}, e sono le seguenti:

116.1 - Attivita da operatrvrta BancoPosta

Saldoal  ~ Saldoal

De“""”"' o : _ '31.1207  31.12.06

lmpleghl in titoli R ' o | 25844874 -
Strumenti finanziari derivati 7 S . S L
Crediti verso MEF ' ' ‘ - 7430544 ©  38:150.449

Credm verso Tesoreria dello Stato. - o » 1.884.154 -
' R 2295032 927736

2075007 2076122

" cost :urto per 22 120 900 mrghara dr euro da. Buom del Tesoro Pohennan dr emissione rtalrana per 2. l46 500 mrgllara di -
: euro da OAT di emissione francese e per 1.432.600 mrglrara di euro da Bund di emrssrone tedesca . ’

La composrzrone del portafogho in commento’ mira a rephcare la struttura ﬁnanzrana della raccolta su cohti cOrrentr
postali presso la clientela privata. L'andamento storico: deﬂe masse raccolte nonché: !andamento prevrsronale € quello,
prudenzrale di persistenza delle stesse sono approssrmatr medrante opportunr mode"r stat;sncr per I elaborazrone der
quali la Capogruppo si & awalsa di un primario operatore di mercato Per la gestrone delle relazronr f nanzrane fra la
struttura della raccolta e degli impieghi & stato realrzzato un: appropnato srstema di /Lcrel& L@b///g/Managemenl o

La drstrnta degn investimenti ¢ la seguente.

16._2 - Jmpieghi in titoli

Scadenti ‘Saldo.al - Valore

ﬂt‘o'l'l_‘j ,. R entro:un - tra l.l 2%ed- ll . oltre’ll S 3;' .1'_:2_07 nomlnale
S anno C 5 anno e s anno : .

Possedutl srno ascadenza (HTM)' 2048 283 4680 96| l ‘ 6387 933' 13 17. |77 13000 000 '
i pe 5654 324 12727 697 , |2

5438091
KEY osz’ 12 04z 257 25"

44 .874 25 700—

- 15 rcembre 2007 i @/r Va/ue del portafogho titoli possedun smo a scadenza iscritti al Costo ammortizzato, é d -
13, 066 356 mrglrara di euro (dr Ccui 197.866 mrghaia dieuro dovuto a dretrmr di rnteresse in maturazrone)

I trtoh drsponrbﬂr per la vendlta sono-iscritti al b//’ value dr 12 727 697 mrghara di euro (dr cur 173 482 migliaia di euro
E dovuto a dretrmr dr rnteresse in maturazrone) Loscrllazrone del 1air value -nel periodo in commento rrlevata'

: nell apposrta riserva dr Patnmonro netto, & posmva per 94.008 mrgnara di euro.

STRUMENn FINANZIARJ DERIVAT] .
NeM esercrzro ln commento la Capogruppo, nell ambrto delle polmche dr copertura del rischio di tasso d’ rnteresse (cd.
cash ﬂow hedge di foreca.s‘[ transactior) ha effettuato acquisti a termine per un nozionale complessivo di 24.729.000
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migliaia di euro. Poiché al 31 dicembre 2007 tutti gli acquisti in questione hanno trovato regolamento, il /air value
degli strumenti finanziari derivati risulta pari a zero. 1l ricorso a détti strumenti ha alimentato la Riserva cash flow heage
di Patrimonio netto la cui movimentazione & descritta. in nota 22.1. La movimentazione degli strumenti finanziari
nell'esercizio € stata la sequente:

16.3 Movimentazione degli stumenti finanziari derivati

. ) i Opei’azlbnl su tltbll_ ) Opgrazlbhl'su titol}
~ Totale . _ HTM \AFS

ERE = L ’ hozlgiaﬁ_!e’ . falr value nozlonale falf valuel nozlonale falr value

Saldo al 1* gennalo 2007 . IR R S i
_Varizioni positive/[negative) del farvae  24.729.000 "(2?39.1_68) 11.729.000 {127.043) 13000000 (162.125)
ProventwOnen) per puinti a termine '9 . - (809 . - . (80) A (1.729}
Acqu:su atemune perfezxonatl _ ) {24.729.000) - 290.977 (11.729.000) 127.123 {13000000) 163854

Saldo alSl*"lcembre zoo7 : A e - K

‘CREDI‘H VERSO MEF
Sono gli. nmpleghx presso la Controllante della raccolta da contn correrm postah eﬂ’ettuatl in ottemperanza del viricolo

di impiego ex lege (Decr Luogotenenz:ale n. 822 del 22 novembre 1945). Dal 1° gennalo 2005 sono remuneratl aun
tasso lndlazzato pari alla, medla ponderata del rendlmento medio annuo di un predetermlnato paniere di Titoli di
- “Stato. I decremento del saldo nspetto al 31 dlcembre 2006 e riferibite, come si é detto, al progressivo smobilizzo del
ndepos:to presso il MEF e al contestuale investlmento da fOﬂdl raccolti presso la clientéla prNata in titoli governatM

del'area euro, in conformlta a quanto previsto dalla Legge FlnanZIana 2007

‘CREDITI VERSO TSORERIA DELLO STATO
La composizione analitita e la seguente:

16:4 - Crediti / (Debii)-verso Tésoreria dello Stato

SRR 'saldoal
Descrixione B _31.12.06
Crediti (dlebiti per anticipazion] verso la Tesoreria dello Stato : C U ZoBes2  (36.582891)
Conti correnti postali del MEF e altri debiti . {3.103209) . .- (5762411

o . o , Subtotzle T {1.004567) T 142.345302)
INPS - o : ‘ R 33620628
Ministero degli Interni : _ - 4472
Ministero della Glustizia Co _ R : {61.076} 562.251
Mnnlstero delr Economuaedeue Flnanze i : o 2.949.797 7660717
_ ‘l‘otale = ” 1884158 :1‘4955_234)

“AI3 l dlcembre 2006 il saldo deHe posmom a debito era supenore al saldo delle pOSlZlOﬂl a credvto (nota 16.6)

La posmone fi nanz:ana nei confronn della Tesoreria delio Stato & rappresentata dal deblto per anncnpaznonl erogate
-dal MEF per garannre l'operativita degh Uffici Postah al netto dei versamenu della raccolta € delie eventuali eccedenze
- di cassa eﬂ’ettuatl dalia Capogruppo Al 31 dlcembre 2007 tale voCce presenta-un saldo a credlto

=l crednto verso IINPS a turto il 31 dlcembre 2006 si nferrva a pensioni pagate da Poste Italiane SpA fino a maggio
ZOOO mediante. prellevo di sowenznoni in Tesoreria dello Stato La Legge F:nanznana 2007 ha previsto che tali
an_t;apazn_om si lnte_ndess_ero concesse . dalla Tesoreria dello Stato direttamente al_l Ente  Pensionistico;

19 Per punu atermine sn intende la differenza fra il prezzo forward del titolo, stabilito alla data di stipula del contratto di acquisto a
termine, e il prezzo spot contratIuale del titolo a quella stessa datz Tale valore rappresenta I'onere {0 anche il provento)
dell'operazione a termme ’ L
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conseguentemente, nell'esercizio 2007 la Capogruppo ha proceduto alla contestuale estinzione del credito in oggetto

e del relativo debito verso la Tesoreria.

Al 31 dicembre 2006 le altre posizioni creditorie riguardavano in prevalenza il pagamento di pensioni effettuato dalla
Capogruppo per conto della Pubblica Amministrazione utilizzando anticipazioni di Tesoreria a tutto il 31 dicembre -
2000, data sino a cui era ln vigore un diverso sisterna di rendicontazione delle operazioni. In data 18 dicembre 2007 il
M:mstero dell’Economia e delle Finanze con decreto n° 153754 ha previsto la 'decurtaznone del debito di Poste
ltaliane per sovvenzioni postah prelevate ante 2001", stabilendone la compensazione con i crediti per pagamenti
eﬂ‘ettuatl per.conto di amm:mstraznonl delio Stato e specificamente per it Ministero dell Economia e delle Finanze, per il
'Mnn_lste_ro della Giustizia e per il Ministero degli Interni. Le variazioni intervenute nei saldi in commento. rispetto al 31

: dice'mbre 2006 rifiettono principalmente i contenuti ditale Decreto.

ALTRJ CREDm _ :

: Gh altn credm SONo prevalentemente costituiti da assegni bancarl postaii e circolari {1 052 461 mtghala di euro) e da

: -.dlSpOSlZIOﬂl di bonrf c1 ln entrata (6|3 003 migliaia di euro). La voce comprende moltre per 28.924 migliaia di. euro, '

: :credm ISCI’Im nell esercizio 2007, dérivanti da differenze rilevate tra ia circolazione eﬁ‘emva dilibretti di deposito postale e
lammontare onglnanamente nlevato Le verifiche-effettuate, svolte nellamblto del connnuo processo di controllo e .
inconahazuone de1 partrtan operatNl con la contabilita generale, hanno evrdenzuato che tali drfferenze Si sono generate }
'nell esercmo 1999 a causa di un problema mformatfco dellepoca e sono relat:ve auna tlpologla di hbrem che non

_ hanno subito movimentazioni sino allesercizio in commento, nel corso del quale & stato effettuato un pagamento di-
7. 747 migliaia di euro al legittimo possessore di un libretto gludlZlano medlante Iutilizzo delle anticipazioni concesse
_'dalla Tesoreria dello Stato. Tenuto conto che & ragionevole concludere che tutti i flussi fi inanziari generatl

: -_.all accensuone di tali libretti-di deposito postale sono stati riversati su' conti di Tesorena destinati ad accogherh alio.stato
attuale non si ritiene chein esno agli approfondimenti in corso possano emergere signifi icativi elerenti corrertfvl delle -
nsultanze deill amvrta sin qui svolta di ricostruzione dei. partitari operativi e successwa rlconcmaznone con la contabmra ‘

generale.

D]SPON_IBIUTA’ UOUIDE DEL BANCOPOSTA

165 Dispombmta hqunde _

‘Saldoal | ‘ saldd'il

,mmﬂm’m Lo . . o ___3L1207 31.12.06
roewdoriincass S asosas 1956887
I 31.446 33086
138213 86.149
2.o7soo1_ _'. .076.122

: Le' ] spornbmta hqutde sono COStltUlte da denaro e valon glacenu presso gli Uffici Postall e presso le Socreta dl 56/1//66
. che svolgono amvfta di trasporto valori in attesa d| essere versati alla Tesoreria dello Stato

: PASSMTA DA OPERATMTA BANCOPOSTA
Le pass:vrta da operanwta BancoPosta sono al netto delle dlsponlblhta liquide propne del Gruppo registrate nei conti
'QO(rentl postali intestati alle societa comprese nel penmetro di consohdamento. il dettaglio & il seguente:
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’ 16 6- Passuvxta da operatmra BancoPosta

: ' " Saldoal . Saldoal
°°“"z'°"° - _ _ . Note 311207 31.12.06
Debiti per Conti Correnti Postali : 37615352 38.854.321
‘Cassa Depositi e Prestiti/ MEF - Gestione Risparmio Postate i 797.622 - 404.610
Debiti verso Tesorena‘qeuo Stato [16.4] . - - 497.234
Altn deblu - . . : 97! 763 1.398.142
Totale Paslvna da OpelatMﬁ BancoPosta B ' T 39384737 41.154.307

|Deb|to verso socveta consohdate perccp) - o (2 050. |89) 1.147.399
Fotaie e R ~ 3 —40.006,915

DEBm PER CONT! CORRENTI POSTAU v
tNel Lcorso del mese-di gennalo -2008 & emerso che negli ultimi giorni deli‘esercizio 2007 la Capogruppo ha subito un
o _tentatlvo di frode a segunto del quale ha eseqguito alcune d:sposnznom di pagamento per un ammontare d: circa ]3
B mmom di euro a valere. sul conto di un cliente. La somma sottratta & stata prontamente rintracciata in alcuni deposm ‘
presso un istituto. di credito estero e resa mdtsponubule In esito all’ operauone i deblto nei confrorm del corrennsta e
, _ _ stato npnstvnato ed & stato ISCﬂttO un credito di pari ammontare nei confronti delr IStltutO estero deposatano in attesa
) :che il completamento delle formallta gludmarle consenta ll rerntegro della hqundlté : .

CASSA DEPOSITI E PRESTITI PER LA GESHONE DEL RISPARMIO POSTALE .

Rappresentano il. saldo ‘dei fiussi finanziari. refativi alla raccolta del risparmio postale (eccedenza dei depositi sui
rimborsi relativo agli ultimi tre giorni dell'esercizio regolati nei pnml giorni delf’ esercmo successivo. |l saldo nﬂette
inoltre un debito residuo di 21.177 migliaia di euro, iscritto a. seguito dell’ lndlwduaz:one delle dlfferenze nlevate_
nell'esercizio 2007 tra la circolazione effettiva di libretti di deposito postale e lammontare onglnanamente nlevato ga. -
commentate nella presente nota, nella voce Altri crediti. Il debito sara estinto a segurto del pagamento ai legrtuml

possessori dei libretti.

ALTRI DEBITI
o Gh altn debiti sono prevalentemente costrtum da dlsposmom di bonifici in uscita (638.330 migliaia di euro)

DEBITO.VERSO SOCIETA CONSOLIDATE PER CONTI CORRENTI POSTALI
) ;,Al 31 d:cembre 2007 lammontare della liquidita del gruppo gestita con lo strumento del conto corrente postale da
. sottrarre alle passivita | BancoPosta ammonta‘a 2. 050 189 migliaia di euro e nsulta lmplegata in Titoli per ! 460 889
mlghala di euro (nota 17) e per residui 589.300 migliaia di euro. (nota 16.1)° deposntata presso il MEF. Nella pnma
, decade dell’ esercmo 2008, tale ultimo ammontare e stato smobilizzato e :mplegato conformemente a quanto prewsto ‘
: dalla wgente convenznone tra Poste Italiane SpA e MEF per la raccolta effettuata presso la cllentela privata su conti

correntl postah
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[17] DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI

La loro distinta & la seguente:

17.1 -Dlsponlbmta lqulde e mezzi equrvalenn o
Saldoal = Saldoal

Descrizione - C : 31.1207 . 31.12.06
Depositi bancari e postali ' 2206414 1402752
Denaro e valoni in cassa : L 13943 ... .- 13547
' ' ’ R 2220327 - "g 416299
(1460889 - - -

- Depositi postali del Gruppo impiegati in titoli (Ativita da ope;éﬁw;a BancoPosta)

~759.438 1416299

:Lé didenibilita liquide sono prevalehtémente gestite- con lo strumento del cbnto corrente postale e quihdi

. .remunerate urutamente alla raccolta di risorse presso la chentela privata effettuata da Poste. ltanane SpA su conti
‘ correntl postah La remunerazione delle dlspon;bmta hqutde e esposta separatamente nei provenn f nanz;an (nota
A 40 l) dxversamente dai ricavi denvanu dagli |mpteghl della raccolta di nsorse di terzi (nota 30.4). Come megho
descntto nella nota 16, sino al 31 dicembre 2006, la raccolta della Capogruppo effettuata sui conti correntn postah era

. xnteramente impiegata in un. apposrto deposito presso. il MEF A partire dall esercnzao 2007, .in conformlta a quanto
prewsto dalla Legge Fmanz:ana 2007 le risorse provemenu dalla raccolta effettuata su conti correnti postau presso 1a
chentela privata, e dunque anche le disponibilita delle Soc1eta del Gruppo gestrte conlo strumento del conto corrente

postale, sono state progressivamente investité in titoli: governatrvl dell area euro,

18 ATIVITA NON CORRENTI DES'I'INATE AI.I.A VENDITA

La loro distinta ¢ la seguente:

18.1 - Attivita non corrent destinate alla vendita - . L :

2007 2006
' Saldoall gennalo ' ,

Costo 1.806 ez
-Fondo ammqrtamento (342) - 1174)
1464 653

529 2694

1450 - - (1883

921 en

B8 1806

- (265), B4

583 . 1.464

793 : 3328

(264) o 634)

529 . 2.694

(1791) (2:349)

341 466

[as0] “[1.:863)
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La voce e costituita da immobili industriali della Capogruppo di cui sono state completate le procedure delle gare di
vendita per un prezzo complessivo previsto in oltre 14 milioni di euro. Liscrizione nella voce in commento non ha

originato alcun effetto economico negativo.

[19] CAPITALE SOCIALE

A seguito del raggruppamento deliberato dalrAssemblea straordinaria degli Azionisti di Poste ltaliane tenutasi in data
14 maggio 2007, n capstale sociale € costituito da 1.306,11 milioni di azioni ordinarie del valore nominale di un euro
ciascuna (m precedenza il capltale sociale era sudd;wso in 2.561,00 mlhom di azioni ordinarie del valore di 0,51 euro

cadauna). Le azvonl s0No intestate come segue

e N 848971500 azioni ordinarie, rappresentatwe del 65% del capitale sociale, sono di propneta del Ministero
dell’ Economia e delle Flnanze
.® ‘n. 457. 138 500 auonl ord;nane rappresentatlve del 35% del capitale sociale, sono di proprieta della Cassa
Depositi e Prestm socneta per_az:om (CDP SpA).

Al 31 dicembre 2007, tutte Je azioni emesse sono sottoscrltte e versate, non sono state emesse azioni pnvnleglate e la

Capogruppo.non poss:ede azioni propne

La tabella sequente rappresenta il raccordo tra il Patrimonio netto € il risultato della Capogruppo e il Patrimonio netto
e il risultato consolidato:
19.1 Raccordo del Patrimonio netto

PROSPETTO DI-RACCORDO AL 31. 1207 COMPARATIVO CON QUELLO AL 31. IZM
tra bilandio i Poste ltaliane SpA e ﬂ bﬂancno consolldaro relaﬂvamente A risuttato desemzno eal Pammonzo Neno

- 'Saldd dei Tl non diswibul defle societd partecipate. 382565 . . - - . 6795) 166553 - 148061

< - Effetro applicazione AS 32- 39  IFRS ¢ 126.245) 14.780) . 121.465) 3511 - {17.954)
- Provvigioni da ammortizzare Poste Vita SpA (*) (34.735) - 12352 147.087) - 13624 (60.711)
- Valuazione defle partecipazioni con § metodo del Patrimonio ) . )
" rem : - 1363) - {266} 197} : - R {964)
B Tmuamwrmnedxﬂermmuﬁmm 595 1474 . 879 i 51 - {930}
- Eﬂeﬂicorﬂenmecsmruduamd’azmn'asocmdd ) '
Gruppo: :
SDA Express CounerSpA ) o (51723 - - 7271 (44452 . - - {44.452)
EGISpA o ) {102.888) - 62797 1165.685) - 6380 {172,065}
APosteianSM . o . 112837 - - {12837} - - 112837}
- -Eﬂemaaopaanonnasocmaagwpo C 11893) - 11.893) R . {1.893)
- E'nrm‘nazvonerenfu:hedvabredipamcpa_zpri consolidate : . 76965 | B 7565 . .69400 - - T (1.060) 70.460
- itari .umdauw oidament sino al o . o T . o
r g!rnalo 2004 . : : [69816) Ce .o {69816} - - - - (69816}
- "Altreremﬁchedconsduamemn e 2619, S 3ees) 6464 2 5966 496
» muadommum.wo B o 3.073.020 (268991) "84 - 'ma.s_sz {91.420). 67546864  1.914.108
- Patfimonio netto di Terzi . - . - - . s : - .
{escluso risuttato) . - . R .
- Risultao ciTerzi - - - R - - -

(*)' La retuﬁca in oggeno é relauva al dlffenmento degh onen dl collocamento effettuato da Poste Vita SpA sui prodotu classrﬁcan :
come finanziari; ponché il collocamento awiene atraverso larete dl Poste ltahane detto differimento viene eliminato. i

| -. DMDENDI

Come deliberato dalf Assemblea degli Azionisti del 14 maggio 2007, nellesercizio 2007 la Capogruppo ha dlstnbuvto ‘
, dividendi’ per 229. 169 mlghata di euro (ledendo unitario pan aeuro0,18)..
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@ UTIl.E PER AZIONE

Per la determmaz:one dell'Utile base e dell'Utile diluito ¢ stato assunto il risultato netto consolidato. Il denominatore
utilizzato nel calcolo ¢ rappresentato dal numero delle azioni emesse dalla Capogruppo, sia nel calcolo deli'Utile base’
- che dell Utne dllUItO non esistendo elementi dllumw né al 31 dicembre 2007 né al 31 dicembre 2006.

H valore al 31 dlcembre 2007 e stato ricalcolato per tener conto del nuovo numero delle azioni in circolazione, variato
Coper effetto di qua_nto deliberato dall ‘Assemblea straordinaria degli Azionisti tenutasi in data 14 magglo 2007.

;. mssnvs

“la loro dlstlnta é la seguente

:' 22) Rserve i

’ . Riservauttil - PO
m"-""' nett! su cambl | R_Ile_r\@_ fair Riserva Cash 'l‘otqle

leg.le ex art. 24,2,‘ cc yflqg : H,o{v Hedgg

37.712 et o_su {8296} 3¢

. T s3en) B CF T _

: S0 2082 (53761 p29e)

- ) - (885) © 4057 3172

 fiscale sui v - - 333 {1339) . 11006)

'vardventi/‘then) pulatl dlreuamenteaPammonlo neto - - B 13837} 13633 - 9796

Desnnaznonea Risultati| portaua nuovo : - (416} . - e L)

Destinazione utie rsuuo 2005 12407 e - : ) ", 12407

S.ldo = so.uv. S = £337 57968
Intrementoy(Decremento) di £ vae. nélfesercizio ‘ - - L a6 (334.147) " (186379) .
Effetto fiscale sulla variazione di far vae - L. . (44834) 107.009, 62175 '
“Trasferimenti a Conto economico — - S - 1T 63.624 - CLU64442
EﬁertoﬁscaeswlrasfenmenuaCon[o economn:o R - . - (312} {20.746) - "1121._058_) .-

ProventV(Onen) mputandreuamenlaa?awnomo netto - - 1103440 (184260} - '(80.820_)

- Destinazione a Risultat orlaua nuovo ) . - - : : S -

. Destinazione uule (esiduo 2 24597 S S e 28997
r s-mo al's TIEATE . 105.947.  [178.923] 3140 .

La Riserva a8ir value mclude le variazioni di valore delle amwta finanziarie classf cate nella voce Invest:mentl finaniziari
B dfspombm per la vendita. Nef corso dell eserc:zno le variazioni intervenute per complessrvl 147.768 m:ghala di‘euro si
- nfenscono

" per.94.008 mlghala dl euro daHa vanaaone posmva di del valore degli mp;eghl in ntoh del BancoPosta descntt' in
nota 162, '

] _'er 53 760 mlghana dl euro daHa vanaznone posmva netta del valore degli altri lnvesumentl descritti |n nota 9. 4
La nserva e mdlsponlbde ai sensi deH art. 6, 1-b del D Lgs. 38 del 28 febbraio 2005. :

' La Rlserva da ca:h ﬁow hedge, sostanz:almente riferita alla Capogruppo rappresenta le variazioni di fa/f Va/ue della
'parte eﬁ' cace degh strumenu denvau di copertura dl flussi di cassa previsti per il futuro, in essere al 31 dlcembre 2007

) Nel corso dell’ esercizio. le variazioni negative di fair valtze per complessivi 333.3 12 migliaia di euro che hanno concorso
_’al decremento della nserva Sono le seguentl -

'9. - vanaznone netta di 44.979 migliaia di euro nel valore degli strumenti finanziari derivati descrrm in nota 9 6

. van_amone netta di 289. 168 mtgllala di euro nel valore degli strumenti finanziari derivati descritti in nota_ l»6.3.



