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Il costo complessivo deglli investimenti di ogni direttrice oggetto di ammortamento & determinato dalla dif-
ferenza tra la somma dei costi di cui ai precedenti punti da 1a 4 ed il valore residuo dell'infrastruttura al 2060.
Si precisa che il valore residuo viene ricalcolato ogni anno per tener conto degli incrementi e decrementi
del perimetro dei cespiti afferenti 'infrastruttura ferroviaria.

Considerato che le spese per dgli investimenti finalizzati alla realizzazione dell'infrastruttura ferroviaria e le

spese incrementative e quelle relative ai rinnovi — previste (da sostenere) lungo la vita della concessione

(fino al 2060) con riferimento sia alla rete convenzionale sia alla rete AV/AC ~ sono finanziate dallo Stato me-

diante la concessione di contributi in conto impianti, le stesse non hanno impatto sul costo complessivo

delle immobilizzazioni materiali e Immateriall al fini della determinazione delle quote di ammortamento civi-
listico.

Al riguardo, infatti:

e ['articolo 1, comma 86, della Legge n. 266/2005 (Finanziaria per il 2008) stabilisce che “ll finanziamento
concesso al gestore dell’infrastruttura ferroviaria nazionale a copertura degli investimenti relativi alla
rete tradizionale, compresi quelli per manutenzione straordinaria, avviene, a partire dalle somme ero-
gate dal 1° gennaio 2006, a titolo di contributo in conto impianti”;

¢ ['articola 1, comma 84, della stessa Legge n. 266/2005 [come sostituito dall’articolo 1, comma 975,
della Legge 27 dicembre 2006, n. 296 (Finanziaria per il 2007)], richiamato dal suddetto comma 86, sta-
bilisce che sono effettuati a titolo di contributi in conto impianti | finanziamenti concessi sia per la pro-
secuzione degli interventi relativi al sistema alta velocita/alta capacita Torino-Milano-Napoli sia a
copertura degli investimenti relativi alla rete tradizionale (convenzionale) dell’infrastruttura ferroviaria.

Annualmente, in occasione della redazione del bilancio d’esercizio, la societa provvede ad aggiornare la
previsione del costo complessivo dell’investimento ammortizzabile imputabile a ciascuna direttrice ed i
carrispondenti volumi complessivi di produzione, tenendo anche conto dei nuovi investimenti entrati in
esercizio nel corso dell'annc cuiil bilancio d’esercizio & riferito, al netto dei relativi contributi pubblici in conto
impianti ottenuti e degli ammortamenti effettuati e di eventuali cessioni o dismissioni.
Ai fini fiscali, le quote di ammortamento annue del costo complessivo degli investimenti finalizzati alla rea-
lizzazione della infrastruttura ferroviaria sono determinate con Decreto del Ministro dell’Economia e delle
Finanze, in coerenza con le quote di ammortamento annue come dsterminate, in conformita a quanto
previsto, ai fini civilistici, dall’articolo 1, comma 87, della Legge 23 dicembre 2005, n. 266, secondo i criteri
sopra indicat, integrati da quanto previsto dall’articolo 1, comma 86, della stessa Legge n. 266/2005 nella
parte in cui stabilisce che i contributi in conto impianti da parte dello Stato si consideranc fiscalmente irri-
levanti e, quindi, non riducono il valore fiscale del bene.
Il Decreto del Ministro dell’Economia e delle Finanze & stato emanato il 23 luglio 2007 ed & stato pubblicato
nella Gazzetta Ufficiale n. 233 del 6 ottobre 2007.
L'articolo 1 del Decreto, nel fornire valenza fiscale agli ammortamenti civilistici determinati ed iscritti nei re-
lativi bilanci della societa, stabilisce altres! che i finanziamenti effettuati dallo Stato a titolo di contributi in
conto impianti si considerano fiscalmente irrilevanti e, quindi, non riducono il valore fiscale del bene finan-
ziato, consentendo cosi alla socista di integrare fiscalmente, mediante apposite variazioni extracontabili,
le quote di ammortamento annue stanziate a conto economico, per la parte di esse riferibile ai contributi
in conto impianti.

In coerenza con quanto sopra, I'integrazione delle quote di ammortamento annue civilistiche riferite ai beni

finanziati con contributi in conto Impianti da parte dello Stato & calcolata considerando nel costo com-

plessivo ammortizzabile degli investimenti per I'infrastruttura ferroviaria:

e per quanto riguarda la rete convenzionale, il valore indicato nei precedenti punti da 1 a 4, al lordo dei
contributi pubblici in conto impianti ottenuti e previsti;

* per guanto riguarda la rete AV/AGC, | costl sostenuti fino a tutto I'esercizio 2007, quelli da scstenere re-
lativamente ai costi di realizzazione delle opere, le spese incrementative, i rinnovi e gli oneri connessi ai
finanziamenti contratti e da contrarre per la realizzazione degli investimenti stessi Jungo la durata delia
concessione, al netto dei contributi pubblici in conto impianti ottenuti e previsti.

Le spese di manutenzione delle immobilizzazioni materiali vengono imputate al conto economico quando

sostenute, salvo quelle aventi natura incrementativa che vengono capitalizzate.

La societa non dispone di beni in leasing finanziario.

16. - Doc. XV, n. 109
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Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni

Sono valutate al costo di acquisizione o sottoscrizione comprensivo degli oneri accessori imputabili e ret-
tificato ove necessario per perdite durevoli di valore. Le perdite di valore eccedenti i corrispondenti valori
di carico sono iscritte tra i fondi per rischi ed oneri.

Qualora vengano meno | presupposti delle svalutazioni viene ripristinato il valore della partecipazione fino
a concorrenza, al massimo, del costo ariginario.

Le partecipazioni per le quali siano in atto scelte strategiche di cessione, sono trasferite all’attivo circolante

al minore tra il valore iscritto in bilancio ed il presunto valore di realizzo.

Rimanenze

Le giacenze di magazzino, costituite per la parte preponderante da pezzi di ricambio per la manutenzione
e per gli interventi di potenziamento e rinnovo dell'infrastruttura, sono valutate al costo medio ponderato
0, se minore, al relativo valore dimercato. Al passivo € iscritto un fondo cautelativo a fronte delie presumibiti
perdite di valore del materiale a lenta movimentazione nel loro complesso.

Le rimanenze sono iscritte al netto del fondo svalutazione.

| cespiti radiati da alienare sonc iscritti al minore tra il valore netto residuo da ammortizzare ed il presumi-

bile valore di realizzo.

Crediti e debiti

| crediti di qualsiasi natura sono iscritti al valore nominale, ricondotto al presumibile valore di realizzo attra-
verso apposito fondo di svalutazione portato a diretta diminuzione degli stessi.

| debiti sono esposti al loro valore nominale.

| debiti per ferie maturate e non godute dal personale alla chiusura dell’esercizio riflettono una stima di
guanto da erogarsi a titolo di emolumenti ed oneri riflessi nel periodo di godimento delle ferie.

Si seghala, infine, che la classificazione temporale dei crediti e debiti (entro e oltre I'esercizio) fa riferimento
al 31 dicembre 2008,

Disponibilita liquide

Sono iscritte al valore nominale; quelle in valuta dei Paesi non aderenti all'Euro sono adeguate al cambio
al 31 dicembre 2007.

Ratei e risconti attivi e passivi

Scno iscritte in tali voci quote di costi e proventi, comuni a due o piu esercizi, per realizzare il principio della

competenza temporale.

Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi e oneri sonc costituit! a fronte di oneri e perdite realisticamente prevedibili dei quali, alla fine

dell'esercizio, sono indeterminati I'amnmontare o la data di sopravvenienza.
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Fondo imposte

IIfonda per imposte accoglie gli stanziamenti appostati a fronte di oneri fiscali di prevedibile sostenimento

futuro.

Fondo di ristrutturazione ex lege 23 dicembre 1998, n. 448
e relativo fondo integrativo

I Fondo di ristrutturazione fu costituito, per la rete convenzionale in applicazione dellart. 43, comma 5,
della Legge 448/1998 e, fino al 31 dicembre 2001, & stato utilizzato, previa autorizzazione del Ministero
del’Economia e delle Finanze, a copertura degli ammortamenti dell'infrastruttura Convenzionale e di altri
oneri di ristrutturazione.

Il relativo fondo integrativo & stato costituito in sede di recepimento nel bilancio al 31 dicembre 2002 delle

valutazioni peritali del patrimonio economico di RFl. Lo stesso & stato utilizzato dali’esercizio 2002 al 2007

per far fronte agli oneri derivanti dagli ammortamenti e dalle svalutazioni e dalle minusvalenze dei cespiti

relativi alla rete convenzionale.

Tali valutazioni rispecchiano il quadro normativo di riferimento in cui RFI opera e sono legate:

» ad analisi di economicita aziendale da valutarsi ai sensi del'art.5 comma 3 del DPR 277/98 sostituito dal-
'art.15 del D.Lgs 8/7/03 n.188 che dispone: “i conti del gestore dell'infrastruttura ferroviaria devono
presentare un tendenziale equilibrio tra i ricavi derivanti dalla riscossione dei canoni [...], e dei corri-
spettivi per la fornitura dei servizi [...], le eccedenze provenienti da altre attivita commerciali e i contri-
buti definiti nel contratto di programma [...] da un lato, e i costi relativi alla gestione dell'infrastruttura al
netto degli ammortamenti, dall’altro”;

» all’attuale definizione tariffaria concepita ex lege come non integralmente remunerativa dei correlati
costi di gestione dell’infrastruttura (pareggio contabile al netto degli ammortamenti).

In coerenza con tali valutazioni, in mancanza di prospettive di recuperabilita attraverso 'uso del valore delle

immobilizzazioni materiali ed immateriali, tali fondi sono destinati e sufficienti anche in un’ottica di lungo pe-

riodo, a copertura degli ammortamenti e delle svalutazioni delle immobilizzazioni materiali e immateriali
stesse, incluse le minusvalenze nette derivanti dalla loro dismissione o cessione prima del termine della
loro vita utile.

Fondo oneri per manutenzione ordinaria

Il fondo onerl di manutenzione ordinaria ed interessi intercalari & stato costituito in sede di recepimento

nel bilancio al 31 dicembre 2002 delle risultanze delle valutazioni peritali.

In aderenza a tali valutazioni, il fondo & destinato a neutralizzare, attraverso il suo utilizzo, gli oneri di ma-

nutenzione dell'infrastruttura ove a fronte di essi non venisserc erogati dallo Stato contributi in conto eser-

cizio; mentre, per la parte relativa agli interessi intercalari, era destinato a far fronte alla copertura degli

interessi (cosiddetti intercalari) da erogare a TAV nel periodo di costruzione dell’ AV/AC.

In proposito, siricorda che:

¢ per l'esercizio 2003, la Legge 27 dicembre 2002, n. 289 (Legge finanziaria 2003) ha previsto che non
venissero erogati contributi in corto esercizio;

¢ con Decreto Legge 11 luglio 2004, n. 168 “interventi urgenti per il contenimento della spesa pubblica”
(convertito il 29 luglio 2004) al’art. 1, comma 6, & stata disposta la riduzione dell’autorizzazione di spesa
per 75 milioni di euro relativa al cap. 1541 “somme da corrispondere allimpresa Ferrovie dello Stato
SpA o a societa dalla stessa controllate, in relazione agli cbblighi di esercizio dell'infrastruttura nonché
all’obbligo di servizio pubblico via nave tra terminali ferroviari” (tab. 1);

e con legge 30 dicembrs 2004, n. 311 (Legge Finanziaria 2005), l'art. 1, comma 299, & stata disposta
un’ulteriore riduzione di 90 milioni di euro relativamente al cap. 1541 per Pesercizio 2005;

¢ l'evoluzione del quadro normative concernente le modalita di finanziamento del sistema AV/AC unita-
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mente al disposto dell’articolo 1 comma 87 della citata legge 266/2005 nella parte in cui stabilisce che
gli oneri finanziari connessi a prestiti contratti per realizzare 'infrastruttura ferroviaria sono compresi nel
costo dell'investimento e pertanto capitalizzabill a diretto incremento dell'investimento ammortizzabile
determinandc il cessare di possibili impatti sul conto economico della societa degli oneri finanziari hanno
comportato gia dal’anno 2006 la riclassifica della quota del fondo relativa agli interessi intercalari pari
a1.920.192mila euro nel fondo Integrativo ex Lege 448/98;

* levoluzione continua del quadro normativo concemente le modalita di finanziamento del sistema
AV/AC non pud far escludere che in futuro potranno essere sostenuti altri oneri comungue connessi al-
'avvio delle linee AV/AC (quali ad esempio gli oneri manutentivi) e pertanto non si pud escludere ['uti-

lizzo del fondo anche a tale titolo.

Altri fondi

Accolgono stanziamenti ritenuti congrui a fronteggiare oneri e rischi di diversa natura, come specificato

nella descrizione della voce.

Trattamento di fine rapporto e Fondo indennita di buonuscita

Il fondo trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato esprime il debito maturato, a tale titolo, nei con-
fronti del personale, calcolato in conformita alle disposizioni di legge ed ai vigenti contratti di lavoro.

A partire dal 1° gennaio 2007, alle aziende che hanno una consistenza media di almeno 50 dipendenti, si
applica il nuovo regime del Tfr, che prevede che il Tfr maturando, in relazione alle scelte operate dal per-
sonale, debba essere versato al’INPS o ai fondi complementari. Pertanto in bilancio il Tfr viene incremen-
tato solo per la quota relativa alla rivalutazione dell’esercizio.

Oltre al fondo per trattamento di fine rapporto dovuto, a partire dall’1 gennaio 1996, a tutto il personale FS
(legge n. 297/1982), la voce include anche il fondo per Indennita di buonuscita.

Il Fondo indennita di buonuscita, costituito a seguito della soppressione del’ OPAFS, riflette il debito matu-
rato nei confronti del personale per I'indennita di buonuscita dovuta per il periodo di servizio prestato a
tutto il 31 dicembre 1995; & calcolatc secondo le disposizioni allepoca vigenti ed & rivalutato ogni anno

conformemente dell’art. 2120, commi 4 e 5, Codice Civile.

Conti d’ordine

Le garanzie prestate sono iscritte per un importo cofrispandente al’ammontare del debito garantito.
1 beni di terzi presso l'impresa sono iscritti al valore nominale, in caso di titoli a reddito fisso non guotati; al
valore corrente di mercato, in caso di beni, azioni o titoli a reddito fisso gquotati; al valore desumibile dalla

documentazione esistente negli altri casi.
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Partite in moneta estera

Crediti e debiti

Sono iscritti al tasso di cambio a pronti alla data di chiusura dell’esercizio. Gli utili e le perdite realizzati in con-
seguenza di incassi o pagamenti avvenuti prima della data di chiusura dell’esercizio ovvero derivanti dalla
valutazione di crediti € debiti che verranno incassati o pagat! dopo la chiusura dello stesso, sono iscritti nel
conto economico separatamente.

L'eventuale utile non realizzato, al netto delle perdite non realizzate, generato dalla conversione in euro
dei crediti e debiti in valuta estera al 31 dicembre 2007 verra accantonato, in sede di destinazione dell’u-

tile, alla riserva di alineamento cambi non distribuibile fino all’ effettivo realizzo.

Disponibilita liquide

Sono convertite al cambio di chiusura.

Ricavi e costi

Sono esposti in bilancio secondo i principi della prudenza e della competenza. | ricavi sono iscritti al netto
di resi, sconti, abbuoni e premi, nonché delle imposte connesse alla vendita di beni e prestazione di ser-

vizi. Anche i costi sono iscritti al netto di resi, sconti, abbuoni e premi.

Contributi

Contributi in conto esercizio

Sono rilevati per competenza nell’esercizio In cui & sorto con certezza il diritto a percepirli, indipendente-
mente dalla data di incasso.

Contributi in conto impianti

| contributi in conto impianti ricevuti dallo Stato, da altri Enti pubblici e dalla UE vengono iscritti in base al prin-
cipio della competenza espressa dal momento in cul matura con ragionevole certezza il diritto di eroga-
zione con contropartita degli acconti. Coerentemente all’avanzamento dei lavori gli acconti vengono ridotti
In contropartita alla voce dell’attivo Contributi in conto impianti, portato in riduzione del valore dell'immobi-
lizzazione in corso. Al momento del passaggio in esercizio del cespite i contributi suddetti sono portati in

riduzione del valore del cespite.

Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito sono contabilizzate per competenza sulla base di una realistica previsione degli
oneri d'imposta da assolvere in applicazione della vigente normativa fiscale.

Non sono stati rilevati | possibili futuri benefici d'imposta derivanti da differenze tempcranee di imponibile e
dalle perdite a nuovo In mancanza del necessari requisiti di certezza circa il loro realizzo previsti dallOIC n.25.
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Sezione 3
Analisi delle voci di bilancio
e delle relative variazioni

Stato patrimoniale: attivo

Immobilizzazioni

Gliinvestimenti del 2007, relativi principalmente alla ristrutturazione della infrastruttura ferroviaria, ammon-

tano a 3.549.959mila euro, di cui:

¢ 56.496mila euro pari al'incremento delle immobilizzazioni immateriali in corso pari a 55.975milaeuro a
cui vanno aggiunti i contributi conto impianti per 521mila euro;

¢ 3.559.875mila euro pari all'incremento delle immobilizzazioni materiali ed in corso pari a 954.222 euro
cui vanno aggiunti contributi in conto impianti per 36.215mila euro per le immobilizzazioni materiali e
2.569.438mila euro per le immobilizzazioni in corso materiali;

¢ decremento di 66.412mila euro degli acconti versati nell’esercizio.

Immobilizzazioni immateriali

La posta ammonta a 1.044.011 euro con una variazione in aumento di 135.321mila euro rispetto al 31 di-
cembre 2006.

Nelle pagine che seguono sono riportate, rispettivamente, le analisi delle variazioni del Costo originario (Ta-
bella 1), del Fondo ammortamenti e svalutazioni (Tabella 2) e dei Valori netti (Tabella 3).

Immobilizzazioni immateriali

Tabella 1 Costo originario
Valori Increm.ti Scissioni Decrementi Trasf.ti Valori
al 31.12.2006 per daLIlCe al 31.12.2007
dismissioni riclassifiche

NN RN NN NN NN N N RN R R R N R N N RN N N N N N R N R NN R R R RN RN N R R RN RN NN N

Costi di ricerca, di sviluppo

e di pubblicita
- Spese diricerca € sviluppo
- Costo storico 89.583 12.224 101.807
- Contributi c/impianti (2.288) (2.288)
G 89583 .......................... 00 ................... 9936 ................. 99519

Concessioni, licenze,
marchi e diritti simili

- Costo storico 167.904 106.703 274.607
- Contributi c/impianti @) (15.258) (15.265)
B e7ee7 o pmm— —_— o " g aas" " 95034
Immobilizzazioni in corso e acconti
- Costo storico 506.740 56.496 170.835 734.071
- Contributi c/impianti (521) (4.295) (4.816)
T s0ea0 s5.075 L — o "ie6540 729285
Altre
- Costo storico 395.198 (187.825) 207.373
- Contributi c/impianti (32.536) 6.381 (26.155)
T sezeen o et a4y 181218

TOTALE 1.126.882 55.975 [¢] o] 86.477 1.262.334
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Immobilizzazioni immateriali

Tabella 2 Fondo ammortamenti e svalutazioni
Valori Increm.ti Scissioni Decrementi Riclassifiche Valori
al 31.12.2006 per al 31.12.2007
dismissloni

(RN N N N NN N N R NN N R RN R R RN NN N R N N RN NN RN NN RN RN R RN Y]

Costi di ricerca, di sviluppo

e di pubbilicita
- ammortamenti 71141 354 478 71.973
- svalutazioni [¢]
71141 354 o] 478 71.973
Concessioni, licenze, marchi
e diritti simili
- ammortamenti 57.129 2.659 2241 62.029
- svalutazioni o]
57129 2.659 0 2.241 62.029
Altre
- ammortamenti 89.922 1.007 392 91.321
- svalutazioni
89.922 1.007 0 392 91.321
TOTALE 218.192 4.020 [o] 3.111 225.323
Immobilizzazioni immateriall
Tabella 3 Valori netti
31.12.2006 31.12.2007
(N RN R R S R R AR SR R R R R R RN R A A AN AR A N AR RN R RN R R E RN
Costo Fondo amm.nti Valori netti Costo Fondo amm.nti Valori netti
originario e svalut.ni originario e svalut.ni
Costi di ricerca, di sviluppo
e di pubblicita 89.583 71141 18.442 99.519 71.973 27.546
Concessioni, licenze, marchi
e diritti simili 167.897 57.129 110.768 259.342 62.029 197.313
Immobilizzazioni in corso
e acconti 506.740 506.740 729.255 o] 729.255
Altre 362.662 89.922 272.740 181.218 91.321 89,897
TOTALE 1.126.882 218.192 908.690 1.269.334 225.323 1.044.011

I valori iscritti nella voce “costi di ricerca e sviluppo” si riferiscono essenziaimente a studi e progetti con uti-
lita pluriennale.

Le immobilizzazioni in corso e acconti sono relativi a progetti, studi e software in corso di realizzazione.
Nella voce “altre immobilizzazioni” sono ricompresi i costi per migliorie su beni di terzi relative ad opere
realizzate su beni comunali o del demanio.

L'incremento dei contributi in conto impianti iscritti tra le “immobilizzazioni in corso e acconti” si riferisce
per 521mila euro a guelli ricevuti dal Ministero dell’Economia e delle Finanze come illustrato pil avanti nella
voce “‘immobillizzazioni materiali”.

Al fine di una migliore esposizione dei dati si @ provveduto ad effettuare una diversa allocazione nelle im-
mobilizzazioni immateriali di alcune partite che precedentemente srano ricomprese tra le immobilizzazioni

materiali riportata nella colonna riclassifiche per un importo netto pari a 83.366mila euro.
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Immobilizzazioni materiali

La posta ammonta a §7.616.783mila euro con una variazione in aumento di 95.951mila euro rispetto al 31

dicembre 20086.

Nelle pagine che seguono sono riportate, rispettivamente, le analisi delle variazioni del Costo originario (Ta-

bella 1), del Fondo ammortamenti e svalutazioni (Tabella 2) e dei Valori netti (Tabella 3).

Immobilizzazioni materiali

Tabella 1

Costo originario

Valori Incrementi Scissioni Decrementi Trasferimenti Valori
al 31.12.2006 per dallCe al 31.12.2007
dismissioni riclassifiche

NN NN N N N N N N N N N N N RN N R R R SRR NN RN RN R RN RN R N

Terreni, fabbricati,
infrastruttura ferroviaria
e portuale

- costo storico 79.071.160 56.613 826.262 (27.146) 3.088.035 83.014.914
- contributi in conto impianti (6.680.896) (36.215) (692.305) (1.436.050) (8.845.466)
72300254 20388 133.957 . (27146) 1661985 74169.448
Impianti e macchinario
- costo storico 405.479 (565) 10.829 418.253
- contributi in conto impiant (2.038) 1.756} (3.794)
Attrezzature industriali
e commerciali
- costo storico 487.469 m (3.128) 16.630 500.970
- contributi in conto impianti (508) (12.444) (12.952)
T ageost oy @28 “a1seassots
Altri beni
- costo storico 337.941 (179) ©681) (10.987) 326.094
- contributi in conto impianti (31.159) 19.022 .237)
""""""" soe7e2 o ey T eey T eleas T 314867
Immobilizzazioni in corso
e acconti
- costo storico 7.478.313 3.503.262 (3.206.444) 7.775.131
- contributi in conto impianti (1.772.883) (2.569.438) 1.044.158 (3.298.163)
s 705.430  ods.s2a e ez 288) 4.476.968
TOTALE 79.292.868 954.222 133.777 {31.010) (488.107) 79.861.750
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Immobilizzazioni materiali

Tabella 2 Fondo ammortamenti e svalutazioni
Valori Incrementi Scissioni Decrementi Riclassifiche Valori
al 31.12.2006 per al 31.12.2007
dismissioni

U RN N R R R N R R NN R R N N N N N N N N N N R R R R N NN RN R R N NN R RN NN NN NS NN N

Terreni, fabbricati, infrastruttura
ferroviaria e portuale

- ammortamenti 20.931.373 477.346 (2.922) (8.245) 21.397.652
- svalutazioni 0
Ta0estars o azzaas T e ey  gl2as) 21.397.682
Impianti @ macchinario
- ammortamenti 285.303 1.581 (55) 1527 288.3566
- svalutazioni
Attrezzature industriali
e commerciali
- ammortamenti 327.708 2.052 (1) (2.134) 2.610 330.135
- svalutazioni
Altri beni
- ammortamenti 216.348 1.279 (119) (1.232) 1.344 217.620
- svalutazioni
T orezag T e T gy T azegy T aaa T oizie20
Immeobilizzazioni in corso e acconti
- svalutazioni 11.304 11.304
TOTALE 21.772.036 482.258 (120) (6.343) (2.864) 22.244.967
Immobllizzazioni materiali
Tabella 3 Valori netti
31.12.2008 31.12.2007
(SRR R AR R R R R S SR R A R N N N R A R NN NN N R R R R R RN R R R RN RN
Costo originario Fondo amm.nti Valori netti Costo Fondo amm.nti Valori netti
© svalut.ni originario e svalut.ni
Terreni, fabbricati, infrastruttura
ferr. e portuale 72.390.254 20.931.373 51.458.881 74.169.448 21.397.552 52.771.896
Impianti € macchinario 403.441 285.303 118.138 412.459 288.356 124.103
Attrezzature industriali
e commerciali 486.961 327.708 159.253 488.018 330.135 157.883
Altri beni 306.782 216.348 90.434 314.857 217.620 97.237
Immobilizzazioni in corso e acconti 5.705.430 11.304 5.694.126 4.476.968 11.304 4.465.664
TOTALE 79.292.868 21.772.036 57.520.832 79.861.750 22.244.967 57.616.783

La voce immobilizzazioni in corso ed acconti comprende anche le anticipazioni versate per la realizzazione

di opere ferroviarie.

La voce “terreni, fabbricati, infrastruttura ferroviaria e portuale” comprende gli effetti derivanti dalie scissioni

di seguito evidenziate:

¢ scissione TAV “Nodo di Roma” per un importo netto di 129.585mila euro, di cui costo storico pari a
521.349mila eurc e contributi conto impianti pari a 391.764mila euro;

¢ scissione TAV "Immobili della Sub-tratta Torino-Novara della tratta ferroviaria AV/AG Torine-Milano” per
un importo netto di 4.373mila euro, di cui costo storico pari a 304.913mila euro e contribut! conto im-
pianti pari a 300.5641mila euro.
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La riduzione del costo storico della voce “terreni, fabbricati, infrastruttura ferroviaria e portuale” riguarda per
17.627mila euro la restituzione da parte di TAV di quanto trattenuto, ad IRICAV UNQO, in occasione del col-
laudo finale dei lavori eseguiti sul lotto funzionale Roma-Gricignano e gia oggetto di scissione ad RFl nel
corso degli esercizi precedenti. A fronte ditale decremento & stato iscritto un credito di pari importo verso
TAV incassato a fine del 2007.

La voce “altri beni” riflette il decremento dei beni oggetto della scissione del ramo d'azienda “Attivita di ge-

stione immobili e servizi dedicati alle persone” a favore di Ferservizi per un importc netto di 60mila euro.



Senato della Repubblica -251- Camera dei deputati

XVI LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Secondo quanto stabilito dalla Legge Finanziaria nel 2007 sono stati iscritti contributi in conto impianti verso

i MEF per 5.962.239mila euro relativamente a:

s cap. 7122 “Contributi in conto impianti da corrispondere allimpresa Ferrovie dello Stato per la realizza-
zione di un programma di investimenti per lo sviluppo e ammodernamento delle infrastrutture ferrovia-
rie”, pari a 3.168.876mila euro;

» cap. 7123 “Contributi in conto impianti da corrispondere al'impresa Ferrovie dello Stato per la realizza-
zione di opere specifiche”, pari a 206.625mila euro;

» cap. 7124 “Contributi in conto impianti per AV/AC Legge Finanziaria 2007”, pari a 320.000mila euro;

* il valore dei contributi stanziati dallo Stato e attualizzati da Capogruppo con il mutuo Cassa Depaositi e
Prestiti pari a 2.179.858mila euro (importo al lordo della prima rata di ammortamento del debito gia pa-
gata di 113.120miila euro), come megdlio descritto nella voce immobilizzazioni finanziarie: crediti verso
altri;

¢ il valore dei contributi a fronte degli interessi maturati sul suddetto mutuo Cassa Depositi e Prestiti con-
tratto da Ferrovie dello Stato pari a 86.880mila euro.

Nel 2007, incltre, sono stati incassati 105.399mila euro di nuovi contributi relativi a diverse fonti di finanzia-

mento di cui:

s per la fonte di finanziamento FESR 38.459mila euro

e per la fonte di finanziamento TEN 20.338mila eurc

e 46.602mila euro erogati da enti pubblici.

L’incremento dei contributi in conto impianti iscritti tra le “Immobilizzazicni in corso e acconti” si riferisce per

2.540.339 euro a quelli ricevuti dal Ministero dell'Economia e delle Finanze sopra menzionati, per

26.155mila euro dail’lUnione Europea e per 2.944mila euro da enti pubblici territoriali.

Lincremento dei contributi in conto impianti iscritti ira le “Infrastruttura ferroviaria e portuale” si riferisce in-

teramente a quelli ricevuti dal Ministero del’Economia e delle Finanze sopra menzionati per 36.215mila

euro. [noltre si segnala che nella colonna riclassifiche sono stati ricompresi 391.084mila euro per contributi
ricevuti dal Ministero del’lEconomia e delle Finanze, 4.277mila euro dall’Unione Europea e 6.516mila euro
da enti pubblici territoriali, portati a diretta riduzione dalla voce acconti del passivo.

Come gia indicato, al fine di una migliore esposizione dei dati si & provveduto ad effettuare una diversa al-

locazione nelle immokbilizzazioni immateriali di alcune partite che precedentemente erano ricomprese tra

le immobilizzazioni materiali riportata nella colonna riclassifiche per un importo netto pari a 83.366mila euro.

Il valore del costo ammortizzato nel 2007, che ha tenuto conto del valore residuo dell'infrastruttura pari a

circa 28 miliardi di euro (di cui 3,4 miliardi di euro relativi all AV/AC) & pari a circa 38,8 miliardi di euro (di cui

13,2 miliardi di euro relativi al’AV/AC).

Nelia tabella che segue viene presentato nel dettaglio delle sette direttrici il costo del’investimento am-

mortizzabile, il valore residuo e la quota di ammortamento 2007.

Macrodirettrici Valore Costo % Aliq. Quota
residuo ammortizzabile Amm. Amm.
infrastruttura civilistico civilistico
T T mmmn
A 3.913.873 3.565.093 1,80% 64.246
B 2.763.904 3.201.017 1,79% 57.242
C 7.386.722 7.588113 1,86% 140.892
D 1.3221471 1.331.385 1,75% 23.237
E 2.231.058 2496174 1,73% 43.302
F 6.976.634 7.439.442 1,80% 133.598
Totale Rete Conv. "odseaser pBe2r.oza T e Ey
G 3.430.000 13.171.612 0,18% 23.761
Totale AV/AC TUs430000 AaAAee T s et
TOTALE COMPLESSIVO 28.024.362 38.792.836 - 486.278

Valori in mighaia di euro
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Nella tabella che segue si rappresenta la determinazione della quota di ammaortamento fiscale integrata ri-
spetto a quella civilistica, sulla base dei criteti presentati nelia sezione 1 della presente nota integrativa.

Determinazione ammortamento fiscale

Macrodirettrice Costo Contributi Contributi Contribut! Costo
amm.bile in c/Impianti in ¢/impianti in c/impianti ammortizzabile
civilistico da Stato da Stato da Stato fiscale

fino a 2007 su Manutenzione previst]
Straordinaria 2007 fino al 2060

(AR R R e R N N R N R R R R R N R SN SN NN RS R R R R R R R RN R R R R AN O R R R R N R RN RN RN A PR R SR RN RN RN RN Y]

A 3.565.093 272.354 230.745 6.369,547 10.427.739

B 3.201.017 196.332 176.607 4721112 8.204.069

C 7.588.114 301.852 345.047 9.237.586 17.472.598

D 1.331.385 99.960 50.206 2,272,435 3.762.986

E 2.496.173 117.567 50.342 2.489.898 5.162.981

F 7.439.444 517.641 413.848 14.164.473 22.,5635.404

Totale Rete Conv. 25.621.224 1.505.707 1.283.795 9.245,051 67.655.776

G 13.471.612 16.601.612 - 9.346.194 39.119.518

Totale AV/AC 13.171.612 16.601.612 - 9.346.194 39.119.518

TOTALE COMPLESSIVO 38.792.836 18.107.318 1.283.795 48.591.245 106.775.294

Valori in migliaia oi euro

In particolare: 7

* nella colonna incrementi CCl da Stato fino al 2007 sono Indicati | contributi conto impianti relativi alle
opere di competenza fino al 2007;

¢ nella colonna contributi iIncrementi contributi da Stato per la manutenzione straordinaria 2007 relativi alle
Immobilizzazioni in corso;

¢ nella colonna Incrementi di CCI da Stato previsti fino al 2060 sono indicati i contributi per le spese in-

crementative ed i rinnovi dal’anno 2008 al 2060 valutate sulla media degli ultimi 5 anni.

Immobilizzazioni finanziarie

La posta ammonta a 5.929.623mila euro con una variazione in aumento di 2.339.496mila euro rispetto al
31 dicembre 2006.

Immobilizzazioni finanziarie: Partecipazioni

Le partecipazioni ammontano complessivamente a 3.334.78tmila euro con una variazione in diminuzione
di 109.593mila euro rispetto al 31 dicembre 2006.

Il valore di carico delle partecipazioni in societa controllate e collegate, come esposto nelle tabelle suc-
cessive di confronto col patrimonio netto, non sarebbe risultato diverso per valori significativi qualora fosse
stato determinato in base al metodo del patrimonio netto.

Nelle pagine che seguono sono riportate le tabelle contenenti I'analisi delle partecipazioni e le variazioni in-
tervenute nal primo semestre 2007; i valori esposti in tali tabelle sono al netto delle svalutazioni operate di-

rettamente o attraverso accantonamenti al fondo rettificativo.
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% Quota Amm.
Aliqg. Fiscale
Amm.

1,80% 187.918

1,79% 148.318

1,86% 324.421

1,75% 65.675

1,73% 589.565

1,80% 404.691
e %0 ses

0,18% 70.571
e o e foeih

- 1.291.159
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Immobilizzazioni finanziarie: Partecipazioni in imprese controllate
La voce ammonta a 3.188.254mila euro e st @ movimentata come segue:

Parteclpazioni Valorl Movimenti del periodo Vaiori
in imprese controllate al 31.12.2006 al 31.12.2007

(BN R A S N R N A R R N S RS R R R R R R R R R R R R R R RS R R R R R R R R RN N R AN Y]
Incrementi Scissioni

Caosto originario

TAV SpA 3.242.686 ¢] (108.164) 3.134.522
SELF SpA 53 o ¢] 53
Metropark SpA 3.474 0 (8] 3.474
Nord Est Terminal SpA 1.630 o} e} 1.630
Tiburtina Sviluppo Immobiliare SpA 120 37 ¢] 157
Tunne! Ferroviario del Brennero 48.455 4.361 0] 52.816
Totale (a) U 320e41s 4398 (08164)  3192.662
Svalutazioni dirstte

Tiburtina Sviluppo Immobiliare SpA 0] (37) 0 37
Contributi conto impianti

Tunnel Ferroviario del Brennero 6] (4.361) 0] (4.361)
Totale (c) T ey T e @ sy
Valore netto

TAV SpA 3.242.686 o] (108.164) 3.134.522
SELF SpA 53 0 o] 53
Metropark SpA 3.474 0] o} 3474
Nord Est Terminal SpA 1.630 0] o} 1.630
Tiburtina Sviluppo Immobiliare SpA 120 o} o} 120
Tunnel Ferroviario del Brennero 48.455 0 0 48.455
TOTALE (a-b-c) 3.296.418 ] (108.164) 3.188.254

La variazione netta in diminuzione della posta, pari a 108.164mila euro, & determinata dalla riduzione della
partecipazione in TAV per effetto delle scissioni del Nodo di Roma e degli “Immobili della Sub-tratta Torino-
Novara della tratta ferroviaria AV/AC Torino-Milano”, come ampiamente descritto nella relazione sulla ge-
stione al paragrafo relativo ai “principali eventi dell'anno”.

L'incremento della partecipazione della sccieta TFB pari a 4.361mila euro — di cui 4.121mila euro relativi alla
sottoscrizione della terza tranche di aumento del capitale sociale {pari a n. 4.120.900 azioni ordinarie di
euro 1,00 ciascuna) e 241mila euro relativi all'esercizio del diritto di prelazione per il valore delle azioni inop-
tate - & interamente compensato dall'incremento dei contributi in conto impianti ricevuti dal MEF per gli in-
vestimenti finanziari - di cui 1.895mila euro relativi al cap. 7122 e 2.466mila euro al cap. 7123 - contabilizzati
a rettifica del valore della partecipazione.

Ne! corso dellanno 2007, inoltre, si & proceduto al ripianamento delle perdite della societa Tiburtina Svi-
luppo Immobiliare In quanto e stesse riducevano il capitale sociale al di sotto del minimo stabilito dall’art.
2327 del Codice Civile.
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Immobilizzazioni finanziarie: Partecipazioni in imprese collegate

La voce ammonta a 97.255mila euro e si & movimentata come segue:

Partecipazioni
in imprese collegate

Valori Movimenti del periodo
al 31.12.2006

Valori

al 31.12.2007

Incrementi Decrementli
Costo originario
Italcertifer ScpA 160 160
LTF Sas 96.720 43.550 (1.600) 138.670
Porta Sud SpA 248 150 0] 398
Quadrante Eurcpa SpA 750 o} 0 750
Network Terminali Siciliani SpA 0 150 o} 150
Terminal Tremestieri S 300 o] O 300
SGT SpA 491 491
Totale (a) 98.669 . (1.600) 140.919
Svalutazioni dirstte
Porta Sud SpA (114) 114)
Totale (b) 114) (14)
Contributi conto impianti
LTF Sas o (43.550) o] (43.550)
Totale (c) 0 (43.550) 0 (43.550)
Valore netto
ltalcertifer ScpA 160 [¢] o] 160
LTF Sas 96.720 o] (1.600) 956.120
Porta Sud SpA 248 36 o] 284
Quadrante Eurcpa SpA 750 [¢] 0] 750
Network Terminali Siciliani SpA 0] 150 o} 150
Terminal Tremestieri Sri 300 6] o] 300
SGT SpA 491 ] o] 491
TOTALE (a-b-c¢) 98.669 186 (1.600) 97.255

La variazione netta in diminuzione di 1.414mila euro & composta dall’effetto combinato dei seguenti fattori:
s riclassifica di 1.600mila euro relativa alla quota dei contributi del’'Unione Europea incassati per LTF: tale

operazione contabile & avvenuta a seguito della Decisione n. C 5821 della Commissione Europea se-

condo la guale la correlazione giuridico-economica tra le opere/lavori in corso ed | contributi concessi

dovranno realizzarsi solo in capo ad LTF;

¢ incremento di 150mila euro a seguito della costituzione della societa Network Terminali Siciliani SpA di

cui BFl detiene una partecipazione pari al 50%, come anche commentato nella relazione sulla gestione;

¢ incremento di 36mila euro per aumenti di capitale sociale nelia coliegata Porta Sud per sottoscrizione

di nuove azioni; nel corso dell'anno si & inoltre proceduto al ripianamento delle perdite della societa

Porta Sud per 114mila eurc.

L'incremento della partecipazione della societa LT paria 43.550mila euro - a seguito del versamento della

quota parte del fabbisaogno di competenza relativo alle sovvenzioni erogate per studi, ricognizioni e lavori

preliminari della nuova linea ferroviaria tra Lione e Torino - € interamente compensato dall'incremento dei
contributi in conto impianti ricevuti dal MEF relativi al cap. 7122 per gli investimenti finanziari che sono con-

tabilizzati a rettifica del valore della partecipazione.
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Immobilizzazioni finanziarie: Partecipazioni in altre imprese
La voce ammonta a 49.272mila euro e si & movimentata come segue:

Partecipazioni in altre imprese Valori Movimenti Valori

al 31.12.2006 del periodo al 31.12.2007

[ A AN N A A A R R AR R NN A R R AR AN RN RN R R R R PR RN}
Decrementi

Costo originario

Consorzio Train 14 14) [0]
Isfort SpA 344 0 344
Cemim 82 0 o]
Stretto di Messina 48.928 0O 48.928
Totale (a) T aemes TG  ag a2

Fondo svalutazione
Cemim (82) 0 (82)
Totale (c) (82) 0 (82)

Valore netto

Consorzio Train 14 (14) o]
Isfort SpA 344 o} 344
Cemim o] 0 o]
Stretto di Messina 48.928 0 48.928
TOTALE (a-b-c) 49.286 (14) 49.272

La variazione in diminuzione di 14mila euro € imputabile al recesso dal Consorzio Train.

Si precisa inoltre che la valutazione al fair value non & stata determinata per mancanza degli elementi ne-
cessari alla valutazione medesima cosl come previsto all'art. 2427 bis comma 4 del Codice Civile.

Di seguito viene evidenziato il confronto tra | valori di carico delle partecipazioni e la corrispondente frazione

di patrimonio netto di pertinenza.

Societa partecipate Capitale Utlle (perdita) Patrimonio % di parteci- Patrimonio Valore Differenza
sociale del periodo netto pazione netto di carico
al 31.12.2007 di pertinenza al 31.12.2007

NN RS R N A N A R NN AN S R N N S RS RN R N R R R RN R R RN N R RN PR RN NN NN RN NN NN

(a) (b) (b) - (a)
Controllate:
TAV SpA 3.125.921 o] 3.270.649 100% 3.270.649 3.134.522 (136.127)
SELF SpA 50 0 35 100% 35 53 18
Metropark SpA 3.016 18 4.074 100% 4.074 3.474 (600)
Nord Est Terminal SpA 1.560 1.355 5.764 51% 2.940 1.630 (1.310)
Tiburtina Sviluppo Immobiliare SpA 120 (45) 75 100% 75 120 45
Tunnel Ferroviario del Brennero SpA B63.791 211 64.039 82,7958% 53.022 48.455 (4.567)
Totale 3daqass” a3 T amade3s s 830704 3188284 (142.540)
Collegate:
Italcertifer ScpA 480 137 769 33,33% 256 160 (96)
LTF Sas 1.000 0 407194 50% 203.597 95.120 (108.477)
Porta Sud SpA 709 1 539 35% 189 284 o5
Quadrante Europa SpA 1.500 (203) 1110 50% 5565 750 195
Network Terminali Siciliani SpA 300 161) 139 50% 70 150 81
Terminal Trermestieri Sr 900 50 886 33,33% 295 300 5
SGT SpA 200 42 1.057 43,75% 462 AN 29
Totale T s oee T ey T Aoy T 0aeet T a7i08s  (107.736)

TOTALE 3.199.547 1.505 3.755.463 3.535.785  3.285.509 (250.278)




