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Nota integrativa - Allegato 32
S0GIStA SACE S:DA | oot Esercizio 2007

Prospetto degli oneri refativi al personale, amministratori e sindaci
I: Spese per il personale

Gestione damni Gestione vita Totale
Spese per presiarioni di lavaro subordinato;

Portafogiio italianc:
~ Retribuziont ... e S VNP 1 25.524 |31 0l8%
= GONABUL SOCIAN ...c.ocre et et cenn ] 2., T.024f82 0jez
- Accantonamento al fondo ¢ trattamento df fine rapporto

2 Obblighi SIMIT ... S 3 3 R 068 1,564
- Spese varie ingrenti a1 PETSONAIE ....c.o.c..vvirem e sl BHBIB e L1 < OO 2% .-
Totate LT 393801 e DB 38.280)
Portafoglio estero:
- REUTDUZIONT ...t et e e

Totale
Teotale complessivo
Spase per prostazioni di lvaro autonoms:

Portafoghio faliano ... e et 11 . . i xR L IR ) L S R 1:11
Portafoglhio @ter0 e e - 2. -1 . Bl 18
Totale . CE B85 OO | L IR
Totale spese per prestazioni di lavoro..... 1% 4127644 Oirs 41276

11: Descrizione defle voci di imputazione

Gestione danni Gestione vita Totale

Oneri di gestione degli investimenti . IS e 474345 .0

Oneri retativi ai sinistri Y

Altre spese di acquisizione .o

Altre spese di amministrazione 4]

Oneri amministrativi @ spese per confo terzi ........ocvreconmccncnrncad || L DS e———— k) ]

e R AR 1 ARS8 R4 RS 5B e 2o srn s b1 e 2o EY 0380 o]
Tofale .. rrnarens 2 41278181 081 41,276

t: Consistenza media del personale nell'esercizio

Numaro

Dirigendi ....
Impiegati ...
Balarat oo e ST

Totale ... N L. . 345

V. Amministrator! e sindaci

Numero Compensi spettanti

AMMINISHRION <ottt st emecr b s i 95 7198 e B0

SINGACH 1rvve it it e s et 97 . L1 120
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SACE S.p.A
it sottoscritto dichiara che il presenté bilancio & confarme alla verita ed alie scritture

| rappresentanti legali della Societa (* }

Ignazic Angetoni ™)

| Sindact
Margelio Cosconati
Cacilia Maria Angioletti
Ruggero Campi

Spazio riservato alla attestazione deirUfficio del registro
delle imprese circa favvenuto deposita.

(") Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generate per I'talia.
{**) Indicare la carica rivestita da chi firma.
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Attestazione del Bilancio d'esercizio ai sensi dell’art. 13 p. 11.8 dello
statuto di SACE S.p.A

I sottoscritti Alessandro Castellano in qualitd di Amministratore Delegato, Roberto Taricco, in gqualita di Dirigente
Preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Sace S.p A., attestano:

- 'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa e
- {'effetiiva applicazione,
delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2007.

La valutazione deli'adeguatezza delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio d'esercizio
&l 31 dicembre 2007 si & basata su di un processo definito da SACE in coerenza con le metodologie generalmente
riconosciute a livello internazionale.

Si attesta, inolire, che il bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2007:

- corrisponds alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

- redatto, in ossequio ali’art, 6 comma 22 del D.L. 269/2003, in conformita alle disposizioni applicabili di cui al Decreto
Legislativo 7 settembre 2005 n. 209, al Decreto Legislative 26 maggio 1997 n. 173 limitatamente slle disposizioni
in materia di conti annuali e consolidati delle imprese di assicurazione, a guanto consta, & idoneo a forhire una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e finanziaria della Societa.

Roma, 1 aprile 2008
L’Amministratore Delegato Il Dirigente Preposto

Alessandro Castellano Roberto Taricco
SACE S.p.A. SACE Sp.A
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RELAZIONE
DEGLI ORGANI INDIPENDENTI
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Relazione del collegio sindacale al progetto di bilancio relativo
all’asercizio sociale 2007

Signori Azionist,

gli Amministratori hanno comunicato al Collegio il progetio di bilancic relativo all'esercizio chiuso #f 31 dicembre 2007
unitamente ai prospetti ed agli allegati di dettaglio olire alia loro relazione sulla gestione, nel rispetto della normativa
vigente in materia socistaria nonché di quella specifica per la particolars attivita svolta da Sace.

Al Collegic Sindacale non & stata attribuita la funzione del controllo contabile cosi, nel periodo di riferimento, ha svolto solo
la funzione cosiddetta di vigilanza istituzionale.

In ottemperanza a cid la presente relazione, nel rispetto di quanto previsto dalle norme vigenti in materia e dalla migliore
prassi, & formata da una unica Sezione che, pur attingendo ad esso, trascura il controllo contabile di competenza e
responsabilith esclusiva del soggetto a ¢id incaricate PRICEWATERHOQUSECOOPERS.

It Coliegio nella attuale composizione & stato nominato # 28 maggio 2007, si & insediato il giorno successive e all'inizio
del mandato ha chiesto e ottenuto dagii Amministratori nonché dai responsabili delle principall funzioni informazioni
sull'assetto organizzativo e sui processi aziendati.

Quasto Collegio ha tenuto presente il lavoro svolto dat Colleghi che lo hanno preceduto, ha tenuto ad oggi n.18 riunfoni
dandone conto con specifict verbali trasmessi all’alta Direzione, ha partecipato a tutte quelle degli Organi societari
ottenende prontamente dagli Amministratori, dalla Dirigenza e dagli alyri Organi cui & affidata la vigilanza le informazioni
suli'andamento della gestione e sulle operazioni di maggiori rilieve, assicurandosi che gli atti deliberati e posti in essere
fossero conformi allg legge e allo statuic sociale, non in contrasto con le delibere assunte e rispettosi dei principt di corretta
amministrazione, potendo cosl ragionevolmente anche affermare la loro coerenza e compatibilit con le dimensioni della
impresa e a consistenza del patrimonio.

Le deliberazioni del Consiglio d’° amministrazione e del Comitato esecutive sonc state sempre assistite da adeguate
istruttorie e chiaramente motivate cosi da escludere decisioni manifestatamene imprudenti, azzardate ¢ in potenziale
confiitto di interessi.

Il Collegio ha promosso e raccolto un sufficiente flusse di informazioni sulle vicende della vita sociale in forza dei
chiarimenti, delle precisazioni & degli elementi forniti, anche ai sensi dell’articolo 2381 det codice civile, dal Presidente
ponché dai prepostt a specifiche funzioni.

L'andamento della gestione & stato coerente con i piani aziendali a suo tempo predispostt dagli Amministratori e sugh
scostamenti questi ultimi hanno fornito periodicaments informazioni con la predisposizione di adeguata reportistica.

Non scno state poste In essere operazioni straordinarie o non inerenti rispetto alla parte “caratteristica” dell’oggetio
sociale; queila relativa alla riduzione del capitale sociale, attuata nel corso dei 2007, non ha creato problemi alla operativita
della Sccietd né alla sua struttura finanziaria.

e operazioni allinterno del gruppo sono state effetiuate per razionalizzare ed economizzare le rispettive gestioni: su
questo il Collegio ha posto attenzione e ottenuto chiarimenti. Non & stata rinnovata |'opzione per I'adesione alla tassazione
secondo la disciplina del cosiddetto consolidato fiscale nazionale con fa controllata SACE BT.

Il Collegic ha vigilato sull'adeguatezza dell'assetto organizzativo delia Societa anche mediante la raccolia di informazioni
dai responsabili delle funzioni interessate, con confronti con la Societa di revisione nonché con collegamenti funzionail
con i Collegio sindacale delia controllata SACE BT, da tutto ¢id & emerso un assetto organizzativo e contabile adeguato
alle esigenze dell'impresa e supportato da efficienti processi aziendali.

La collaborazione con i responsabili dells funzione di revisione interna ha dato lucgo ad approfondimenti ed a flussi
informativi anche per quanto riguards I'efficacia delle carrezioni suggerite e concretamente adottate.

Le informazioni acquisite sull’attivita di carattere organizzativo e procedurale poste in essere ai sensi del decretc legislativo
1. 231 del 2001 hanno confermato Vassenza di gravi segni di debolezza del modello sia in termini formali che sostanziadi,
All'internc del Consiglio di amministrazione le funzioni sono state ben distribuite e non si sono verificati accavallament,
intralcl o impedimenti rispetto alle deleghe conferite.

A tale riguarde il Collegio ha sollecitato ed estesc la vigilanza sulla effettiva separazicne di respeonsabilitd nei compiti e
nefle funzioni.
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Il soggetto cui & stata conferita la funzione del controlio contabile non ha segnalato irregelarita nela rilevazione e
rappresentazione dei fatt aziendali né, per guanto concerne il bilancio, scostamenti rispetio ai principi contabili e ai criteri
di valutazione seguiti negli esercizi praecedenti, confermando - cosi - la legalitd di quelii adottati per la rappresentazions
veritiera e corretta dell’attivo, det passivo dei costi e dei ricavi relativi all'esercizio 2007.

fi Collegio ha vigilato sullimpostazione generate data at bilancio, sulla sua generale conformiid alla legge in relazione ai
criteri di formazione ed alla struttura; ha verificato altresi 'osservanza delle norme di legge inerenti alla predisposizione
della relazione sulla gestione.

Per gquanto riguarda Viscrizione e if manienimento in bilancio, nell'attive, di attivitd immatedali, il Collegio ha preso atio
della futura utilitd che 'impresa si attende rispetto alla quale il soggstto incaricato del controlto contabite non ha espresso
riserve,

Ai Coliegio Sindacale non sono pervenuti né esposti né denunce ai sensi dell‘articolo 2408 del codice civile.

EE A 2

Sulla base di quanto pracede, il Collegio non esprime riserve all'approvazione del progetto di bilancio cosi come predisposto
dagli Amministratori nonché alla loro proposta di destinazione dell’utile netto pari ad € 320.430.199,00 cosi articolata:

- guanto ad € 16.021.510,00, pari al 5%, aila riserva legale;

- guanto ad € 176.236.609,00 alle altre riserve;

- quanto ad € 128.172.080,00 agl azionisti quale dividendo corrispondents ad € 128,1 per clascuna azione.

Roma, 5 maggio 2008

Il Collegio Sindacale

Dott. Marcelio Cosconati {Presidente)
Dott. Cecilia Maria Angioletti (Sindaco Effettivo)
Dott. Ruggero Camipi (Sindaco Effettivo)
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PRICEAVATERHOUSE( QOPERS

i PricewaterhouseCoopers SpA

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE Al SENSI DELL'ARTICOLO
2409-TER DEL CODICE CIVILE

All'Azionista di
SACE SpA - Servizi Assicurativi del Commercio Estero

BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2007

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio di SACE SpA -
Servizi Assicurativi del Commercio Estero chiuso al 31 dicembre 2007. La
responsabilita della redazione del bilancio compete agli amministratori di
SACE SpA - Servizi Assicurativi del Commercio Estero. E' nostra la
responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato
suila revisione contabile.

2 il nostro esame ¢ stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In
conformita ai predetti principi ia revisione é stata pianificata e svolta al fine
di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio
sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. i
procedimento di revisione comprende l'esame, suila base di verifiche a
campione, degti elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni
contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della
correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime
effettuate dagli amministratori. Relativamente all’esame delle voci di
bilancio riguardanti le riserve tecniche iscritte nel passivo dello Stato
Patrimoniale, ¢i siamo avvalsi della relazione rilasciataci da un attuario
abilitato, qui allegata. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una
ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati al fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa
riferimento alla relazione emessa da altro revisore in data 16 aprile 2007.

Sede legale e amministrativa: Mitanc 20149 Via Monte Rosa 91 Tel. 0277881 Fax 027785240 Cap. Soc. 3.754.400,00 Burc iv., C.F e
P IVA e Reg. imp. Milano 12979880155 Iscrittz al n. 48 del’Albo Consob — Al Uffic Barl 70125 Viele della Repubblica 110
Tel. 0805420863 - Bolegna 40122 Via deile Lame 111 Tel. 0515268611 - Brescia 25124 Via Cefalonia 70 Tel. 03022198811 — Firenze
50129 Viale Milton 65 Tel. 0654627100 - Genova 18121 Piazza Dante 7 Tel. 01029041 - Napoli 80121 Piazza dei Martiri 30
Tel. 08136181 — Padova 35137 Large Europa 16 Tel. 0498762677 ~ Palermo 80141 Via Marchese Ugo 60 Tel. 091349737 -~ Parme
43100 Viale Tanara 20/A Tel. 0521242848 - Roma 00154 lLargo Foghetti 29 Tel. 08570251 — Torine 10128 Corso Montevecchio 37
Tel. 011556771 - Trento 35100 Via Graziofi 73 Tel. 0461237004 ~ Treviso 31100 Viate Fellssent 90 Tel. 0422696311 ~ Trieste 34125 Via
{Cesare Battisti 18 Tel. 0403480781 - Udine 3310 Via Poscolle 43 Tel. 043225789 - Verona 37122 Corso Porta Nuova 128 Tel. 9458002561
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3 A nostro giudizio, i bilancio d'esercizio di SACE SpA - Servizi Assicurativi
del Commercio Estero al 31 dicembre 2007 & conforme alle norme che ne
disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria e il risultato economico di SACE SpA - Servizi Assicurativi del
Commercio Estero.

Roma, 28 aprile 2008

PricewaterhouseCoopers SpA

Antonio Dogliotti
(Revisore contabile)
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AsSOCIAZIONE PER LA CONSULENZA E LA RICERCA ATTUARIALE

Prof. Paole De Angelis Dott. Paclo Nicoli ‘ Dott. Andrea Fortunati
Dott. Giuseppe Cerati Dott. Fabio Baione

Spettabile Roma, 24 aprile 2008
PRICEWATERHOUSECOOPERS S.P.A.

Largo Angelo Fochetti, 29

00154 Roma

OGGETTO:; SACES.r.A.
- BILANCIO DELL’ESERCIZIO 2007

In esecuzione all’incarico conferitomi, ho sottoposto a revisione attuariale le voci
relative alle riserve tecniche iscritte nel passivo dello stato patrimoniale del
bilancio di esercizio della Societd SACE S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2007, al fine
di esprimere il mio giudizio in merito alla congruitd delle suddette riserve tecniche.
In particolare attesto che la SACE S.p.A. nel calcolo delle riserve tecniche al 31
dicembre 2007 ha fatto ricorso a:

1. wutilizzo di metodologie corrette e coerenti con Papproccio market-consistent
aila base della gestione dei rischi assicurati;

2. impiego di parametri finanziari e tecnici coerenti con le metodologie market-
consistent utilizzate,

Sulia base di quanto sopra, a mio giudizio, nel loro complesso le riserve tecniche
della Societd SACE S.p.A. al 31 dicembre 2007, sono congrue e quindi adeguate ad
esprimere il valore delle passivita a carico della Societa,

A.CR.A.

Ass0CIAZIONE PER LA CONSULENZA E LA RICERCA ATTUARIALE

Via Nizza n. 63 - 00198 Roma Tel. 0684242534 Fax 0685865685
Partita [VA n. : 06920691000
C. Fiscale n. : 06920691900
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