Camera dei Deputati — 193 — Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI



Camera dei Deputati — 194 —

Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI
Stato Patrimoniale Consolidato
Stato Patrimoniale Consolidato - attivita
Totale Totale
{importi in miglisia di euro} 31.12.07 31.12.086
1 ATTIVITA IMMATERIALI 18.731 15.679
1.1 Awviamento 9.654 &8.771
1.2 Altre attivith immateriali 9.077 8,908
2 ATTIVITA MATERIALE 80.550 79.843
2.1 Immaobiti 77.810 77.424
2.2 Altre attivith materiahi 2.740 2.348
3 RISERVE TECNICHE A CARICO DE! RIASSICURATORI 77,768 88,726
4 INVESTIMENTI 5.810.512 8.767.825
4.1 Investimenti immobiliari 12.826 13.7564
4.2 Partecipazioni in controllate, collegate e joint venture 14,605
4.3 !nvestimqqg';gpssecfut% sing alla scadenza 1.818.173 2.961.4158
4.4 Finanziamenti e crediti 458.692 16.281
4.5 Attivita finanziarie disponibili per la vendita - -
4.8 Attivita fingnziarie a fair value rilevalo a conto economico 3.606.217 6.776.365
& CREDITI DIVERSI 1.273.751 1.748.911
5.1 Craditi derivanti da operazioni di assicurazione diretta 1.241.708 1.724.536
5.2 Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione 5.173 2.228
| 5.3 Altri crediti
_GALTRIELEMENTIDELLATTVO o
8.1 Attivith non corranti 0 di 'un'gruppo in dism%ssione po'sséaute per fa vendita - -
8.2 Costi di acquisizione differiti 1.163 1.180
8.3 Attivita fiscal differite 55,898 123.004
6.4 Attivita fiscali correnti 80.408 73172
8.5 Altre attivita 20.453 16.522
7 DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI 750.136 74.879
TOTALE ATTIVITA 8.269.371 11.989.711
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Stato Patrimoniale Consolidato - Patrimonio Netto e passivita

Totale Totale

{importi in mighaia di euro} 31.12.07 31.12.06
1 PATRIMONIO NETTO 5.772.175 9.234.089
1.1 di pertinenza del gruppo BI72.175 9.234.099
1.1.1 Capitale 4.340.054 7.840.054

1.1.2 Altri strumenti patrimoniali . -
1.1.3 Riserve di capitale ) ) - -
1.1.4 Riserve di utili e altre riserve patrimeniali 1.054.808 883.928
1.1.5 (Azioni proptie) - -
1.1.6 Rissrva per differenze di cambio pette - -
1.1.7 Utili o perdite su attivitd finanziarie disponibili per la vendita - -
1.1.8 Aitri utili o perdite rilevati direttamente nel patrimonio - -
1.1.8 Utile dell'esercizio di pertinenza del gruppo 377.312 510,117
i-2dipertinenza ditersi T S——
1.2.1 Capitale e riserve di terzi - -
1.2.2 Utili o perdite rilevat] direttamente nel patrimonio - -
1.2.3 Utile {perdita) dell'esescizio di pertinenza di terzi - -

2 ACCANTONAMENTI 07,620 119.537
3 RISERVE TECNICHE 1.952.917 2.001.147
4 PASSIVITA FINANZIARIE 139.213 297.922
4.1 Passivitd finanziarie a fair value rilevato a conto economico 118.935 271.353
4.2 Altre passivita finanziarie 20278 26.569
5 DEBITI 112.492 290.727
5.1 Debiti derivant! da operazioni di assicurazione diretta 53.227 231.817
5.2 Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione 5,940 9.718
5.3 Altyt debiti B53.325 49.192
6 ALTRI ELEMIENTI DEL PASSIVO 184.955 46,278
6.1 Passivitd di un gruppo in dismissione posseduto per la vendita - -
6.3 Passivita fiscali correnti 142.903 3.369
6.4 Altre passivita 14,998 18418

TOTALE PATREVIONIO NETTO E PASSIVITA 8.269.371 11,989.711
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Conto Economico Consolidato
Totale Totale
Gmport in migliaia ¢ euro) 31.12.67 31.12.06
1.1 Premi netti 273.014 -1G2.650
1.1.7 Premi fordi df competenza 327222 -69.473
w12 Premi codutiin riassicurazione f COMPEIONzs ..o -48.208 85.177
13 Commission ative o T :
1.3 Proventi e oneri derivanti da strumenti finanziari a fair value rilevato a conto economico 209.671 298,136
1.4 Proventi derivanti da partecipazioni in controliate, collegate € joint veature - -
1.6 Proventi derivanti da altri strumenti finanziari & investiment! immobiliari 291.611 650.459
1.8.1 Interessi attivi 290.887 649.792
1.5.2 Altri proventi 724 687
1.6.3 Utili realizzati - -
1.8.4 Utill da valutazione - -
1.6 Altri ricavi 51.006 33.688
1 TOTALE RICAV] E PROVENTI 830.702 880.632
2.1 Onert nett! relativi ai sinistri -1.688 -4.815
2.1.1 Importi pagati e variazione delle riserve tecniche 17.601 5.419
2.1.2 Quote a carico dei riassicuratori ~19.589 ~10.234
2.2 Commissioni passive - -
2.3 Oneri derivantl da partecipazioni in controllate, collegate e joint venture - -
2.4 Cneri derivanti da altri strumenti finanziari e inve_sﬁnj}e;r}_t‘iﬂirmq!obiliari 20,099 28.825
2.4.1 Interessi passivi ) 19.520 28.403
2.4.2 Altri oneri 331 174
2.4.3 Perdite realizzate 0 0
244 Perclite da valutazione 248 248
2.5 Spese di gestione 77217 66.812
2.5.1 Provvigioni e altre spese di acquisizione 18.981 17.255
2.5.2 Spese di gestione degli investimenti 8,346 2625
2.5.3 Altre spese di amministrazione 48,8871 48.932
2.8 Altri costi 145,219 378.208
2 TOTALE COSTI E ONERI 240.847 470.031
UTILE (PERDITA} DELI’ESERCIZIQ PRIMA DELLE IMPOSTE 589.855 410.601
3 IMPOSTE 212.542 -99.616
UTILE (PERDITA) DELLESERCIZIO AL NETTO DELLE IMPOSTE 377.312 510,117
4 UTILE {(PERDITA} DELLE ATTIVITA" OPERATIVE CESSATE - -
UTILE (PERDITA) CONSCLIDATO 377.312 510.117
di cui di pertinenza del gruppo 377.312 510,117
i cui di pertinenza di terzi - -
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Prospetto delle Variazioni di Patrimonio Netto

Moditica

dei

Esistenza  saldidi
at31.12.05 chiusura

Trasferiment
3 Conto

Imputazioni  Econorsivo

trasferimenti ol 31,1206  chivsurs

Moditica
dei
saldi di

Akl Esistenza

Imputazioni

Trasferimenti

aConto
Economico

At
trasferimentt

Esistenza
al 31.12.67

Pattimonio netto di
_ggitinenza del gruppo

| Cepitale 7840084

3500000

Altr strument] patrimonlali

| Biserve di eapitele

Riserve di utli ¢ ale Aserve

patrimoniali 751180

132.748

170.881

 Pioni proprie}

Riserva per differenze di
cambio nette )
Utili 0 perdite sy attivith
finanziatie disporibli per ia
vendita

Altri utili o perdite iifevati
direttamente
nel patrimorio

Ut o perdite su strumentt
di copertura ¢ un fusso
finanziario

Utlli o perdite st strumenti of
copertura di un nvestiments
netto i una gestione esters

Risarva derivante da variazioni
nel patrinonio netto delie
[{anec'tpatg . -

Riserva di rivaltezione di
attivith immatetial

Riserva o fvalytazione di
 aittivita rateriali .
Proventi @ oneri relativi ad

Sttivitd non comrenti o 8
un gruppo in dismissions

. possedt{;i peria venditaﬂ .
Altre riserve

Ut fperdit) defosercido 600,861

463.938

444682 HI0.N7 132,805

Totale di pertinenza
JGelguppo L
Patrimonio netto di
 pertinenza di terzi

BOR2O%

o

BB D0

-3461.924

i Eapiia}e e riserve di terd

Ut o perdite rilavali
dirgttamente nat patrimonio

Utile {perdits) delesercizio

Iota!e di pertinenza df terzi

Totale 9.092.095 -

586,686 -

$.234.089 - 3461924

5172175
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Rendiconto Finanziario Consolidato

RENDICONTC FINANZIARIO (metodo indiretio) 31.12.2007 31.12.2006
Utile (perdita) dell’esercizio prima delle imposte 589.855 410,601
Variazione di elementi non monetari . ) 163.009 359.467 |
| Variazione della riserva premi danni . {1.229) 3(}“{’_ 4@7 B
Variazione della riserva sinistri e delle gltre riserve tecniche danni {40.910) 11,632
Variazione delle riserve matematiche e delle altre riserve tecniche vita 4.867 4044
Variazione dei costi di acquisizione differit {13} 277
| VMariazlone degli accantonamenti ] 11.917) 36.087

Proventi e oneri non monetart derivanti da strumenti finanziar,
investimenti immobiliari e partecipazion!

_Aitre Varlazioni 202211
Vanazaone ctednti e debttl generatt daii attivita operativa 288.571 {4.301.575)
Varlazione dei crediti e debiti derivanti da operazioni di assicuraziong diretta & di riassicurazione 297.512 (3.710.870}
Variazione di altri crediti e debiti (7.941) (590.908) |
Imposte pagate ) (212,786} {170.591)
Liquidita netfa generata/assorbita da elementi monetari attinenti all’attivita di
investimento e finanziaria 3.038.009 3.181.350

_Passivita da contratti finanziari emessi da compagnie di assncuramone
Deblt; verso la clientela bancaria ¢ interbancan
Finanziamenti e crediti verso la clientela bancaria e interbancari

Altri strumenti finanziari a fair value rilevato a conto economico 3.038.009 3.181.350
. TOTALE LIQUIDITA NETTA DERIVANTE DALUATTIVITA OPERATIVA 3.857.658 {520.748) |
' Liquidita netta generata/assorbita dagli investiment immobiliari 928 612) |
Liquiditd netta generatafassorbita dalle partecipazioni in controflate, collegate e joint venture {14.605)
Ltqwdﬂa netta geﬂeratalassorbxta dai finanzlamenti e dai credit] {442.401} {544.733}
§ th ne i i posseduti sino alla scadenza R 1.143.242 ) 1.811,100
iquidita netta generats assorbq a aﬁe attivi é ﬂnamrane disponibili per ia vendita 0 (13)
Liquidita netta generata/assorbita dalle attivitd materiali e immateriali (3,758} 2.208
Altri flussi di liquiditd netla generatafassorbita dall attivita di investimento
TOTALE LIQUIDITA NETTA DERIVANTE DALLUATTIVITA DI INVESTIMENTO - 683.405 1.068.040
_Liguidita netta gensratafassorbita degli strumenti di capitale di pertinenza del gruppo 136,012
Liquidita netta generstafassorbita calle azioni proprie ‘ o
Distribuzions dei dividendi di pertinenza delgruppo e 339.236) | ~ {388.109)
Liguidith netta generata/assorbita da capaiaie e raserve di per’tlnenza di terzi {3.500.000)

Liquiditd netia generata/assorbita dafie passivita subordinate e
dagli strumenti finanziari pantecipativi )
Liquidita netta generata/assorbita da passivita finanziarie diverse {26.570) {413.079)
TOTALE LEQUIDITI\ NETTA DERIVANTE DALUATTIVITA Df FINANZIAMENTO {3.865.806} {645.176)
Effetto delle differenze di cambio sulle disponibilita fiquide & mezzi equivalenti
Disponibitita liquide e mezzi equivalent allinizio del'esefcizio e
incremento (dec:emento) deﬁe dtspomb:iqta iiquide e mezzi equzvalen‘ﬂ

Disponibilita iquide e mezzl equivalent! alla fine dell’esercizio

750,136




Camera dei Deputati — 199 — Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

NOTA ILLUSTRATIVA
AL BILANCIO CONSOLIDATO
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Nota lllustrativa

informazioni Generali

SACE S.p.A. {capogruppo) e le sue sccietd controllate {it “Gruppo”} opsranc attraverso una struttura organizzativa che
prevede la Capogruppo attiva nel ramo credito nel settore delle coperture di rischi non di mercate (non marketable) e le
sue societd controilate attive nei rami per le quali risultano autorizzate dall'lsvap {marketable). Al 31 dicembre 2007, SACE
controfla al 100% SACE BT, societd che opera nei rami crediti a breve termine sul mercato italiano ed estero, e, tramite
guest'ultima, al 70% Assicuratrice Edile, compagnia assicurativa operativa principalmente nei ramo cauzione e nei rischi
della costruzione.

La sede del Gruppo & a Roma in piazza Poli 37/42.

La data di riferimento del bilancio consofidato (31 dicernbre 2007) coincide con la data di chiusura del bilancio d’esercizio
delle imprese assicurative controliate. Il bilancio consolidato del Gruppo & presentato in euro che & fa moneta funzionale e
di presentazione della capogruppo SACE S.p.A.. Anche le controllate utilizzano ‘euro quale moneta funzionale. Il bilancio
consolidato & sottoposto a revisione contabile da parte della societd PricewaterhouseCoopers S.p.A., incaricata per il
triennic 2007 - 2009,

Normativa di riferimento

Il Decreto Legislativo 28 febbraio 2005, n. 38 disciplina I'obbligo, a partire dall'essrcizic 2008, per le societa che esercitano

le imprese che rientranc nell’ambito di applicaziore del Decreto Legislativo 26 maggio 1997, n. 173 di redigere i bilanci

consolidati seconde | principi contabili internazionali emanati daito 1ASB (International Accounting Standard Board) ed

amelogati in sede comunitaria dal Regolamento (CE} n. 1606/2002 (di seguito IASAFRS). Lo stesso Decreto dispone che gli

stessi poteri attribuiti all'\SVAP dal D.Lgs. 173/1997 siano da questo Organo esercitatl in conformita agli IASAFRS.

In base alle opzioni esercitate dal legislatore nazionale, le imprese del settore assicurativo:

a) redigono it bilancio consolidato in conformita agli IAS/IFRS a partire dall’'esercizio 2005;

b} continuano a redigere it bilancio di esercizio {individuals) suila base delle disposizioni del D.Lgs. 173/97,

¢} redigono il bilancio di esercizio {individuale) conformemente agli 1AS a partire dall'esercizio 2006 qualora emettano
strumenti finanziari ammessi alla negoziazione in mercat regolamentati di qualsiasi State membre dell’Unicne Europsa e
non redigano # bilancio consolidato.

Secondo le indicazioni previste dal D.Lgs 38/2005 I'ISVAP in data 22 dicembre 2006 ha emanato il provvedimento n.

2404, " Disposizioni in materia di forme tecniche del bilancio consolidato redatto in base ai principi contabili internazionali®,

successivamente abregato dal regolamento ISVAP n. 7 del 13 luglie 2007, |l bilancio censolidate del gruppe SACE & stato

pertanto redatto in ottemperanza alle disposizioni dei principi contabili internazionali IAS/IFRS e del Regolamento ISVAP

n. 7/2007 per quanto riguarda le forme tecniche di redazione.

Schemi di bilancio, principi contabili adottati e area di consolidamento

Schemi di bilancio
It Gruppo presenta gii schemi di bilancio consolidato e gli allegati conformi a quanto disposto dal Regolamento ISVAP
n. 7/2007.

Principi contabili adottati e dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

I} bilancio consolidato del Gruppo SACE & stato predisposto nel rispetto dei principi contabili internazionali IFRS emessi
dall International Accounting Standards Board (IASB) e omologati dall’Unione Europea e nelle forme tecniche praviste dal
Regolamento ISVAP n, 7/2007. Per IFRS si intendono anche tutti i principi contabill internazionali rivisti {"1AS”), tutte te
interpretazioni deil'international Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), precedentemente denominate
Standing Interpretations Committee {“SIC”), nonché le forme tecniche previste dat Regolamento ISVAP n. 7/2007.

Principi di consolidamento {IAS 27}

Le imprese confrollate sono quelle suile quali it Gruppo esercita it controlio. Il contrallo esiste quando il Gruppo ha
direttamente o indirettamente il potere di determinare le politiche sia finanziarie che operative di un'impresa allo
scopo di ottenere benefici dalle sue attivitd. | bilanci delle imprese controliate vengono inclusi net bilancio consolidato
a partire dalla data in cui si assume il controflo e fino al momento in cui tale controllo cessa di esistere. Tutte le societa
controllate sono incluse nel perimetro di consolidamento.
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Area di consclidamento

L'area di consolidamento del Gruppo SACE comprende il bilencio della capogruppo SACE S.p.A. e di tutte le sue
controliate:

¢ SACE BT S.p.A., posseduta al 100%;

* SACE Servizi S.0.A., posseduta al 100% {tramite SACE BT).

» Assicuratrice Edile S.p.A. possaduta al 70% (tramite SACE BT);

In merito a tale ultima partecipazione, a fini contabili il possesso & stato elevato al 100% in base alle opzioni cali e put incrociate
con il socio di minoranza sul rimanente 30% che ai fini dello 1AS 32 fanno presumere i controllo dell'intera partecipazione.
Le informazioni sufle societd controliate sono riportate nell’allegato alia Nota integrativa.

Variazioni nell’area di consolidamento

AREA Dl CONSQLIDAMENTO

% Disponibilita

% % voti
Metode Attivita Partecipazione Interessenza nell’assemblea % di
Denominazione Stato {1} {2) diretta totale (3} ordinaria {4} consolidamento
SACE BT Italia G 1 100% 100% 100% 100%
Assicuratrice Edile hatia G i 0% 70% 0% 100%
SACE Servizi Italia G 1 0% 100% 0% 100%

{1) Metode di consolidamento: Integrazione giobale =G, Integrazione Proporzionale=P, Integrazione globale per Direzione unitaria=U

12} 1=ass italiane; 2=ass UE; 3=ass stato terzo; 4=holding assicurative; S=riass UE; B=riass stato terzo; 7=banche; 8=SGR, 9=holding diverse;
10=immobiliari 11=altro

{3} & il prodotto dei rapporti di partecipazione relativi a tutte le societd che, collocate lungo la catena partecipativa, stano eventualmente interposte tra
Fimpresa che redige il bilancio consolidato e la societd in oggetto. Qualora quest’ultima sia partecipata direttamente da pit societd controflate &
necessarfo sornmare i singoli prodotti

{4} disponibilith percentuale complessiva dei votl nell’assembilea ordinaria se diversa dalla quota di partecipazions diretta o indiretta.

DETYAGLIO DELLE PARTECIPAZIONT NON CONSOLIDATE
% Disponibilita

% % voii
Attivitz  Tipo Partecipazione Interessenza nell’'assembisa Yalore
Denominazione  Stato {1} {2} diretfa totale {3} ordinaria (4) di bilancio
i KUP EGAP a.5. Rep. Ceca 2 b 33% 33% 33% ?4.60@

(1} 1=ass italiane; 2=ass UE; 3=ass stato terzo; 4=holding assicurative; S=riass UE; G=riass stato terzo; 7=banche; 8=SGR; 9=halding diverse;
10=immobiliari 11=altro

(2) a=controliate (IAS27); b=collegate (JASZ8): c=joint venture (JAS31); indicare con un (*} le societd classificate come possedute per la vendita in
conformita all'iFRS 5 e riportare la legenda in caice al prospetto

{3} & il prodotio dei rapporti di partecipazione relativi a futte le societd che, collncate lungo [a catena partacipativa, siano eventualmente interposte tra
l'impresa che redige i tilancio consolidato ¢ la sccietd in oggetto, Qualora quest'ultima sia partecipata direttamente ga pitr sodietd controllate &
necessario sommare i singoli pradotti

(4} disponibilith percentuale complessiva dei voti nef'assemblea ordinarie se diversa dalla quota di partecipazione direlta o indiretta,

Transazioni eliminate nel processo di consolidamento
Nella predisposizicne del bilancio consolidato sono stati eliminati tutti i saldi e le operazioni significative tra le societa
del Gruppe, cost come gii utili e ke perdite realizzate sulle operazioni infragruppo.

Criteri di consolidamento
li valore di carico della controliata SACE BT S.p.A. & stato sliminato in contropartita del patrimonio netto senza emersione
di aleun avviamento.

Utilizzo di stime

Nella predisposizione del bilancio consolidaio gl amministratori sone tenuti ad effettuare stime e valutazioni che hanno
effetto sugii importi contabilizzati relativi alle attivita, passivita, costi e ricavi, nonché sulla presentazione delle attivith e
delle passivith potenziali. Gii amministratori verificano periodicamente fe loro stime e valutazioni in base all’esperienza
storica ed altri fattorl ritenuti ragionevoli in tali circostanze. il ricorso a stime e processi valutativi & significativo nella
determinazione deile seguenti poste patrimoniali ed economiche:
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Riserve tecniche

Lammontare delle riserve tecniche viene determinato in base a calcoli attuariali e tenende conto per le societd
marketable deile indicazioni formite dall’ISVAP. La riserva sinistri & determinata in modo analitico attraverso {'esame dei
singoli sinistri ancora aperti alla chiusura dell’esercizio, e tenendo in considerazione anche la stima dei sinistri tardivi.

Immobilizzazioni immateriali
La vita utile dells immobilizzazioni & determinata mediante I'utilizzo di stime e valutazioni. La valutazione della vita utile
& effettuata su base annuale, utilizzando profezioni economiche prudenzial.

Altre
Le stime vengona utilizzate per rilevare gli accantonamenti per benefici a dipendenti e ad &ltri accantonamenti.

Criteri di Valutazione

Attivita Immateriali

al Avviamento (IAS 36, IFRS 3}

In caso di acquisto di societd, le attivita, le passivitd e le passivitd potenziali acguisite e identificabili sono rilevate
al fair vaiue alla data di acquisizione. La differenza positiva tra il costo di acquisto e la quota di interessenza det
gruppo nel valore corrente di tali attivita e passivita viene classificata come avviamento ed iscritta come attivita
immateriale; la differenza negativa viene rilevata a conto economice al momento dell’acquisizione. L'avviamento
viene sottoposto annualmente a verifica per identificare eventuali variazioni nel valore (riduzioni di vaiore}, secondo
guanto previsto dallo IAS 38. Dopo la rilevazione iniziale Vavviamento viene rilevato al costo, al netto delle eventuali
riduzioni di valore accurnutate.

b} Altre attivita immateriali (IAS 38, IAS 38)

In guesta voce sono classificats attivita definite e disciplinate dallo IAS 38 e IAS 36. Scno incluse unicamente
attivitd non materiali identificabili e controllate dalle imprese del Gruppo, dal cui implege si attendone benefici
economici ed il cui costo & determinato o ragichevolmente determinabile. In tale voce sone incluse principalmente
le spese per il software acquisito da terzi o sviluppato internamente. Non sono inclusi in tale voce i valori inerenti
i costi di acquisizione differiti e fe attivita immateriali disciplinate da altri principl contabili internazionafi. Tali attivita
sono iscritte al costo. Se si tratta di attivita a vita utile definita, ii costo viene ammortizzato in quote costanti sulla
base della relativa vita utile. Se si tratta di attivita a vita utile indefinita non sono soggette ad ammortamento ma,
secondo quanto disposto dallo tAS 36 - Riduzione di valore delie attivitd {nel modo descritto nel paragrafo relativo
a Perdite e riprese di valore delle attivitd non finanziarie), a test d'impairment ad ogni chiusura di bilancio ovvero
in caso vi sianc indicazioni di perdite durevoli di valore. L'ammaontare detla perdita, pari alla differenza tra il valore
contabile dell’attivita ed il valore recuperabile, viene rilevato a Conto economico. Gli ammortamenti sono coerenti
con i plani di utilizzo tecnico-economici delie singole categorie di beni.

L'eliminazione dalio Stato patrimoniale degli attivi immateriali avviene al momento della dismissione e qualora non
siano attesi benefici ecopomici futuri.

Attivi materiali {IAS 16)

a} Immaobili

In tale voce sono classificati gli immobili detenuti ad uso strumentale cosl come definiti e disciplinati dalio 1AS 16. Tali
attivita, distinte nelle lore componenti “Terreni” e “Fablricati”, sono iscritte al costo che comprende, oltre al prezzo di
acquisto, gli eventuali oneri accessor! direttamente imputabili ail'acquisto ed alla messa in funzione del bene.
Successivaments, il costo del Fabbricati & soggetto ad ammortamento in quote costanti sulla base della relativa
vita utile. | terreni, siano essi acquisiti separatamente o incorporati nel valore dei fabbricatl, non sono ammortizzati
in guanto hanno vita utile indefinita. Nel caso in cui il valore del terreno sia incorporato nel valore del fabbricato
si procede alla sua separazione solo per i terreni per | quall la societd ha la piena disponibilitd (immobili detenuti
"cielo - terra”}. | costi sostenuti successivamente all’acquisto vengono capitalizzati solo se incrementano | benefici
economici futuri insiti nel bene a cui si riferiscono, Tutti | resianti costi sene rilevati a conto economico guando
sostenuti. Ad ogni chiusura di bilancio ¢ di situazione infrannuale, tali immobili sono sottoposti a test d’impairment
al fine di rilevare eventuali perdite durevoli di valore. lammontare di tali perdite, pari alla differenza tra il valore di
carico del bene ed il sua valore di recupero (pari al minore tra il fair value, al netto degli eventuali costi di vendiia,
ed il relativo valore d'usc det bene, inteso come il valore attuale dei futuri flussi finanziari originati dal bene), viene
rilevato in Conto economico. La cancellazione dallo Stato patrimoniale avviene a seguito di dismissione o quando
il bene & permanentemeante ritirato dall’'uso e dalla sua dismissione nen sono attesi benefici economici futurl,
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b} Altre attivita materiali

In tale voce sono classificati beni mobili, arredi, impianti e attrezzature, macchine d'ufficio, nonché i beni mobili iscritti
in pubblici registri. Sono iscritt! al costo e successivamente contabilizzati al netto degli ammortamenti e delle sventuali
perdite di valore. Gl ammortamenti sono coerenti con i piani di utilizzo tecnico-economict delle singole cateqorie d
beni. Le altre attivitd materiali sono eliminate dallo stato patrironiale al momento delia dismissione o quando i bene &
permaneniemente ritirato dall'uso & dalla sua dismissione non sono attesi benefici economici futuri.

Riserve tecniche a carico riassicuratori

In gquesta voce sono classificati i valori corrispondenti ai rischi ceduti a riassicuratori per | contratti disciplinati dall'tFRS
4. Le riserve tecniche a carico dei riassicuratori sono determinate sulla base dei contrattiftrattati in essere, con gii
stessi criteri descritti per le riserve tecniche, salvo diversa valutazione in merito aila recuperabilita del cradito.

Investimenti

Investimenti immobiliari {IAS 40)

In tale voce sono classificati gli investimenti in immobili definiti e disciplinati dalio 1AS 40, Tali investimenti comprendono
i terreni, i fabbricati e le singole Unita abitative. Non sono inclusi in tale voce gli immobili detenuti per uso strumentale
ovvero disponibili nell’ambito della gestione caratteristica per operazioni di compravenditz. Gli investimenti immobilian
sono iscritti al costo, compresi gli eventuali oneri accessori direttamente imputabili al’acquisto ¢ alla messa in funzione
del bene. Gl investimenti in immobili seno soggetti ad ammortamento secondo quanto consentito dalic |AS 40, |
valori degli immobili sono esposti in bilancio al netto degli ammortamenti e di eventuali perdite di valore, |.e spese di
manutenzione straordinaria che apportino benefici economici futuri sono capitalizzate sul valore dell'immobile, mentre i
costi di manutenzione ordinaria sono contabitizzati in Conto economico nell’anne di sostenimento. Tali immobilizzazioni
sono amrortizzate a quote costanti fungo l'arce della vita utile stimata, ad ecceziona della guota refativa al terreno,
accorpato al fabbricato o acquisito separatamente, per cul si suppone una vita utile indefinita & pertante non sottoposto
ad ammortamento. Cualora in sede di valutazione periodica ¢ a seguite di specifici eventi emerga una perdita durevole
di vaiore, si procede alla corrispondente rettifica. La cancellazione dallo Stato patrimonizie avviene a seguito di
dismissione o di eventi che ne esauriscano i benefici economici attesi dall'uso.

Partecipazioni in controllate, collegate e joint venture (IAS 27, 28 e IAS 31)

Tutte le societa controlfate sono consolidate con il metodo integrale. La voce include le partecipazioni valutate con
il metode del patrimonio netto e relative a societd collegate © in societd soggette al controllo congiunto. Nei periodi
successivi alla prima iscrizione, al costo di acquiste, ta variazione di valore di tali partscipazioni intercorsa nell'esercizio,
a seguito dell'applicazione del metode del patrimonio netto, & iscritta nell’apposita voce di patrimonio netto.

tnvestimenti posseduti sino alla scadenza - Held to maturity JAS 32 e IAS 39)

Sono classificate nella presenie categoria le aftivitd finanziarie disciplinate dallo IAS 39, non derivate, con
pagamenti fissi o determinabili & scadenza fissa, che si ha intenzione e capacita di detenere sino a scadenza.
All'atto del’iscrizione iniziale, che avviene alla data di regolamento, le attivita finanziarie sono contabilizzate al
costo, inteso come il fair value dello strumento, comprensivo dei costi o proventi di transazione direttemenie
attribuibili allo strumento stesso. Se ia rilevazione in questa categoria avviens per riclassificazione dalie Attivita
disponiblli per la vendita, il fair value dell’attivitad alla data di riclassificazione viena assunto ¢ome nuovo costo
ammortizzato dell’attivitd stessa. Successivamente alla rilevazione iniziale, la valutazione delle attivita finanziarie
detenute sino alla scadenza & adeguata al costo ammortizzato, utilizzando il metodo del tasso di interesse
effettivo. Scno rilevati in Conto economico | proventi e gli oneri derivanti dal processo di ammortamento. Se in
seguito ad un cambiamente di volonta o di capacita, un investimento detenuto sino a scadenza viene riclassificato
tra e attivitd disponibiii per la vendita 0 venduto e se gueste operazioni risuitano essere di importo significativo,
tutti gli investimenti detenuti fino alla scadenza sono riclassificati come disponibili per la vendita. Non si procede
a riclassificazione se non in casi specifici previsti dallo IAS 39, dove un mutamento oggettivo non prevedibile
delle condizioni ali'inizio richiamate renda impraticabile mantenere in tale classe uno strumento finanziario.
t proventi e gli oneri da rimborso sono rilevati in Conto economico. in sede di chiusura de! bilancio e delle
situaziont infrannuali, viene effettuato il test d'impairment. Se sussistone evidenze di perdita di valore, I'importo
della perdita viene misurate come differenza tra il valore contabile deli'attivita e il valore attuale dei futuri flussi
finanziari stimati, scontati al tasso di interesse effettivo originario. L'importo della perdita viene rilevato nel Conto
economico. Qualora | motivi della perdita di valore siano successivamente rimossi, vengono effettuate riprese
di valore con imputazione a Conto economico fino a concorrenza del costo ammortizzato. La canceilazione delle
attivitd detenute fino alla scadenza ha luogo gquando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari correlati alle
attivita stesse o quando vengono trasferiti futti | rischi e benefici ad essa connessi.
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Finanziamenti e crediti {I1AS 32 e |AS 39)

Sono classificate nella presente categoria le attivita finanziarie, non derivate, con pagament fissi o determinabili che non
sono quotate in un mercato attivo e detenute con intento di non essere vendute nel breve termine (IAS 39} con esclusione
dei craditl commerciali.

Nelio specifico la voce comprende: i finanziamenti, i crediti diversi da quelli verso assicurati per premi, | depositi non a vista
presso ls banche, | depositi presse le imprese cedent, la componente finanziaria eventuslmente presente nel contratti di
assicurazione e riassicurazione. | finanziamenti e | crediti di natura non assicurativa sono valutati af costo ammortizzato,
secondo il metodo dellinteresse effattivo, al netto di eventuall svalutazioni.

| e operazionidipronti controtermine sono contabilizzate come operazioni finanziarie diraccolta eimpisge e consegusnitemente
esposte tra i crediti ¢ i debiti. Gli interessi, ovvero la differenza ira il prezzo a pronti e quello a termine, che maturano lungo
tutto i periodo di esistenza di queste operazioni, sono rilevati pro rata temporis in Conto economico, tra gl inferessi atiivi. |
depositi di cassa presso terzi a garanzia di future obbligazioni del Gruppo sono iscritte al costo corrispondente at loro valore
nominale.

Ad ogni chiusura d'esercizic | finanziamenti e | crediti sono soggetti ad impairment test. Tall crediti sono valutati analiticamente
tenendo conto anche dei tempi di recupero degli stessi. L'eventuale rettifica ¢ valore & iscritta a Conto economico. Net
caso in cui vengano meno suceessivamente | motivi che ne nhanno determinato la precedente svaiutazione, il valore dei
crediti viene ripristinato. | crediti che non presentano evidenze di anomalia sono valutati “collettivaments”, attraverso la
loro suddivisione in categorie ormogenee di rischio e la determinazione per ognuna di esse di riduzioni di valore stimate sulla
base di esperienze storiche di perdite. | finanziamenti e i crediti sono siiminati dailo Stato patrimoniale quando divengono
irrecuperabili o quando, per effetto di cessioni, tutti | rischi e i beneficl vengono effettivamente trasferiti ad altro soggetto.

Attivita finanziarie a fair value rilevato a Conto economico {IAS 32 e 1AS 39)

In questa categoria seno classificat! | titoli di debito, | titoli di capitele ed # valore positivo dei contratti derivati detenuti con
finalita di treding. Fra i contratti derivati sonc inclusi quelli incorporati in strumentt finanziari complessi, per i quali ricorrone le
condizioni di riievazione separata {unbundiing), nonché i derivati di copertura per i guali non & stata applicata la contabilizzazione
delle operazioni di copertura, denominata hedge accounting.

Liscrizione iniziale delle attivita finanziarie costituite da titoli di debito e di capitale avviene alla data di regofamento, mentre
quella dei contratti derivati aviene alla data di sottoscrizione. All'atto della rilevazione iniziale le attivitd finanziarie detenute
per la negoziazione vengono rilevate al costo, inteso come it fair value dello strumento, menire i costi o proventi di transazione
direttamente attribuibili alle strumento sono invece imputati direttamente a Conto econormico, | derivati impliciti presenti in
contratti complessi non strettamente correlati agh stessi ed avent le caratteristiche per soddisfare la definizione di derivato
vengono scorporati dal contratto ospite e valutati af fair value. Al contratto primario & applicato il oriterio contabile proprio
di riferimento. Successivamente alia rilevazione iniziale, le attivita finanziarie detenute per la negoziazione sono valorizzate
al fair value, corrispondente alle quotazioni di mercato per g strument finanziari quotati in un mercato attivo; in assenza di
un mercato attivo, vengono utilizzati metodi di stima & modelli valutativi generalments accetteti @ che sono basati su dati
rilevabili sul mercato. | titoli di capitale ed | correlati strumenti derivati, per i quall non sia possibile determinare il fair value in
maniera attendibile, restano iscritti al costo. Gli utili & le perdite derivanti dalla variazione di fair vaiue delle attivita finanziarie
sono rilevati nelfa voce " Proventi ed oneri derivanti da strumenti finanziari a fair value rilevato a Conto economico”. Le attivita
finanziarie vengono cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivati dalle attivita stesse o quando
Vattivita finanziaria viene ceduta trasferendo sostanziaiments tutti i rischifbensfici ad essa connessi.

Strumenti finanziari derivati (I1AS 32 e 1AS 39)

Gli strumenti finanziari derivati sono rilevati al fair vatue. Essi sono utilizzati con Nntento di ridurre il rischic di cambio, di tasso
& di variazione nel prezzo di mercato. Secondo fa definizione dello |AS 39 tutt gli strumenti derivati che non soddisfano i criteri
dell’hedge accounting sono iscritti e vaiutati quall attivita finanziarie a fair value, con impatto diretto a conto economico.

Determinazione del fair value

It fair value utilizzato ai fini valutativi & rappresentato daile quotaziont ufficiali in un mercate attivo, Se il mercato per o
strumento finanziario non & attivo, i fair value & stato determinato utilizzando tecniche di valutazione comunemente
utilizzate nei mercati finanziari che fanno riferimento ali'analisi con flussi finanziari attuatizzati & ai moedell di prezzo delle
operazioni. Nel caso in cui per un investimento non sia disponibile una quotazione in un mercato attive o it fair value
non possa essere determinato attendibilmente, Iattivita finanziaria & valutata &l costo.

Crediti diversi (IAS 39)

Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta {IAS 39)
In tale voce sono classificati | crediti verso assicurati per premi non ancora incassati. Sono iscritti inizialmente al fore fair
value e successivamente al costo ammortizzato, | crediti a breve termine non vengono attualizzati in quanto gl effetti
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sarebbere non significativi. | crediti a mediofiungo termine vengono invece attualizzati. La svalutazione di tali credit &
effettuata tenendo conto dell’andamento dei trend storicl degli incassi, rilevati per singoia linea di business.

Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione

In tale voce sono classificati i crediti verso Compagnie riassicurate/riassicuratrici. Sono iscritti inizialmente al loro fair value
& successivamente al costo ammortizzato. Al fini della contabilizzazione non si fa ricorso a metodi di attualizzazione in
quanto, essendo tali crediti a breve termine, gl effetti sarebbero non significativi. Successivamente sono valutati, ad ogni
data di bilancio, al presumibiie valore di realizzo.

Altri crediti

In tale voce sonc classificati gli altrl Crediti commerciali, definiti dallo 1AS 32 e disciplinati dalio 1AS 39, di natura
non fiscale che non rientrano nelle dus precedenti categorie. Tali crediti sono iscritti inizialmente al loro fair value
& successivamente al costo ammartizzate al netto delle eventuali svalutazioni che si rendessero necessarie. Fssi
vengono valutati analiticamente e, in caso di impairment, vengono analiticamente svalutati,

Altri elementi dell attivo

Costi di acquisizione differiti (IFRS 4}

In tale voce seno classificati { costi di acquisizione differibifi corinessi ai contratti definiti come assicurativi ai sensi dell'iFRS
4 (inclusi i contratti finanziari con partecipazione discrezionale agli utili, che sono equiparati ai coniratti assicurativi in senso
stretto). Tali costi sono contabilizzati secondo le prescrizioni dei principi contabili local, come consentito dall'tFRS 4
stesso. Nello specifico gii oneri di acquisizione dei contratti poliennali a premio unico con prelievo annuale dei caricamento
vengeno ammorlizzati in base alla durata dei singoli contratti, con un massimo di dieci anni; gli oneri di acguisizione relativi
agli altri contratti pluriennali sono imputati per intero al Conto economico dell’esercizio.

Attivita e passivita fiscali differite {IAS 12}

in tali vodi sono classificate rispettivamente le attivita fiscali derivanti da differenze temporanee deducibili e le passivita fiscali
derivanti da differenze temporanee imponibill, come definite e disciplinate dalfo |1AS 12. Tali poste sono iscritte sulla base
della normativa nazionale, avendo sede fiscele in Italia tutte fe imprese incluse nel perimetro di consalidamento. Sono rilevate
tutte le passivita fiscali differite per le differenze temporanee imponibill. Le attivita fiscali per differenze temporanse deducibi
sono rilevate se & probabile il reafizzo di un reddito imponibile tale da permetterme V'utilizzo, If caleolo delle imposte differite
attive e passive avviene utilizzando I'aliquota fiscale prevista nei periodi in cui {'attivith sard realizzata o la passivita sara estinta.
Le imposte differite sono registrate in contropartita del Conto economico ad ecceziong di quelle relative a utili o perdite su
attivita finanziarie disponibili per fa vendita ed a variazione de! fair value di strumenti finanziari derivati di copertura (copartura
del flusso finanziarial, che vengono registrati al netto delle imposte direttamenig in contropartita del patrimonio netto.

Attivita e passivita fiscali correnti {IAS 12)

In tali voci sono classificate rispettivamente le attivitd e le passivita fiscali correnti come definite ¢ discipinate dallo
IAS 12. Le imposte sul reddito sono calcolate nel rispstto della vigente legislazione fiscale. [onere (provento) fiscale
& l'importo complessive delle imposte correnti e differite incluso nelia determinazione dell'utile netto o della perdita
dell'esercizio, Le imposte correnti sono registrate in contropartita del Conto sconomico.

Altre attivita

i.a voce & di tipo residuale ed accoglie gli elementi dell’attivo non inclusi nelle voci sopra indicate. In particolare
comprende principalmente i conti transitori di riassicurazione e le commissioni passive differite connesse a contratti
non rientranti nell'ambito di applicazione dell'IFRS 4.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti {(IAS 7 e 1AS 32}
in questa voce sono classificate le disponibilita liquide, i conti correnti banceri, e | depositi a vista, Tali attivita sono iscritte al
loro valore nominale. Le disponibilith liquide in valuta sono esposte al tasso di cambio in vigore alla chiusura dell’esercizio.

Patrimonio Nette di pertinenza del Gruppo

in tale sezione sono classificati gli strumenti rappresentativi di capitale che costituiscone il patrimonio netto di Gruppo,
conformemente alla disciptina del Codice civiie e delie leggi che regolano il sattore assicurativo, tenuto conto degli
adeguamenti necessari per il consolidamento. Di seguito si foriscono le informazioni specifiche relative alle singole
componanti del Patrimonio natto.
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Capitale sociale
In tale voce sono classificati gli elementi che, in relazione alla forma giuridica della Societa, costituiscono it capitale
sociate. It capitale {sottoscritto e versato} viene esposto al suo valore nominale.

Riserve di utili e altre riserve patrimoniali {IFRS 1, IAS 8, IFRS 2, IFRS 4)

La voce comprende:

a) la riserva comprendente gli utili e le perdite derivanti dalta prira applicazione dei principt IAS/IFRS come disposto
dall'lFRS 1;

b} la riserva per gli utili e le perdite dovuti ad errori determinanti e a carmbiamenti dei principi contabili o defle stime
adottate, come prescritto dalio IAS §;

¢} le riserve derivanti dalla riclassificazione di alcune riserve integrative o di tutte le riserve perequative contabilizzate
in forza dei principi previgenti (iFRS 4);

d} le altre riserve previste dal Codice civile e dalle leggi sulie assicurazioni previgent;

a) le riserve di consolidamento.

Riserve per differenze di cambio nette {IAS 21}
Tale voce comprende le differenze di cambio con natura di Patrimonio Netto, come disposto dallo 1AS 21, derivanti da
operazioni in divisa estera.

Accantonamenti (1AS 37}

La voce comprende le passivita definite e disciplinate dallo IAS 37 (Accantonamenti, passivith e attivith potenziali},

Gli accantonamenti per rischi ed oneri sono effettuati quando scno verificate le seguenti tre condizioni:

2} esiste un’obbligazione effettiva {legale o implicita);

b} & probabile 'impiego di risorse per adempiere Fobbligazione ed estinguerla;

¢} pud essere effettuata una stima attendibile deli’ammontare dell’obbligazione.

L'importo da accantonare & pari ali'impegne previsto attualizzato sulla base dei tassi correnti di mercato. L'attualizzazione
non viene effettuata se non risulta significativa. La persistenza delle condizioni di accantonamento viene riesaminata
periodicamente.,

Riserve Tecniche {IFRS 4}

In base a quanto previsto dall'tFRS 4 le riserve tecniche possona continuare ad essers contabilizzate in base ai principi
contabili locali. Sulla base dell'analisi effettuata del contratti sia rami danni che vita del Gruppo & emerso che tutti i
contratti presentano le caratteristiche di contratto assicurativo. Le riserve matematiche e le riserve sinistri includeno
inoitre gli eventuali accantonamenti che dovessere emergere dafl’effettuazione del Liability Adequacy Test. Non sono
infine incluse nelle riserve sinistri le riserve di compensazione e di equalizzazione in quanto non ammesse ai fini IFRS,

Riserve tecniche rami Danni

l.a contabilizzazione si & mantenuta conforme ai principi contabili previgenti agll IFRS, in quanto tutte le polizze in essere del

segmento ricadono nell’ambito di applicazione dell’lFRS 4 (contratti assicurativi), in particolare la voce comprande:

- Riserva premi, che si compone di due sottovoci: riserva frazione premi, determinata con i metodo del “pro rata
tampeoris”, seconde quanto previsto dail'art. 45 del D.Lgs n. 173 dei 26 maggio 1887 e la riserva per rischi in corso,
composta dagli importi da accantonare e copertura degli indennizzi e delie spese che superano la riserva per frazioni
di premio sui contratti in essere e non in sinistro a fine esercizio, assolvendo alle esigenze poste dall'IFRS 4 per il
liability adequacy test.

- Riserva sinistri, che comprende gli accantonamenti effettuati per sinistyi avvenuti ma non ancora liquidati, in base
al previsto costo def sinistro stesso comprensivo delle spese di Hiquidazione e di gestione. Le riserve sinistri sone
determinate mediante una stima del costo ultimo per la copertura degli oneri relativi a risarcimenti, spese dirette e di
liguidazione di ogni singole sinistro,

Riserve tecniche rami Vita

Sono contabilizzate con metodo prospettico in funzione dei futuri impegni della Societa nei confronti degli assicurati, in
conformita a quanto previsto dal D.L.gs. 174/35 art. 24, con rispetto alle formule di caleclo e alle basi teeniche riportate
nelle note di cui al Decreti Ministeriali det 2 luglic 1987 e del 28 dicembre 1989.

Analisi della congruita delle riserve tecniche (Liability Adequacy Test)

La congruita, ai fini [ASAFRS, delle passivita assicurative rilevate & verificata per quanto attiene ai rami Vits mediante
analisi dei flussi di cassa contrattuali attest e dei flussi di cassa impliciti nelle basi tecniche prudenziali utilizzate per la
riservazione e per 'ammortamento contabile delle provvigioni di acquisizione, Con riferimento al rami Danni si ritiene
che i requisiti di tale test siano soddisfatti dall’accantonamento dslla riserva per risehi in corso.
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Passivita finanziarie {IAS 39, |IAS 32, IFRS 4)

Passivita finanziarie a fair value rilevato in Conto economico
In tale voce sono incluse te passivita finanziarie e gli strumenti finanziari derivati valutati a fair vaive.

Altre passivita finanziarie

L.a voce comprende e passivita finanziarie definite e disciplinate dallo |AS 38 non incluse nella voce precedente. Nello
specifico la voce comprande:

a) i debiti verso le banche;

b) i depositi ricevuti dai riassicuratori.

Le voci di natura assicurativa sono iscritte al valore nominale e successivamente valutate al costo ammortizzato.

Debiti (IAS 32 e IAS 39)

Rientrano in questa categoria i debiti di natura commerciale.

Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretia
Tale voce comprende i debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta. Tali debiti sono iscritti al costo.

Debiti derivanti da operazioni di assicurazione indiretta
Tale vece comprende | debiti commerciali derivanti da operazioni di assicurazione indiretta. Tall debiti sono iscritti al costo.

Altri debiti

In tale voce vi rientrano i debiti nei confronti del personale dipendente per il TFR. Esso & calcolato analiticaments
per ogni dipendente, in conformitd alle leggi ed ai contratti di lavoro vigenti. A seguito delle modifiche Jegislative
in tema di previdenza complementare ai sensi della Legge 252/2005 e della Legge 296/2006 si & reso necessario
valutare gli impatti di @ale riforma sui calcolo del TFR ai sensi dello 1AS 19, A seguito dello studio degli impatti della
riforma previdenziale, I'OIC ha definito, a partire dal 1° gennaic 2007, le seguenti linee guida: a) continuare a rilevare
I'obbligazione per le quote maturate ai 31 dicembre 2006 secondo le regele dei piani a benefici definiti; questo significa
che l'impresa dovra valutare I"obbligazione per i beneafici maturati dai dipendent attraverse 'utilizzo di tecniche attuariali
e dovra determinare 'ammontare totele degli utili @ delle perdite attuariali e la parte di questi da contabilizzare; b)
rilevare 1'obbligazione per le guote che maturano dal 1° gennaio 2007, dovute alla previdenza complementare o al
Fondo di Tesoreria INPS, suila base dei contributi dovuti in ogni esercizio.

Altri elementi del passivo

Rientrano in questa categoria i debiti di natura commerciale.

Passivita fiscali correnti e differite
Si rinvia a quanto detto nell’attivo.

Alfre passivita

Tale voce comprande:

a) | conti transitori di riassicurazione;

b} i ratel e risconti passivi che non & stato possibile allocare a specifiche voci.

Voci del CONTO ECONOMICO

I costi ed i ricavi sono contabilizzati secondo if principio generals della competenza. il valore in base al guale le diverse
componentt reddituali sono registrate & individuato, per ogni singola voce, suila base dei principi contabili descritti net
paragrafi seguenti.

Premi netti {IFRS 4 ¢ IAS 39)

Tale macro-voce comprends | premi di competenza relativi a contratti classificabill come assicurativi ai sensi dell'IFRS 4
ed ai contratti di investimento con partecipazione discrezionale agli utili equiparati ai contratti assicurativi dall'tFRS 4.
Rientrano nella definizione di contratto assicurativo tuttl i contratti attraverso i quali una defle parti, I'assicuratore, si
assume un sighificativo rischic assicurativo convenando di risarcire un’altra parte, 'assicurato o un altro beneficiario,
nel caso in cui une specifico evento incerto abbia degli effetti negativi sull'assicurato o su altro beneficiario.

Tutti { contratti distribuiti dal Gruppo sono classificabili come contratti assicurativi ai sensi dell'tFRS 4. | premi sono
esposti al netto delle cessioni in riassicurazione,
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Proventi netti derivanti da strumenti finanziari a fair value rilevato a Conto economico {IAS 39)
tn tale voce sono contabilizzati gii utili e le perdite realizzate e le variazioni di valore delle attivita e passivita finanziarie
& fair value rilevato a Conto economico,

Proventi e oneri da partecipazioni in controllate, collegate e joint venture {IAS 27, {AS 28 e IAS 31)
La voce include i proventi originati dalle partecipazioni contabilizzate secondo il metodo del Patrimonio Netto iscritte
nelia corrispondente voce dellattivo patrimoniale.

Proventi derivanti da altri strumenti finanziari e investimenti immeobiliari (1AS 18, IAS 39 e IAS 40)

In tale macrovece sono contabilizzati | proventi derivanti da investimenti immobiliari € da strumenti finanziari non

valutati a fair value rilevato a Conte economico.

Nello specifico la macrovoce comprende:

a) gli interessi attivi {rilevati su strumenti finanziari utilizzando il criterio defl’interesse effettivo);

b} gli altri proventi (vi rientrano a titolo esemplificativo i ricavi che derivano dali'utilizzo, da parte di terzi, degli immaobili
detenuti a scopo di investimento ed i dividendi);

¢ gli utili realizzati {come quelii rilevati & seguito dell’sliminazione di un’attivitd/passivita finanziaria o di investimenti
Immobiliari);

d) gl utiti da valutazione, (comprendenti le variazioni positive derivanti dal ripristino di valore {reversal of impairment) e
dalia valutazione successiva alla rilevazione iniziale degli investimenti immobiliari valutati al fair value e delle attivita
& passivita finanziarie).

Attri ricavi (IAS 18, IFRS 4, IAS 21, IFRS 5, IAS 36}

Tale macrovoce comprends;

a) i ricavi derivanti dalla prestazione di servizi diversi da guelli di natura assicurativa e dall'utilizzo, da parte di terzi, di
attivitd materiali & immateriali e di altre attivita dell'impresa, come stabilito dallo IAS 18;

b) gli altri proventi tecnici netti connessi a contratti di assicurazions;

¢} le differenze di cambio da imputare a Conto economico di cui allo 1AS 21;

d) gii utili realizzati su attivi materiali e immateriali;

e} le riprese di valore relative agli attivi materiall e immateriali;

) le plusvalenze relative ad atiivitd non correnti e gruppi in dismissione posseduti per la vendita, diversi dalle attivita
operative cessate.

Oneri netti relativi ai sinistri (IFRS 4}

La macrovoce comprende, al lordo delle spese di liguidazione ed al netto delle cessioni in riassicurazione, gli importi
pagati al netto dei recuperi, le variazioni delle riserve sinistri, delle riserve per recuperi, della riserva per scrmme da
pagare, delle riserve matematiche, delle altre riserve tecniche relative a contratti di assicurazione e a strumenti finanziari
disciplinati dall'lFRS 4. Nella voce sone incluse anche le spese dirette e indirette di liquidazione.

Oneri da partecipazioni in controliate, collegate e joint venture {IAS 27, 1AS 28 ¢ IAS 31}
La voce include a quota del risuitato negativo d’esercizio relativo a societa del Gruppo contabilizzate secondo # metodo
def patrimonio netto.

Oneri derivanti da altrl strumenti finanziari e investimenti immobiliari (JAS 39)

In tale macrovoce sono contabilizzati gli onert derivanti da investiment immobiliari e da strumenti finanziari non valutati

a fair value a Conto economico, Nelio specifico la macrovoce comprende:

a} gl interessi passivi {ritevati su strumenti finanziari utifizzando il criterio dell’interesse effettivo);

b} gli altri oneri (vi rientrano a titolo esemplificative i costi derivanti dagli investimenti immobiliari quali le spese
condominiali e le spese di manutenzione e riparazione non portate ad incremento del vatore dell'investimentol;

¢) le perdite realizzate (come quelle rilevate a seguito dell’eliminazione di un’attivitd/passivita finanziaria o diinvestiment
immaobiliari};

d) le perdite da valutazione (comprendenti le variazioni negative derivanti da ammortamenti, da riduzioni di valore
susseguenti a test d'impairment e da valutazione successiva alla rilevazione iniziale degii investimenti immobiltari
valutati al fair value e delle attivitd/passivita finanziarie).

Spese di gestione {IFRS 4}

in tale macrovoce sono contabilizzate:

a) le provvigioni e le altre spese di acquisizione relative a contratti classificati come assicurativi o finanziari ai sensi
dell'lFRS 4; tali oneri sono esposti al netto delle cessioni in riassicurazions;



