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b} le spese di gestione degl investiment}, comprendenti e spese generali e per il personale relative alla gestione
degli strumenti finanziari, degli investimenti immobiliari e delle partecipazioni, nonché i costi di custodia e
amministrazione;

c) le aitre spese di amministrazione, comprendenti le spese generali e per i personale non allocate aghi oneri relativi ai
sinistri, alle spese di acquisizione dei contratti assicurativi ed alle spese di gestione degli investimenti.

Altri costi {IAS 18, IAS 19, IFRS 4, IAS 21, IAS 36, IFRS 5)

t.a macrovoce comprende:

a) i costi relativi all'acquisto di beni e di servizi diversi da quelli di natura finanziaria e all'utilizzo di attivita materiali e
immateriali e di aftre attivita di proprieta di terzi, come stabilito dallo IAS 18;

b) gii altri oneri tecnici netti connessi a contratti di assicurazione;

¢) gl accantonamenti aggiuntivi effettuati nell'esercizio;

d) te differenze di cambio da imputare a Conto economico di cui ailo 1AS 21,

e) le perdite realizzate, le riduzioni durevoli di valore e gt ammortamenti relativi sia agli attivi materiali non altriment
allocati ad altre voci di costo che a quelli immateriali;

f} le minusvalenze relative ad attivitd non correnti e gruppi in dismissione posseduti per la vendita diversi dalle attivith
operative cessate,

Imposte correnti {IAS 12}
La voce comprende le imposte sul reddito calcolate secondo 12 normativa nazionale, atteso che le Compagnie incluse
nel consolidamento hanno sede fiscale in ltalia, e sono imputate a Conto economico,

Imposte differite (IAS 12)

La voce si riferisce ad imposte sul reddito dovute negl esercizi futuri e relative a differenze temporanee imponibili.
Le imposte differite sono imputate 8 Conto economico ad eccezione di quelle relative ad utili o perdite rilevate
direttamente a patrimonio, per le quali le imposte seguono lo stesso trattamento. La determinazione delle imposte
ditferite ed anticipate viene effettuata suila base delle aliquote fiscali in vigore in ciascun esercizio in cui dette imposte
si renderanno esigibili.

Poste in divisa estera

La rilevazione iniziale delie operazion: in valuta estera viene effettuata nella moneta di conto, appficando all'importo in

divisa estera il tasso di cambio in vigore alla data dell’'operazione.

Le poste di bilancio in divisa estera vengono valorizzate come segue ad ogni chiusura di bilancio o di situazicne

infrannuale:

a) le poste monetarie sono convertite al tasso di cambio alla data di chiusurs;

b}le poste non monetarie valutate al costo storico sono convertite al tasso di cambio in essere alla dats
dell’'operazione;

¢} le poste non monetarie valutate al fair value sono convertite utilizzando | tassi di cambio in essere alia data di
chiusura.

Le differenze di cambio che derivano dal regolamento di elementi monetari o dalla conversione di elementi monetari a

tassi diversi da quelli di conversione iniziali, sone rilevate ne! Conto economico del periodo in cul sorgeno. Quando un

utile o una perdita relativi ad un elemento non monetario sono rilevati a patrimonio netto, la diffsrenza cambio relativa

a tale elemento & rilevata anch’'essa a patrimonio.

Contratti derivati

Ancorché le operazioni in contratti derivati siano poste in essere con finalith di copertura del rischio di cambio, ai fini

contabili non viene applicato I'hedge accounting (consentito dailo |1AS 39); la valutazione dei contratti in argomento

viene pertanto effettuata al fair value con contropartita il conto economico. Il fair value del derivato visne determinato

nei modi seguenti:

* per i contratti derivati quotati in mercati organizzati, utilizzando il valore espresso dalla quotazione di mercato filevata
il giorne di chiusura dell’esercizio;

= per | contratti derivati non quotati in mercati organizzafi, i quali assumono come parametri di riferimento prezzi,
quotazioni, o indici rilevabili sui circuiti informativi normalmente utilizzati a livelio internazionale & comungue
chiattivamente determinabili, utitizzande il valore finanziario, determinato in base alle quotazioni dei suddetti parameiri
rilevati it giorno di chiusura dell’esercizio;

 per i residui contratti derivati, tenendo conto di altri elementi determinati in modo obiettivo ed uniforme.
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Gestione dei rischi

Rischio di credito
it Gruppo presenta diverse concentrazioni del rischio di credito in funzione dei diversi mercati di riferimento.

Rischio di cambio e rischio di tasso di interesse

Il Gruppo & soggetto al rischic di mercato derivante dalla fluttuazione dei cambi delle valute dei crediti da surroga in
bilancio.

it Gruppo valuta regolarmente la propria esposizione al rischio di variazione dei tassi di cambio e dei tassi di interesse
@ gestisce tali rischi attraverso I'utilizzo di strumenti finanziari derivati, secondo guanto stabilito nelle proprie pelitiche
di gestione dei rischi, Nellambito di tali politiche 'uso di strumenti finanziari derivati & riservato alla gestione
dell'esposizione alle fluttuazioni dei cambi e del tassi di interesse connessi con | flussi monetari e ie poste patrimonial
attive e passive & non sonc consentite attivita di tipo speculativo,

il Gruppo utilizza strumenti finanziari derivati designandoli a copertura del fair value principalmente per la gestione del:

« rischio di cambio su strumenti finanziari denominati in valuta estera;

* rischio di interesse su finanziamenti e debiti a fasso fisso.

Gli strumenti utilizzati & tale scopo sono principalments forward contracts, interest rate swap € strumenti finanziari
combinati & copertura del rischio di cambio e di 1asso di interesse.

Il Gruppe utilizza gl strumnenti finanziari derivati designandoli a copertura dei flussi di cassa con ["obiettivo principale
di predetarminare il tasso di cambio a cui le transazioni previste dencminate in vatuta saranno rilevate. Le controparti
di tali contratti sono primarie istituziont finanziarie internazionali con elevato rating. Le informazioni sul fair valus degli
strumentt finanziari derivati in essere alla data di bilancio sono riportate in Allegato.

Nuovi principi contabili

Si segnala che a partire dai 1° dicembre 2007 & entrato in vigore i nuovo “IFRS 7 Strumenti finanziari: informazioni
integrative” . Tale principio sostituira fo IAS 32 “Strumenti finanziari: esposizione nel bilancio & informazioni integrative”
ad un emendamento complementare allo |AS 1 - Presentazione del bilancio informazioni integrative relative ai capitale.
La finalita del principio IFRS 7 & di fornire nel bilancio informazioni iniegrative che consentanc agii utilizzatori di
comprendere {'esposizione del Gruppo ai rischi finanziarl e come essi sono gestiti, {1l principio richiede informazioni
di carattere quantitativo e qualitativo riguardanti P'esposizione al rischio di credito, di liquidith & di mercate derivanti
dall'utitizzo di strumentl finanziari,

Settorl di attivita

il gruppo SACE ha definito come aree di segrnentazione delle proprie attivita:

- assicurazioni rami danni

- assicurazioni rami vita

- altre gestioni {a partire dali’esercizio 2007 a seguito della costituzione della SACE Servizi S.p. AL}
in adempimento a guanto stabilito dal Regolamento ISVAP n. 7/20G7.
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STATO PATRIMONIALE PER SETTORE DI ATTIVITA

{in migliizia di eure}

. Gestione danni Vita Altre Gestioni Elisioni intersettoriali Totale
Stato Patrimoniale - T
per Settore 31.12.2007 31122006 31.12.2007 31122006 31.12.2007 31122006 31.12.2007 31.12.2006 {31.12.2007 31,12.2006
1 ATTIVITA
IMVIATERIALL 18728 15.679 1 0 2 18.781 15.679
2 ATTIVITA MATERIALE 78463 77141 2.082 2102 5 B0.560 78.843
3 RISERVE TECNICHE
A CARICO DEI
REASBICURATORI T1.768 88.726 L} 0 0 77.168 88.726
4 INVESTEIMENT] 5.891.519 9,748,986 18.093 18.839 o 5810512  9.767.825
4.1 Investiment!
immobiiari 12828 13784 0 . 12.826 13.754
4.2 Parteclpazioni
in controllate,
collegate e
foint ventiure 14608 G [ 0 g 14.808 ¢}
4.3 investimenti
posseduti 5inp
alfa scadenza 1.817.881 2.961.363 292 52 9 1818173 2961415
4.4 Finanziamenti
¢ credit 459492 16.21 0 L] 0 800 458692 16.291
4.5 Atiitd Tinanziarie
disponibili
per la vendita 0 0 0 0 Y g 0
4.6 Attivita finanziarie
2 fair value rifevate
& CONtO Canomico 3587516  BI57.578 18.701 18787 0 3608217 8776365
5 CREDITI DIVERS] 1.269.644 1.746.374 2,936 2537 1.776 665 1.273.731 1.748.911
6 ALTRI ELEMENT
DELUATTIVO 1564.924 212.854 2,22 294 276 157.922 213,848
8.1 Costidi
acquisizione differiti 0 304 1.163 846 0 1.183 1,150
8.2 Altre ativits 154.924 212650 1559 48 278 156,759 212698
7 DISPONIBILITA
LIQUIDE E MEZZI
EQUIVALENTI 746.040 74878 3500 4 996 750.136 74.879
TOTALE ATTIVITA 8236424 11965339 28,088 24372 3.055 6 8263371 1198871
1 PATRIVMONIO NETTO 5772175 9234099
2 ACCANTONAMENT! 107.620 T19.537 ] [4 o 107.620 119537
3 RESERVE TECNICHE 1.831.982 1.985.07¢ 20935 16,068 g 1852917  2.801.147
4 PASSIVITA
FINANZIARIE 138.413 237922 0 [ 800 139.213 2897922
4.1 Passivita finanzare
 fair value rlevato
aCante Foonomico 118835 271383 g 0 0 118936 271383
4.2 Altre passivita
finanziarig 20.278 26,869 o] Q 800 800 20,278 26.56%
5 DEBITH 111.248 280542 452 185 1.446 665 112491 290.727
& ALTRI ELEMENT!
DEL PASSIVO 184.225 45.853 398 425 33 184,854 48278
TOTALE PATRIMONIO
NETTO E PASSIVITA 8269371 11980711
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CONTO ECONOMICO PER SETTORE DI ATTIVITA
{in rmigliiaia di euroc)

Conto ecanomigo

Gestione Danni Gestione Vita Ajtre Gestioni Efisioni intersetioriali
per settore di e
attivith 31.12.2007 31122000 31122007 31122006 31122007 31122006 31122007 31122006 | 31122007  31.12.2006
1.1 Promi netti 200367 10508 8.647 5219 27904 165290
111 Premifordi of
compatenza 37623 -78.036 2393 8563 327222 62473
1.1.2 Premi ceduti in
rigssicurazione i
compatenza 47462 32473 -746 704 -48 208 33177
1.2 Commiissioni attive 8 0 0 0 9 ]

1.3 Proventi @ oneri
derivanti da strumenti
finanziari & fair value
ritgvatoa Conto
Econarmico 208458 298.181 813 355 209071 299136

1.4 Proventi detivanti
da partacipaziont in
controliste, collegate e
joint venluee 4 'R ¢ ¢ ) ¢ ¢

1.5 Proventi derivanti da - o

altd strurnenti finandart
& investimenti

immobiliari 291482 650442 122 17 i 281811 650.458
1.6 Altrf rioavi 50.084 33681 44 7 1953 876 51.008 33688
1TOTALE RICAVIE )
PROVENTI 820392 872394 9433 8.238 1.763 876 0 830.702 $80.632
2.1 Oneri ettt
selptivi & sinis -B.807 11207 7118 £.392 -1.688 4815
21.2Importipagatie
vanazione delle
risarve teeniche 10.334 -1.742 7.567 7151 172.901 5419
2.1.3 Quote 3 carico
dai iagsicurator! -18,141 9465 448 -76% -19.689 10234
2.2 Commissioni passive i o 6 il o} 0
2.3 Oner derivanti da
partecipazion in
controllate, coliegate @
Joint veniure 1} 4 0 Y 0 9

2.4 Oneri derivent da oftri
strument finenart
e investiment

immobliar 20067 28810 3 1 20085 28875
2.5 Spese di gestione 759716 85571 1101 1243 140 7217 55812
26 Al cost 144789 379.189 7m 19 1024 276 145.218 379208
2 TOTALE COSTIE

ONERI 232025 45235 853 7.667 1184 $76 o 240347 470031
UTILE (PERDITA! '

DELLESERCIZIO PRMA

DEILE IMPOSTE 588.367 410430 29 571 589 0 0 599,855 410661

Viene fornita Vinformativa per segmento ¢i attivita, cosi come prevista dal Regolamento 7/2007 dell tSVAP, che si ritiene adeguata.
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Informazioni sullo Stato Patrimoniale Consolidato

{dati espressi in euro migtiaia)
1. ATTIVITA IMMATERIALI (Voce 1)

La rnacrovoce comprende le attivita definite e disciplinate dailo 1AS 38 nonché Pavviamento derivante dall'acquisizione
della societd coniroliata Assicuratrice Edile e dalla costituzione di SACE Setvizi.

Tabetia 1 {importi in euro migliaia)

Valore netto Valore netto
al 31.12. 2007 | al 31.12. 2006

Avviamento 9.654 6.771
Altre attivita immateriali ] 9.077 8,908
Totale 18.731 15.679

Le attivitd immateriali comprendono euro 8.654 migliaia per I'avviamento. Tale voce comprende:

® 2uro 9.562 migliaia {euro 6.771 migiiaia del 31 dicembre 2008) & relativo all’avviamento di Assicuratrice Edile.
L'incremento in tale valore registrato nel 2007, & riveniente alla definitiva determinazione det valore del 30% delia
partecipazione effettuato al mormento dell'acquiste delle quote di minoranza. In ultimo, si informa che tale valore &
ritenuto sostenibile in base alle valutazioni ottenute nel corso del 2007 da esperti esterni.

* euro 92 migliaia relativi all'avviamento di SACE Servizi costituita nel secondo semestre del 2007.

La voce Alire Attivita Immateriall include per la maggior parte i costi per il sistema informativo aziendate del gruppo.

| periodi di ammortamento utilizzati rispecchiang la vita utile del costi capitalizzati det Gruppo. Ulterior detragli sulla

valutazione delle Attivitd Immateriali sono forniti neli'allegato " Dettaglio degli attivi materiali @ immateriali”.

2. ATTIVITA MATERIALI {Voce 2)

Di seguito si riportano le variazioni dei valori originari e dei relativi fondi nell’esercizio:

Tabella 2 {importi in euro migiiaia)

mmobili

Valore all'1.1.2007 77.494
Aumenti e diminuzioni 787 |
Arnmortameanti 471
Valore af 31.92,2007 71.810

L.a voce immobili comprende le attivita definite e disciplinate dallo las 16.

Non vi sono restrizioni suila titolaritd e proprieta di immobili, impianti e macchinari, né vi sono elementi impegnati a
garanzia di passivitd, Ulteriori dettagli sulla valutazione degli Immeoebili sono forniti nell‘atlegate “Detiaglio degli attivi
materiali e immateriali”.



Camera dei Deputati — 214 —

Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Tabella 3 (importi in euro miglaia)

Altre attivita materiali

Valore lordo

Valore all'1.1.2007 2.349
Aumenti per acquisti 1.877
Dismissioni 820
Ammortament 666
Valore ol 31.12,2007 2,740

I dettagtio deglt attivi materiali ed immateriali & riportate nell'Allegato 1.

3. RISERVE TECNICHE A CARICO DE| RIASSICURATORI {Voce 3}
La macrovoce diimporto complessive pari a euro 77.768 migliaia comprende gl Impegni dei riassicuratori che discendono
da contratti di riassicurazione disciplinati dali'lFRS 4. La politica riassicurativi non ha subito significativi cambiamenti

rispetto alle linee guida dello scorso esercizio. Ulteriori dettagii sulle risesve tecniche a carico dei riassicuratori sono
fornite nell’Allegato “Dettaglio delle Riserve tecniche a carico dei riassicuratori”.

4. INVESTIMENTI (Voce 4}

La voce & cosi composta:

Tabelz 4 (irmport In sure mighaia)

31.12.2007 31.12.2006
4.1 Investimenti immobiliari 12.8285 13.754
4.2 Partecipazioni in controflate, collegate e joint veniure 14.605 0
4.3 Investiment! posseduti sing alla scadenza 1.818.173 2.961.415
4.4 Finanziamenti e crediti 458.692 16.291
4.6 Attivith fingnziarie a fair value rilevato a conto economico 3.606.217 8.776.365
Totale 5.910.512 9.767.825

4.1 Investimenti Immgbiliari

iLa voce “Investimenti Immobitiari” (Voce 4.1} comprende fe attivita definite e disciplinate dallo 1AS 40. in particolare
si riferisce agli Immobili della controllata Assicuratrice Edile, in locazione a terzi. If valore di mercato di ciascun cespite,
compiessivaments, risulta superiore rispetto a quelio iscritto in bilancio. Le valutazioni peritali sono in linea con le
previsioni di cui alf'art. 13, comma 2 dei Provvedimento ISVAP n. 1915 del 20/7/2001. Ulteriori dettagli sono forniti
nell'alfegato "Dettaglio degli attivi matedali e immateriali”.

4.2 Partecipazioni in controfiate, collegate e joint venture

Comprende la partecipazione del 33% in KUP EGAP. In applicazione delio 1AS 28, il valore della partecipazione é
asposto al costo di acquiste pari ad gure 14.605 migtiaia riferiti per euro 13.862 migliaia all'importo pagato in Corone
Ceche controvalutato al cambio del 31/12/2007, e per suro 743 migliaia alie spese sostenute per [‘acquisizione. |l valore
del Patrimonio Netto di KUP al 33% ammonta ad euro 5.705 migliaia. La partecipazione comprende quindi un valere di
avviamento intrinseco pari ad euro 8.900 migliaia.

4.3 Investimenti posseduti sino alla scadenza

La voce “investimenti posseduti sino alla scadenza” (Voce 4.3) comprends le attivitd finanziarie possedute sino alla
scadenza come definite dallo 1AS 39.9 disciplinate dalic 1AS 39.

Si riportano di seguito le movimentazioni della vocs in oggetto:
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Tabella & importt in euro migliaia)

31.12.2007

Esistenze iniziali 2.967.415

i incrementi neltesercizio: 894.084
Decrermenti nell'esercizio; 1.837.326
Totale 1.818.173

4.4 Finanziamenti e Crediti

Lavoce “Finanziamenti e Crediti” {Voce 4.4} comprende i finanziamenti (| AS 39.9) disciplinati dallo 1AS 39 con esclusione
dei crediti commerciali di cui allo 1AS 32 AG4 (a). La voce comprende anche | depositi non a vista presso le banche e
depositi delle rassicuratrici presso le imprese cedenti. Tutte le partite iscritte in questa categoria di strumenti finanziari
song valutate al costo.

4.6 Attivita finanziarie a fair value rilevate a conto economico

La voce "Attivita finanziarie a fair value rilevate a conto economico” Voce 4.8) comprende le attivity finanziarie
disciplinate dallo 1AS 38. include gli investimenti della liquidita in titoli obbligazionari, azionari e parti di OICR. La voce
include gli strumenti finanziari detenuti con finalitd di trading. Ulteriori dettagli delle voci “Investimenti posseduti sino
alla scadenza”, "Finanziamenti e Crediti” e "Attivita finanziarie a fair value rilevato a conto econemico” sono fomiti
neil’Allegato “Dettaglio delle attivith finanziarie”.

5. CREDITI DIVERSI (Voce 5)

Tabella 5 {importi in euro migliaia)

Crediti diversi 31.12.2007 31.12.2006
5.1 Crediti detivanti da operazioni di assicurazione diretta 1.241.708 1.724.535
5.2 Crediti deriventi da operazioni di riagsicurazione 5.173 2,226
5.3 Altri credliti 26.870 22.160
Totale 1.273.751 1.748.911

La voce include i crediti di cul allo 1AS 32 AG4 (a) disciplinati dallo IAS 39.

Crediti derivanii da operazioni di assicurazione diretta

La voce include, tra l'altro, crediti derivanti da operazioni di assicurazione verso assicurati per euro 87.560 migliaia, per
premi di competenza 2007, al netto dei relativi annullarmenti. La voce si riferisce per euro 1.132.383 migliaia a crediti
verso Paesi, per euro 2.781 migliaia ad altri crediti di assicurazione diretta.

Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione
La voce si riferisce ai saldi debitori e creditori di conto corrente per premi, sinistr, provvigionl, depositi e relativi
interessi nei confronti delle Compagnie con le quali sono intrattenuti rapporti di riassicurazione.

Altri Crediti
Di seguito si riporta il dettaglio della voce Al crediti,
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Tabeila 6 (importh in aure miglaial

Altri Crediti 31.12.2007 31.12.2006
Altri Crediti Paese 1.038 1.570

- Crediti verso ¥Erario 17.640 18.040
Crediti divers 8.091 4.540 |
Totale 26.870 22,150

6. ALTRI ELEMENTI DELUATTIVO (VOCE 6}

Tabelia 7 {irmport in ewro migliaia)
Altri elementi dell’ Attivo 31.12.2007 31.12.2006
6.1 Attivitd non correnti ¢ di un gruppo in dismissione possedute per la vendita 0 0
6.2 Costi di acquisizione differiti 1.183 1.180
6.3 Attivita fiscali differite 55.898 123.004
8.4 Attivita fiscali correnti 80.408 73472
6.5 Altrs attivith 20.453 16.522
Totale 157,922 213.848

La voce “Costi di acquisizione differiti” riguarda esclusivamente la variazione delle provvigioni di acquisizione da
ammortizzare della controllata Assicuratrice Edile, e tiene conto di eurc 316 mila per la quota di ammortamento
dell’esercizio,

Le “Attivita fiscali correnti” comprendono le posizioni creditorie vantate dzlie societd incluse nel consolidamento nei
confronti delf'Erario.

La voce "Attivita fiscali differite” rappresenta le imposte anticipate provenienti dal bilanci ordinari delle Compagnie
incluse nell'area di consclidamento, nonché dalla fiscalitd relativa agii aggiustamenti 1AS del bilanclo consciidato, cosl
come previsto e discipiinagto dallo |AS 12, Per un’analisi pili dettagliata delle attivitd e passivita fiscali differite si rimanda
al capitolo “Conto econorico - Imposte”.

La voce “Altre Atiivitd” {euro 20.453 migliaia) include principaimente le seguentt vock: Crediti per premi da emettere
{euro 15.714 migliaia), Fondo svalutazione crediti a carico dei Riassicuratori {eurc 1.197 migliaial.

7. DISPONIBILITA LIQUIDE (VOCE 7)

Tabslla 8 {importi in euro miglaia)

Disponibilita Liquide e mezzi equivalenti 31.12.2007 31.12.2006
Banche e conti correntl postadi non vincolati 750,136 74.87%
Altre " a1 0
Totale 750.136 74.879

La rnacrovoce comprende le attivita finanziarie definite dallo 1AS 7.8.
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8. PATRIMONIO NETTO

Il patrimonio netto complessivo al 31 dicembre 2007 ammonta ad eure 5.771.174 migliaia ed & cosi composio:

Tabella & {importi in euro miglaia)

Patrimonio Netto 31.12.2007 31.12.2006

di pertinenza del gruppo 5.771.174 9.234.099

Capitale sociale 4,340,054 7.840.054

Riserve di utili e altre riserve patrimoniali 1.054.808 883.928
Utile (perdita) dell’esercizio di pertinenza del gruppo ~ 377.312 510,117

di pertinenza di terzi

Utile (perdita) deil'esercizio di pertinenza di terzi

il Capitale sociale & composto da numero 1 milione di azioni ordinarie, e risulta interamente versato, Nel corso del 2007
la capogruppo SACE S.p.A. ha ridotto il proprio capitale sociale ai sensi dell'art. 2445 del c.c., per un importo pari ad
euro 3,5 mifiardi.

La voce "Riserve di utili e altre Riserve Patrimoniali” include gli utill e le perdite derivanti dalla prima applicazione det
principi contabili internazicnali {(IFRS 1}, nonché le riserve di perequazione di cul all'tFRS 4.14 (a} e le Riserve praviste dal
codice civile e dalle leggi speciali prima dell’adozione dei principi contabili internazionali {Riserve derivanti da deroghe
ai criteri di valutazione, nonché Riserve derivanti dal risultato della gestione in cambi).

@, ACCANTONAMENTI

La voce comprende e passivita definite e disciplinate dallo 1AS 37. Di seguito si riporta la composizione degii
accanionamenti relativi a obbligazioni legali ¢ implicite a cui il gruppo SACE & esposto nell’esercizio della propria
attivita:

Tabella 10 {importl in euro migliaia)

Descrizione 31.12.2007 31.12.2007
_Accantonamenti per quote Assicurati 15,132 66.319
Accanionamenio ConNtenzioso passivo 68,397 61.433
Fondo liquidazicne agenti 397 345
Altri Fondi 23.694 2440
Totale 107.620 119537

Viene inoltre presentata la movimentazione degli accantonamenti a fondi relativi all'esercizic 2007:

Tabella 11 Gmporti in euro migliaia)

Descrizione

Fondo al 1.1.2007 118,637
Accantonamenti 2007 7.260
Liilizzl 2007 19177
Fondo al 31.12.2007 107.520
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10. RISERVE TECNICHE

Le riserve tecniche comprendono gli impegni che discendono da contratti di assicurazione e da strurmenti finanziari di

cui all'tFRS 4.2 al lordo delle cessioni in riassicurazione,
Di seguito si riporta il dettaglio della voce.

Tabela 12 limportt in swro mighaia)

Descrizione 31.12.2007 31.12.2008
Riserva premi rami danni 1.673.512 1.690.223
Riserva sinistri ram: danni 258.088 294 856
Riserve Matematiche rami vita 20.085 15,151
Riserve per sommae da pagare rami vita 595 621
Altre riserve tecniche rami vita 687 296
Totale 1982917 2.001.147

Ulteriori dettaghi sono forniti nel’Aliegato “Dettaglic delle riserve tecniche”.

11. PASSIVITA FINANZIARIE

l.a macrovoce comprende le passivitd finanziarie disciplinate dallo IAS 38 diverse dai debiti commerciali, ed & cosi

composta:

Tabella 13 {importt in euro migliaia)

Passivita finanziarie 31.42.2007 31.12.2006
4.1 Passivita finanziarie a fair value rilevato a Conto Economico 118.935 271.353
4.2 Altre Passivita finanziarie 20,278 26.562
Totale 138213 297.922

ta voce Passivita finanziarie a fair value rilevato a conto economico include la valutazione degli strumenti finanziari
in portafoglio. Gli strumenti finanziari derivati, per i quali non ci si & avvalsi deila modalita di contahilizzazione prevista
dal’hedge accounting, perseguonc finalitd di copertura o di gestione efficace. I fair value degli strumenti finanziari
derivati & determinate considerande i parametri di mercato alla data di bilancio. La voce accoglie in particolare it saido
della Credit Link Notes (euro 104,68 milioni} valutata al fair value &l 31 dicembre 2007.

Ulteriort dettagli defla voce sono forniti nelf’ Allegato “Dettaglio delle passivita finanziarie”.

12. DEBITI

Tabella 14 {importi in eure migliak)

Debiti 31.92.2007 31.12.2008
5.1 Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta 53.227 231.817
5.2 Debiti derivanti da cperazioni di riassicurazione 5.940 9.718
5.3 Altri debliti 53.325 49,192
TFotale 112.492 290.727

La macrovoce comprende | debiti cornmerciali di cui allo 1AS 32 AG.
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| debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta include principaimente debiti per quote di spettanze versc
assicurati dovute loro per le quote di scoperio sulle somme recuperate pari ad euro 48.767 migiiaia, altri debiti per
rimborsi premi e spese di istruttoria per euro 4.395 migliaia.

La vace Altri debiti include le seguenti voci:

Tabela 15 imposti in euro migliaia)

Altri debiti 31.12.2007 31.12.2006
Debiti verso fornitori 2,616 9.423
Debiti verso soci Assicuratrice Edile 16.290 12,292
Trattamento di fine rapporto 8.906 8.282
Debiti diversi 18.513 18.198
Totale 53.325 49.192

La voce Debiti diversi comprende costi di competenza relativi al personale dipendente (euro 14.074 migliaia).

13. ALTRI ELEMENTI DEL PASSIVO

La macrovoce si Compone come segue:

Tabelia 18 {importi in euro migliaia)

Alirt elementi del passivo 31.12.2007 31.12.2006
6,1 Passivitd di un gruppo in dismissione posseduto per la vendita 0 0
6.2 Passivita fiscall differite 27.054 24.491
6.3 Passivita fiscali correnti 142,902 3.369
6.4 Altre Passivith 14,898 18.418
Totale 184.954 46.278

In particotars la voce Altre Passivita (eurc 14.998 migiiaia) include:

Tabella 17 (mporti in eure mighiaia)

Alwri Passivita 31.12.2007 31.12.20006
Prowvigioni per PCR ) ‘ 4,964 4.201
Passivitd verso Dipendenti 294 757
Conto transitorio di dassicurazione 5 40
Passivita diverse 9.735 13.420
Totale 14.998 18418

La voce Passivitd diverse include debiti di riassicurazione per sinistri {euro 4.112 migliaia} e premi {euro 1.043
migliaia),
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Informazioni sul Conto Economico Consolidato

14. PREMI NETTI

La macrovoce comprende i premi di competenza relativi a contratté di assicurazione di cui all'lFRS 4.2, al netto delle
cessioni in riassicurazione. § premi lordi contabilizzati ammontans ad euro 311.773 mitioni; nella relazione sulla gestione
sono state fornite le indicazioni suifa raccolta premi per ramo effetiuata nel corso deli’esercizio 2007.

Utteriori dettagli sono forniti nell’Aliegato “Dettagiio delle vooi tecniche assicurative”™,

15. PROVENT! ED ONERI DERIVANTI DA STRUMENT! FINANZIARI A FAIR VALUE RILEVATO A CONTO
ECONOMICO

La macrovoce include gli utili e le perdite realizzati e le variazioni positive e negative di valore delle attivitd & passivita
finanziarie a fair value rilevati a conto ecanomico. In particolare la voce accoglie la valutazione degli strumenti derivati
di coperturs in cambi (si veda anche la voce Altri Ricavi per la componente relativa all'adeguamento cambi dei crediti
in portafoglio) e la variazione del fair value delia Credit Link Notes. Ulteriori dettagli sono forniti nell’Allegato "Proventi
e oneri finanziari e da investimenti”.

17. PROVENT! DERIVANTI DA ALTRI STRUMENTI FINANZIARI E INVESTIMENT! IMMOBILIAR!

l.a voce comprende [ proventi derivant! da investimenti immobiliari e da strumenti finanziari non valutati a fair value a
conto econormico. in particolare, essa st compone come segue:

Interessi attivi
La voca include gli interesst attivi rilevatt utilizzando il criterio dell'interesse effettivo (IAS 18.30 {a).}

Altri proventi
La voce comprende i ricavi che derivano dell'utilizzo, da parte di terzi, degli immobili destinati all'investimento.

18. ALTRI RICAVI

La macrovoce comprende i ricavi derivanti dalla prestazione di servizi diversi da quelli di natura finanziaria, gli altri
proventi tecnici netti connessi a contratti di assicurazione (eure 21.786 miglialal, le differenze cambio da imputare a
conto economico di cui alio 1AS 21 {euro 18.100 migliaia).

19. ONERI NETTI RELATIV] Al SINISTRI

{.a macrovoce comprende (a! lordo delle spese di liguidazione e delle cessioni in riassicurazione) gif importi pagati (euro
17.901 miglaia), al nette deile relative Riserve. Nella Relazione sulla gestione sono state fornite le indicazioni relative
alfandamento dei sinistri per ramo dell'esercizio 2007, Ulteriori dettagli sono forniti nell'Allegato " Dettaglio delle voci
tecniche assicurative”.

20. ONERI DERIVANTI DA ALTRE STRUMENT! FINANZIARI E INVESTIMENTI IMMOBILIARI

La macrovoce comprende gii oneri derivanti da investimenti immobiliari e da strumenti finanziart non valutati a fair value
a conto economice. In particolare st compone come segue:

Interessi passivi
La voce comprende gli interess! passivi rilevatt utilizzando il criterio dellinteresse sffettivo (refativi ai finanziamenti in essere).

Altri oneri
L2 voce comprende, tra I'altro, i costi relativi aghi investimenti immohiliari e, in particolare, le spese condominiali e le
spese di manutenzione e riparazione non portate ad incremento dal valore degli investimenti immobiliari,
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22, SPESE DI GESTIONE

Provvigioni e altre spese di acquisizione
La voce comprende i costi di acquisizione, al netto delle cessioni in rassicurazione, relativi & contratti di
assicurazione.

Spese di gestione degli investimenti
La voce comprende le spese generali e per il personale relative aila gestione degli strumenti finanziari, degli investimenti
immobiliari e delle partecipazioni.

Altre spese di amministrazione
La voce comprende le spese generali e per il personale non aiflocate agli oneri relativi ai sinistri, alie spese di acquisizione
dei contratti assicurativi e alie spese di gestione degli investimenti.

23. ALTRI COSTH

l.a macrovoce comprende:

* i costi relativi alle prestazione di servizi diversi da quelli di natura finanziaria;

e | costi relativi all’utilizzo, da parte di terzi, di attivitd materiali e immateriali e di altre attivitd dell'impresa secondo io
IAS 18;

e gli altri oneri fecnici netti connessi a contratti di assicurazione {euro 723 miglizia);

» gli accantonamenti aggiuntivi effetiuatt nell’esercizio (surec 7.960 migliaial;

+ lo differenze di cambio da imputare a conto economice di cui allo 1AS 21 {(eurc 108,586 miglizia);

* |& perdite realizzate, gli ammortamenti relativi sia agli attivi materiali, non altrimenti allocati ad altre voci di costo, che
a quelll immateriali {euro 2.304 migliaia).

24, IMPOSTE

Le imposte iscritte a conto economice conselidato sono fe seguenti:

IMPOSTE SUL REDDITO

{in migliaia di eura)
Transitate a2 Conto Economico 2007 2006
Imposte correnti
Oneri {proventi) per imposte correnti 142,195 27

Rettifiche per imposte correnti relative a esercizi precedent
Imposte differite

Oneri {proventi) per emersiong e annullamenic di differenze telnpogaﬂ e 67.617 —35.032‘
Oneri {proventi} per varlazione aliguote fiscall o introduzione di nuove imposte 2.892
Oneri {proventi rilevati derivanti da perdite fiscali L -162 -66,611

_ Onei {provent) rilevati da svalutazioni o riprese di valore di un'attivita fiscale differita U S
TOTALE IMPOSTE SUL REDDITO 212.542 -99.516
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La riconciliazione tra V'onere fiscale iscritio net bilancio consolidato 2007 e I'onere fiscale teorico, determinato sulia
base delie aliguote fiscali teoriche vigenti in ltalia, & il seguente:

{in mighala di ewrol

Riconciliazione tra aliquota fiscale media effettiva e teorica Iraponibill Imposte
Reddito pre imposte 589.855 194.652
Aliguota Teorica 33%
Minus da valutazione creditifdebitiftitoli in divisa . 94.819 5%
incassi crediti Optimum 17.282 1%
Altre variaziont in aumento 27.876 2%
Pus da recupero 5 -47.786 -3%
Pardite da cancelazione crediti +20.946 -1%
Altre variazioni in diminuzione -23.891 -1%
Perdite fiscali pregresse e -212.970 -12%

-168.807 9%
Aliquots Effettiva 24%

Complessivamente le attivith per imposte anticipate al netto delle passivitd per imposte differite sono cosi

analizzabili:

{in migligia di euro)

iMIPOSTE DIFFERITE ATTIVE E PASSIVE

Lo Adivita o Passivita 0 Netto
Relative a: 2007 2008 2007 2006 2007 2008
Attivitd immateriali 1 13 . 11 13
Rivakstazione non realizzata 215 118 3.391 3.581 -3.176 2.854 |
-Altivita finanziarie 7} 49 349 -49 -348
-Investimenti immobiiasi 215 118 8.342 2.323 ~3.127 2,208
Riserve di perequazione e catastrofali o 0 1.136 14y -1.136 -1.147
Benefici ai dipendenti 29 2.636 49 19 20 2.517
Valutazione attivitaaFv 7305 27.811 24.524 LY S17.219 9.070
Altre voci - - 48,337 26.915 2.046 1,003 50.383 24.912
Valore delle imposte relative 2 pardite
fiscalmente riconosciute 66.811 . 0 66.671
Totale imposte differite Lorde 56.897 123.004 27.054 24.491 28.843 32.811
Compensazione di imposte o] 0
Totale Imposte nette (attivita}/passivita 55.897 123.004 27.054 24.491 28.843 98.513
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Altre informazioni

Operazioni infragruppo e con parti correlate

Si segnala che nell'ambito della propria attivitd operativa le Societd del gruppe hanno posto in essere operazioni
che non hanno mai rivestito caratteristiche di atipicitd o di estransita alla conduzione degii affari tipici delle Societd
stesse. Le operazioni infragruppo regolate a prezzi di mercato sono realizzate attraversc rapporti di riassicurazione,
prestazioni di servizi ricevuti sulla base di specifici contratti di outsourcing (attivita affidate dalla controliata SACE BT
S.p.A. alla controliante SACE S.p.A. per attivitd che non costituiscone il core business aziendale - servizi informatici,
comunicazione, gestione del personale ed internal auditing}. Sono inoltre stati effettuati distacchi di personale tra SACE
e SACE BT regolati al costo e locazioni di locali nelia sede della Controliante regolati a prezzi di mercato. Le suddette
prestazioni hanno permesso la razionalizzazione delle funzioni operative ed un migliore livello di servizi, Nel corso
deli'esercizio sono state poste in essere operarioni di assicurazioni con societa controliate dal Ministero dell'Economis
e delle Finanze, anch'esse regolati a tassi e condizioni di mercato.

Ammontare dei compensi corrisposti ai Dirigenti con responsabilita strategica della Capogruppo
Lammontare dei compensi di competenza nel 2007 & pari ad euro 877 migliaia.

Eventi successivi alla chiusura dell’esercizio
Si rinvia a guanto riportato nella Relazione sulla gestione.
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