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dell'informazione, della prevalenza della sostanza sulla forma.

Non si & effettuata alcuna compensazione tra le aftivita e le passivitd, i pro-
venti ed i costi salvo nei casi in cui cid fosse espressamente richiesto o con-
sentito dalle istruzioni di Banca d’ltalia, da un principio contabile o da una
interpretazione.

SEZIONE 3 - AREA E METODI DI CONSOLUDAMENTO

Le societd controllate sono consolidate integralmente mentre le societd
assoggettate a controllo congiunto o ad influenza notevole sono valutate
con il metodo del patrimonio netto. Nel prospetto seguente sono riportate
le societd incluse nell’area di consolidamento integrale.

1. PARTECIPAZIONI IN SOCIETA CONTROLLATE IN VIA ESCLUSIVA E IN
MODO CONGIUNTO (CONSOLIDATE PROPORZIONALMENTE)
Rapporto
di partecipczione
Denominczione Sede Tipodi Impresa Quota  Disponibilita
rapporto partecipante %) voli (%)
Q) )]
A. Imprese
A.1 Consolidate intfegralmente
1. Terna S.p.A. Roma 2 CDP 29,99 29,99
2. Terna Participagdes SA Rio de Janeiro 1 Terna S.p.A. 66,00 66,00
(Brasile)
3. RILSpa Roma 1 Terna S.p.A. 100,00 100,00
4. InTERNAtional S.p.A. Roma 1 Terna S.p.A. 100,00 100,00
5. TSN SA Rio de Janeiro 1 Terna 100,00 100,00
(Brasile) Participacdes SA
6. Novatrans Energia Spa Rio de Janeiro 1 Terna 100,00 100,00
(Brasile) Participa¢cdes SA
7. Lovina Participagdes Ltda NA 1 Terna 99.99 99,99
Participacdes SA
8. ETAU - Empresa de Rio de Janeiro 1 Terna 52,58 52,58
Trasmissao do Alto Uruguai SA (Brasile) Participagoes SA
Legenda

(1) Tipo di rapporto:
1 = maggioranza dei diritti di voto nell’assemblea ordinaria
2 = influenza dominante nell’assemblea ordinaria
3 = accordi con altri soci
4 = altre forme di conirollo
5 = direzione unitaria ex art. 26, comma 1, del “decreto legislativo 87/92"
6 = direzione unitaria ex art. 26, comma 1, del “decreto legislativo 87/92°
7 = controllo congiunto

(2) Disponibilitd voti nell’assemblea ordinaria, distinguendo tra effettivi e potenziali
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| bilanci delle societa controllate utilizzati per il consolidamento integrale
sono quelli riferiti al 31 dicembre 2007, come approvati dai competenti
organi delle societd consolidate, eventuamente rettificati per adeguarli i
principi contabili di Gruppo e riclassificati in base agli schemi previsti dalla
Banca d’ltalia con la circolare 262 del 22/12/2006.

SEZIONE 4 - EVENTI SUCCESSIVI ALLA DATA DI RIFERIMENTO
DEL BILANCIO

CDP

In relazione al richiamo degli impegni finanziari di CDP S.p.A. quale sottfo-
scriftore dei fondi comuni di investimento Fondo PPP [talia, Fondo Abitare
Sociale 1 e Fondo F2i, si segnala che nei primi mesi del 2008 sono stati effet-
tuati i seguenti versamenti: i) 150 mila euro circa a favore del Fondo PPP
Italia, i) un milione di euro circa a favore del Fondo F2i. Nel mese di feb-
braio 2008 CDP S.p.A. ha completato un’emissione obbligazionaria a
valere sul programma EMTN per un ammontare pari a 250 milioni di euro.
Tale emissione prevede il rimborso in un‘unica soluzione alla scadenza,
prevista alla decorrenza del quinto anno successivo all’emissione.

GRUPPO TERNA

In data 31 gennaio 2008, Terna ha presentato agli andlisti finanziari it Piano
Strategico relativo al periodo 2008 - 2012, approvato dal Consiglio di ammi-
nistrazione della Societa.

Il Piano 2008 - 2012 del Gruppo Terna segue quattro principali linee guida:

¢ Sviluppo della Rete di Trasmissione Nazionale (RTN): un piano di investimen-
ti complessivo pari a oltre 3,1 miliardi di Euro nel periodo 2008 - 2012 con
un incremento di 400 milioni di euro rispetto al Piano precedente. Gli inve-
stimenti di sviluppo rappresentano 1'80% degli investimenti complessivi e
crescono da 2,2 miliardi di euro a 2,5 miliardi di euro;

e Aumento dei margini e conftrollo dei costi, in particolare razionalizzan-
do i costi per lo svolgimento dell’attivitd regolamentata in ltalia. Nel
periodo di Piano i costi complessivi relativi alla Business Unit Italia, a peri-
metro costante, verranno ridotti di circa 50 milioni di euro rispetto al
2006. Il margine operativo lordo & previsto in crescita dal 71% al 75%
alla fine del periodo di Piano grazie alla graduale crescita dei ricavi;

e Garantire performance di assoluto livello nella sicurezza del sistema
elettrico e nell’affidabilitd della Rete di Trasmissione Nazionale in linea
con le indicazioni dell’Autoritd di regolazione e delle best practices
intfernazionali;
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* Brasile: creazione di valore aftraverso efficienze operative, anche lega-
te alle recenti acquisizioni.

SEZIONE 5 - ALTRI ASPETTI

Nel corso del 2007, la CDP ha dichiarato di avere il controllo di fatto su
TERNA e, quindi, nel 2007, in conformitd a quanto disposto dallo 1AS 27,
predispone per la prima volta anche un bilancio consolidato.

A.2 - PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

Nelle pagine seguenti vengono descritti i principi contabili adottati nella
redazione del bilancio.

1 - ATTIVITA FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE

Nella voce “Attivitd finanziarie detenute per la negoziazione” (voce 20)
figurano tutte le attivita finanziarie indipendentemente dalla loro forma
tecnica (fitoli di debito, titoli di capitale, finanziamenti, derivati ecc.)
allocate nel portafoglio di negoziazione che sono detenute con l'inten-
to di generare profitti nel breve termine a seguito delle variazioni dei
prezzi di tali strumenti, nonché i contratti derivati gestionalmente colle-
gati alle passivita finanziarie valutate al fair value (cd. fair value option)
e i derivati con valore positivo, anche rivenienti da operazioni di scorpo-
ro di derivati impliciti, che non sono parte di efficaci relazioni di copertu-
ra.

Le attivitd finanziarie detenute per la negoziazione, rispondono alle
seguenti caratteristiche:

a) sono state acquistate al fine di essere rivendute nel breve termine;

b) fanno parte di un portafoglio di specifici strumenti finanziari che sono
gestiti unitariamente e per i quali c'é evidenza di una recente ed
effettiva manifestazione di una realizzazione di utili nel breve termi-
ne;

c) sono derivati (ad eccezione dei derivati che sono stati acquisiti a
copertura dei rischi e si designati ed efficaci strumenti di copertura).

L’iscrizione iniziale delle attivita finanziarie avviene al fair value che cor-
risponde, generalmente, al corrispettivo pagato o incassato, al netto dei
costi o proventi di fransazione. Nei casi in cui tale corrispeftivo sia diver-
so dal fair value, |’ attivitd finanziaria viene comunque iscritta al suo fair
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value e la differenza tra i due valori viene registrata a conto economi-
co. L'iscrizione iniziale avviene nella data di sottoscrizione per i contratti
derivati e nella data di regolamento per i titoli di debito e di capitale ad
eccezione di quelle la cui consegna é regolata sulla base di convenzio-
ni previste dal mercato di riferimento, per le quadli la prima rilevazione
avviene alla data di regolamento.

Nella categoria delle attivitd finanziarie detenute per la negoziazione
vengono, inoltre, rilevati i contratti derivati incorporati in strumenti finan-
ziari o in altre forme contrattuali, che presentano caratteristiche econo-
miche e rischi non correlati con lo strumento ospite o che presentano gli
elementi per essere qualificati, essi stessi, come contratti derivati, rilevan-
doli separatamente, a seguito dello scorporo del derivato implicito, dal
contratto primario che segue le regole contabili della propria categoria
di classificazione. Tale trattamento non viene adottato nei casi in cui lo
strumento complesso che li contiene é valutato al fair value con effetti
a conto economico.

La valutazione successiva alla rilevazione iniziale viene effettuata al fair
value determinato sulla base dei prezzi ufficiali rilevati alla data di bilan-
cio, se gli strumenti finanziari sono quotati in mercati attivi. Per gli stru-
menti finanziari, inclusi i titoli di capitale, non quotatiin mercati attivi il fair
value viene determinato facendo ricorso a tecniche di valutazione e a
dati rilevabili sul mercato, quali quotazione di mercato attivo di strumen-
ti simili, calcoli di flussi di cassa scontati, modelii di determinazione del
prezzo delle opzioni, valori rilevati in recenti fransazioni comparabili. Per
i titoli di capitale e i relativi strumenti derivati, se il fair value ottenuto da
valutazioni tecniche non & attendibilmente determinabile, gli strumenti
finanziari sono valutati al costo e reftificati in presenza di perdite per ridu-
zione di valore.

Se il fair value di un’attivitd finanziaria diventa negativo, tale attivita
viene contabilizzata come una passivitd finanziaria di negoziazione.

La cancellazione dallo stato patrimoniale delle attivitd finanziarie di
negoziazione avviene al momento dell'incasso ovvero allorquando i
diritti contrattuali relativi ai flussi finanziari siano scaduti o in presenza di
transazioni di cessione che trasferiscano a terzi tutti i rischi e tutti i bene-
fici connessi alla proprietd dell’ attivita trasferita. Per contro, qualora sia
stata mantenuta una quota parte prevalente dei rischi e benefici relati-
vi alle attivitd finanziarie cedute, queste continueranno ad essere iscrit-
te in bilancio, ancorché giuridicamente la titolaritd delle attivita stesse
sia stata effettivamente trasferita.

Gli utili e le perdite realizzati sulla cessione o sul rimborso e gli utili e le per-
dite non realizzati derivanti dalle variazioni del fair value del portafoglio
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di negoziazione, sono ricondotti nel "Risultato netto dell’attivita di nego-
ziazione” (voce 80). La rilevazione delle componenti reddituali avviene
a seguito dei risultati della valutazione delle attivitd finanziarie di nego-
ziazione.

2 - ATTIVITA FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA

Attivitd finanziarie disponibili per la vendita (voce 40) sono quelle attivitd
finanziarie non derivate (titoli di debito, fitoli di capitale, ecc.) classifica-
te nel portafoglio disponibile per la vendita e che non sono classificate
come () finanziamenti e crediti, (b) investimenti posseduti sino alla sca-
denza o (c) attivita finanziarie al fair value rilevato a conto economico.
L'iscrizione iniziale delle attivita finanziarie disponibili per la vendita
avviene alla data di contrattazione per tutte le attivitd finanziarie ad
eccezione di quelle la cui consegna é regolata sulla base di convenzio-
ni previste dal mercato di riferimento, per le quali la prima rilevazione
avviene alla data di regolamento ed alla data di erogazione nel caso di
crediti.

Il valore dell’iscrizione iniziale delle attivitad finanziarie avviene al fair
value che corrisponde, generalmente, al corrispettivo pagato o incassa-
to, al netto dei costi o proventi di fransazione. Nei casi in cui fale corri-
spettivo sia diverso dal fair value, I’attivita finanziaria viene comunque
iscritta al suo fair value e la differenza tra i due valori viene registrata a
conto economico. L'iscrizione iniziale viene effettuata nella data di sot-
toscrizione per i contratti derivati € nella data di regolamento per i titoli
di debito e di capitale ad eccezione di quelle la cui consegna € rego-
lata sulla base di convenzioni previste dal mercato di riferimento, per le
quali la prima rilevazione avviene alla data di regolamento.

Gli investimenti in strumenti di capitale non quotati su mercati attivi per
i quali non & possibile misurare il fair value in modo attendibile e i deriva-
ti che sono legati a tali sfrumenti e/o che devono essere regolati attra-
verso la consegna di tali strumenti, sono valutati al costo.

| profitti o le perdite non realizzati su titoli disponibili per la vendita, sono
registrati in apposita riserva patrimoniale, al netto del relativo effetto
fiscale, fino al momento in cui l'investimento sard alienato o svalutato.
La valutazione successiva adlia rilevazione iniziale viene effettuata al fair
value determinato sulla base dei prezzi ufficiali rilevati alla data di bilan-
cio, se gli strumenti finanziari sono quotati in mercati attivi. Per gli stru-
menti finanziari, inclusi i titoli di capitale, non quotati in mercati attiviil fair
value viene determinato facendo ricorso a tecniche di valutazione e a
dati rilevabili sul mercato, quali quotazione di mercato attivo di strumen-
ti simili, calcoli di flussi di cassa scontati, modelli di determinazione del
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prezzo delle opzioni, valori rilevati in recenti transazioni comparabili. Per
i titoli di capitale e i relativi strumenti derivati, se il fair value ottenuto da
valutazioni tecniche non & attendibilmente determinabile, gli strumenti
finanziari sono valutati al costo e rettificati in presenza di perdite per ridu-
zione di valore.

Le attivita finanziarie disponibili per la vendita sono sottoposte a verifi-
che volte ad individuare |'esistenza di obiettive ragioni che ne facciano
rilevare una riduzione del valore. Nel caso in cui un titolo disponibile per
la vendita subisse una perdita di valore, la variazione economica cumu-
lata e non redlizzata, fino a quel momento iscritta nel patrimonio netto,
viene imputata nella voce di conto economico “Rettifiche di valore
nette per deterioramento delle attivita finanziarie disponibili per la ven-
dita” (voce 130.b). La perdita di valore & contabilizzata nel momento in
cui il costo di acquisizione (al netto di qualsiasi rimborso di capitale e
ammortamento) di un’attivitd finanziaria disponibile per la vendita
eccede il suo valore recuperabile. L'importo della perdita viene misura-
to atftraverso specifiche metodologie e modelli valutativi per quanto
riguarda i titoli azionari. Eventuali riprese di valore su investimenti in stru-
menti azionari non sono contabilizzate con contropartita al conto eco-
nomico, bensi al patrimonio netto, mentre eventuali riprese di valore su
investimenti in strumenti di debito affluiscono al conto economico.
Qualora i motivi della perdita di valore venissero meno a seguito di un
evento verificatosi successivamente alla rilevazione della riduzione di
valore, si rilevano delle riprese di valore con imputazione a conto eco-
nomico, nel caso di crediti o titoli di debito, ed a patrimonio netto nel
caso di titoli di capitale. L'ammontare della ripresa non supera, in ogni
caso, il costo ammortizzato che lo strumento avrebbe avuto in assenza
di precedenti rettifiche.

| dividendi su uno strumento rappresentativo di capitale disponibile per
la vendita sono rilevati a conto economico quando sorge il diritto a rice-
verne il pagamento.

Oltre che per la rilevazione di una perdita per riduzione di valore, gli utili
o perdite cumulati nella riserva di patrimonio netto vengono, come
sopra indicato, registrati a conto economico al momento della dismissio-
ne dell’attivitd e quindi in caso di eventuale alienazione di un investi-
mento in titoli disponibili per la vendita, la relativa variazione di valore
cumulata e non realizzata iscritta nel patrimonio netto, sard imputata
nella voce “Utile/perdita da cessione di attivita finanziarie disponibili per
la vendita” (voce 100.b) del conto economico.

La cancellazione dallo stato patrimoniale delle attivita finanziarie dispo-
nibili per la vendita avviene al momento dell'incasso ovvero allorquan-
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do i diritti contrattuaili relativi ai flussi finanziari siano scaduti o in presen-
za di transazioni di cessione che trasferiscano a terzi tutti i rischi e tutfi i
benefici connessi alla proprietd dell’ attivitd trasferita. Per contro, qualo-
ra sia stata mantenuta una quota parte prevalente dei rischi e benefici
relativi alle attivitd finanziarie cedute, queste continueranno ad essere
iscritte in bilancio, ancorché giuridicamente la titolaritad delle attivita
stesse sia stata effettivamente trasferita.

4 - CREDITI

Conil termine “crediti” si indica il portafoglio di strumenti finanziari, inclu-
si i titoli di debito, non quotati in mercati attivi che lo IAS 39 denomina
“finanziamenti e crediti” (“loans and receivables”) e per i quali si & tito-
lari di un diritto sui flussi di cassa futuri.

L’iscrizione iniziale dei crediti avviene alla data di erogazione e, nel caso
di titoli di debito, alia data di regolamento.

| crediti sono iscrifti in bilancio con il perfezionamento del contratto e
quindi con I’acquisizione incondizionata di un diritto al pagamento delle
somme pattuite e sono rilevati inizialmente al loro fair value, corrispon-
dente all’ammontare erogato comprensivo dei costi di transazione e
delle commissioni direttfamente imputabili. Nei casi in cui I'importo netto
erogato non coincida con il suo fair value, a causa del minor tasso d’in-
teresse applicato rispetto a quello del mercato di riferimento o a quello
normalmente praticato a finanziomenti con caratteristiche similari, la
rilevazione iniziale viene effettuata attualizzando i flussi futuri di cassa
con tasso appropriato.

| mutui del Gruppo CDP, derivano in larga parte da finanziamenti con-
cessi in regime pubblicistico con atti amministrativi, e non trovano di
fatto riscontro con i mutui degli istituti di credito che, di norma, erogano
I'intero importo del mutuo concesso al beneficiario del finanziamento al
momento della concessione. Tali finanziamenti sono dei mutui di scopo,
concessi generalmente ad enti locali per la realizzazione di opere pub-
bliche e che vengono erogati ai beneficiari solo in funzione della pun-
tuale verifica degli stati avanzamento lavori (SAL) delle opere in questio-
ne. Quindi le erogazioni sono finalizzate al soddisfacimento dei debiti
effettivamente maturati dagli enti, nel corso della realizzazione dell ope-
ra, nei confronti delle ditte cui hanno appaltato i lavori.

All’afto della stipula del contratto di finanziamento il debitore assume
I’obbligo di rimborso di tutto il capitale concesso e su tale ammontare
viene definito un piano di ammortamento prescindendo dall’effettivo
ammontare erogato. Sulle somme ancora da erogare da parte del
Gruppo CDP viene riconosciuta una remunerazione configurabile come
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una retrocessione di interessi attivi maturati dal Gruppo CDP sulla parte
non erogata. | mutui di scopo della CDP prevedono di norma un perio-
do iniziale di pre-ammortamento durante il quale, in assenza di eroga-
zioni a valere sul mutuo concesso, il finanziamento & infruttifero. Il piano
di rimborso dell'importo concesso decorre, salvo eccezioni, a partire
dall’anno successivo a quello della stipula. Il criterio di registrazione con-
tabile definito dal Gruppo CDP per i mutui di scopo consiste nel rilevare
un impegno ad erogare le somme concesse all’atto della stipula del
mutuo e nel registrare il credito (con conseguente riduzione degli impe-
gni ad erogare) per l'intero importo concesso solo nel momento dell’en-
trata in ammortamento.

Eventuali erogazioni richieste dai mutuatari durante il periodo di pre-
ammortamento hanno |'effetto di ridurre gli impegni e di far sorgere un
credito “a breve” per I'importo effettivamente erogato, sul quale matu-
rano interessi al tasso contrattuale del mutuo. |l credito a breve per anti-
cipi su mutui in pre-ammortamento viene valutato al costo coerente-
mente con quanto previsto dai principi contabili internazionali.
All’entrata in ammortamento di un mutuo non ancora erogato viene
acceso contestualmente un credito e un debito di pari importo verso il
soggetto su cui grava il imborso del finanziamento. |l credito sara valu-
tato, come previsto dagli IAS/IFRS, con il criterio del costo ammortizzato
(che in considerazione dell’assenza di costi di transazione sui mutui con-
cessi, salvo eccezioni, coincide con il criterio del costo) e il debito costi-
tuird una passivita a vista che si ridurrd man mano che le somme vengo-
no effettivamente somministrate.

Gli interessi sui crediti e gli interessi di mora sono rilevati negli interessi atti-
vi e proventi assimilati derivanti da crediti verso banche e clientela e
sono iscritti in base al principio della competenza temporale.

Il valore di bilancio dei crediti viene periodicamente sottoposto alla veri-
fica di eventuali perdite di valore che potrebbero dar luogo a una ridu-
zione del presumibile valore di realizzo del credito stesso. La riduzione di
valore assume rilevanza allorquando sia ritenuta prevedibile la manca-
ta riscossione dell’ammontare dovuto, sulla base delle condizioni con-
trattuali originarie, o un valore equivalente.

La valutazione dei crediti inclusi nelle categorie di rischiosita sofferenze,
incagli e ristrutturati, viene effettuata analiticamente per le posizioni che
superano una determinata soglia di significativitda. In assenza di serie sto-
riche per il Gruppo CDP relative a perdite su crediti e in considerazione
della qualitd del merito creditizio dei principali debitori, non viene effet-
tuata alcuna svalutazione forfetaria del portafoglio in essere.

La determinazione delle svalutazioni da apportare ai crediti si basa sul-
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I’attualizzazione dei flussi finanziari attesi per capitale ed interessi al netfto
degli oneri di recupero, tenendo conto delle eventuali garanzie che
assistono le posizioni e di eventuali anticipi ricevuti; ai fini della determi-
nazione del valore attuale dei flussi, gli elementi fondamentali sono rap-
presentati dall’individuazione dei recuperi stimati, dei relativi tempi e del
tasso di attualizzazione da applicare.

La svalutazione a fronte dei crediti problematici & successivamente
oggetto di ripresa di valore solo quando la qualita del credito risulti
migliorata al punto tale che esista una ragionevole certezza di un mag-
gior recupero del capitale e degli interessi e/o siano intervenuti incassi in
misura superiore rispetto al valore del credito iscritto nel precedente
bilancio. In ogni caso, in considerazione della metodologia utilizzata per
la determinazione delle svalutazioni, I’avvicinamento alle scadenze pre-
viste per il recupero del credito dovuto al trascorrere del tempo da
luogo ad una “ripresa di valore” del credito stesso, in quanto determina
una riduzione degli oneri finanziari impliciti precedentemente imputati in
riduzione dei crediti.

Recuperi di parte o di interi crediti precedentemente svalutati vengono
iscritti in riduzione della voce (130.a) “Rettifiche di valore nette per dete-
rioramento di crediti”.

Una cancellazione viene registrata quando il credito € incassato, cedu-
to con trasferimento dei rischi e benefici oppure &€ considerato definiti-
vamente irrecuperabile. L'importo delle perdite é rilevato nel conto
economico al netto dei fondi di svalutazione precedentemente accan-
tonati.

| crediti rappresentati da posizioni verso soggetti non classificati nelle
precedenti categorie di rischio, ma che alla data di bilancio sono sca-
duti o sconfinati da oltre 180 giorni (c.d. past due), sono anch’essi
oggetto di valutazione analitica.

Nei “Crediti verso clientela” figurano le attivitd finanziarie non quotate
verso clientela (mutui, titoli di debito, crediti di funzionamento, ecc.)
allocate nel portafoglio “crediti”. Sono anche inclusi i crediti verso gli
Uffici Postali nonché i margini di variazione presso organismi di compen-
sazione a fronte di operazioni su contratti derivati.

Nei “Crediti verso banche” figurano le attivita finanziarie non quotate
verso banche (conti correnti, depositi cauzionali, titoli di debito, crediti
di funzionamento, ecc.) classificate nel portafoglio “crediti”. Sono inclu-
si anche i crediti verso Banche Centrali diversi dai depositi liberi (quali
riserva obbligatoria).
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6 - OPERAZIONI DI COPERTURA

Secondo la definizione 1AS gli strumenti di copertura sono dei derivati
designati o (limitatamente ad una operazione di copertura del rischio di
variazioni nei tassi di cambio di una valuta estera) una designata attivi-
ta o passivita finanziaria non derivata il cui fair value o flussi finanziari ci
si aspetta compensino le variazioni nel fair value o nei flussi finanziari di
un designato elemento coperto (paragrafi 72-77 e Appendice A para-
grafi AG94). Un elemento coperto € un’attivitd, una passivitd, un impe-
gno irrevocabile, un’operazione prevista altamente probabile o un inve-
stimento netto in una gestione estera che (a) espone I'entitda al rischio di
variazioni nel fair value o nei flussi finanziari futuri e (b) &€ designato come
coperto (paragrafi 78-84 e Appendice A paragrafi AG98-AG101).
L’ efficacia della copertura ¢ il livello a cui le variazioni nel fair value o nei
flussi finanziari dell’elemento coperto che sono attribuibili a un rischio
coperto sono compensate dalle variazioni nel fair value o nei flussi finan-
ziari dello strumento di copertura (Appendice A paragrafi AG105-
AG113).

Nel momento in cui uno strumento finanziario & classificato come di
copertura, vengono documentati in modo formale:

1. larelazione fra lo strumento di copertura e I'elemento coperto, inclu-
dendo gli obiettivi di gestione del rischio;

2. la strategia per effettuare la copertura, che deve essere in linea con
la politica di gestione del rischio identificata dal risk management;

3. imetodi che saranno utilizzati per verificare I'efficacia della copertu-
ra.

Di conseguenza viene verificato che, sia all’inizio della copertura che
lungo la sua durataq, la variazione di fair value del derivato sia stata alta-
mente efficace nel compensare le variazioni di fair value dell’elemento
coperto.

Una copertura viene considerata altamente efficace se, sia all’inizio che
durante la sua vitq, le variazioni di fair value dell’elemento coperto o dei
flussi di cassa attesi, riconducibili al rischio che si € inteso coprire, siano
quasi completamente compensate dalle variazioni di fair value del deri-
vato di copertura, essendo il rapporto delle suddette variazioni all’ inter-
no di un intervallo compreso fra I'80% e il 125%.

Nelle voci 80-Attivo e 60-Passivo figurano i derivati finanziari (sempreché
non assimilabili alle garanzie ricevute secondo lo IAS 39) di copertura,
che dlla data di riferimento del bilancio presentano un fair value positi-
vo/negativo.
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7 - PARTECIPAZIONI

Per "partecipazioni” si infendono le partecipazioni in societd controllate
(IAS 27), in societa sottoposte a controllo congiunto (IAS 31) nonché
quelle in societd sottoposte a influenza notevole (IAS 28) diverse da
quelle ricondotte nelle voci 20 "Attivitd finanziarie detenute per la nego-
ziazione" e 30 "Attivita finanziarie valutate al fair value" ai sensi dello I1AS
28, paragrafo 1, e IAS 31, paragrafo 1.

Si considerano controllate le societd di cui & posseduta direttamente o
indirettamente pit della metda dei diritti di voto in assemblea, comunque
finalizzata alla nomina di amministratori dipendenti, © comunque, a pre-
scindere da quanto prima definito, quando venga esercitato il potere di
determinare le politiche finanziarie e gestionali. Si considerano di con-
trollo congiunto le societd per le quali esiste una condivisione del con-
trollo con altre parti, stabilita contrattualmente. Si considerano collega-
te le societd nelle quali & posseduto, direttamente o indirettamente,
almeno il 20 per cento dei diritti di voto o nelle quali, pur con una quota
di diritti di voto inferiore, viene rilevata influenza notevole, definita come
il potere di partecipare alla determinazione delle politiche finanziarie e
gestionali, senza avere il controllo o il controllo congiunto. Le partecipa-
zioni di minoranza sono valorizzate nella voce (40) “Attivitd finanziarie
disponibili per la vendita”, con il trattamento contabile descritto in pre-
cedenza.

La rilevazione iniziale delle partecipazioni avviene al costo, alla data
regolamento, comprensivo dei costi o proventi direttamente attribuibili
alla transazione.

Le partecipazioni iscritte nella voce (100) “Partecipazioni”, non consoli-
date integralimente, sulle quali la Capogruppo esercita un controllo
congiunto o un‘influenza notevole sono valutate con il metodo del patri-
monio netto. Se esistono evidenze che il valore di una partecipazione
possa aver subito una riduzione, si procede alla stima del valore recupe-
rabile della partecipazione stessa, tenendo conto del valore di mercato
o del valore attuale dei flussi finanziari futuri.

Se tale valore calcolato € inferiore al valore contabile, la differenza é rile-
vata a conto economico come perdita per riduzione di valore. La suddet-
ta perdita viene rilevata soltanto in presenza di una persistente e significa-
fiva riduzione di valore. La svalutazione, su partecipazioni quotate in mer-
cati attivi e salvo ulteriori e specificatamente motivate ragioni, verra effet-
tuata ove tale riduzione sia ritenuta significativa; per le partecipazioni in
societd quotate la riduzione é ritenuta significativa se le quotazioni di mer-
cato sono inferiori in misura superiore al 20% per un periodo di nove mesi
nell’esercizio.
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8 - ATTIVITA MATERIALI

Le “attivitd materiali” comprendono sia gliimmobili, gli impianti e i mac-
chinari e le altre attivitd materiali ad uso funzionale disciplinate dalio 1AS
16 sia gli investimenti immobiliari (terreni e fabbricati) disciplinati dallo
IAS 40. Sono incluse le attivitd oggetto di operazioni di locazione finan-
ziaria (per i locatari) e di leasing operativo (per i locatori) nonché le
migliorie e le spese incrementative sostenute su beni di terzi.

Le immobilizzazioni materiali sono contabilizzate al costo di acquisizione,
comprensivo degdli oneri accessori e dell'lVA indeducibile e incrementa-
to delle rivalutazioni effettuate in applicazione di leggi specifiche.
L’'ammontare iscritto in bilancio esprime il valore contabile delle immo-
bilizzazioni al netto degli ammortamenti effettuati, le cui quote sono
state calcolate in base ad aliquote ritenute adeguate a rappresentare
I’utilita residua di ciascun bene o valore.

| beni di nuova acquisizione sono ammortizzati a partire dal momento in
Cui risultano immessi nel processo produttivo.

Per quanto riguarda gli immobili, i terreni e gli edifici sono stati trattati
come beni separabili e pertanto sono frattati autonomamente a fini
contabili, anche se acquisiti congiuntamente | terreni sono considerati a
vita indefinita e, pertanto, non sono ammortizzati.

I beni strumentali per destinazione o per natura sono ammortizzati in ogni
esercizio a quote costanti in relazione alle loro residue possibilitd di utiliz-
zazione,

Nel caso in cui, indipendentemente dall'ammortamento, risulti una per-
dita di valore, I''mmobilizzazione viene svalutata, con successivo ripristi-
no del valore originario, qualora vengano meno i presupposti della sva-
lutazione stessa.

| costi di manutenzione e riparazione che non determinano un incre-
mento di utilitd e/o di vita utile dei cespiti sono imputati al Conto econo-
mico dell’esercizio. Le “Immobilizzazioni in corso e acconti” sono costitui-
te da acconti o spese sostenute per immobilizzazioni e materiali non
ancora completate, o in attesa di collaudo, che quindi non sono anco-
ra entrate nel ciclo produttivo dell’azienda ed in funzione di cid I'am-
mortamento & sospeso.

9 - ATTIVITA IMMATERIALI

Le “aftivitd immateriali” ai fini IAS comprendono I’avviamento e le altre
attivitd immateriali disciplinate dallo 1AS 38. Sono incluse le attivita
oggetto di operazioni di locazione finanziaria.

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisizione o di
produzione comprensivo degli oneri accessori ed ammortizzate per |l
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periodo della loro prevista utilita futura che, alla chiusura di ogni eserci-
zio viene sotftoposta a valutazione per verificare |I'adeguatezza della
stima.

Un’attivitd immateriale viene rappresentata nell’attivo dello stato patri-
moniale esclusivamente se & accertato che:

(a) & probabile che affluiscano benefici economici futuri aftribuitbili
all’attivitd considerata;
(b) it costo dell’attivita pud essere valutato attendibilimente.

L'avviamento, derivante dall’acquisizione di societd controllate, & allo-
cato a ciascuna delle “cash generating unit” (di seguito CGU) identifi-
cate. Dopo l'iniziale iscrizione, I'avviamento non & ammortizzato e viene
ridotto per eventuali perdite di valore. L’avviamento relativo a parteci-
pazioni in societd collegate e in societd a controllo congiunto € incluso
nel valore di carico di tali societd. Nel caso in cui dovesse emergere un
avwiamento negativo, esso viene rilevato a conto economico al
momento dell’acquisizione.

11 - FISCALITA CORRENTE E DIFFERITA

L'imposta sul reddito e quella sulle aftivitd produttive sono rilevate sulla
base di una realistica stima degli oneri di competenza dell’esercizio,
determinati in applicazione della normativa fiscale vigente. In partico-
lare si & tenuto conto delle modifiche apportate al Tu.i.r. dal D.Lgs.
38/2005, che ha disciplinato gli effetti tributari derivanti dall’applicazio-
ne dei Principi contabili internazionali, al fine di mantenere sostanzial-
mente invariata I'imposizione tributaria rispetto a quella calcolata in
relazione ad un bilancio redatto secondo Principi contabili nazionali
(cosiddetto principio di neutralitd), nonché per conservare il principio di
derivazione dell’imponibile fiscale dal risultato del conto economico,
prevedendo anche la valenza fiscale dei componenti che, per effetto
dei Principi contabili internazionali, sono imputati direttamente a patri-
monio.

La fiscalita differita & relativa alla rilevazione contabile, in termini di
imposte, degli effetti della diversa valutazione delle poste contabili
disposta dalla normativa tributaria (finalizzata alla determinazione del
reddito imponibile) rispetto a quella civilistica, mirata alla quantificazio-
ne del risultato d‘esercizio. In tale sede vengono indicate come “diffe-
renze temporanee tassabili” le differenze, tra i valori civilistici e fiscali,
che si tradurranno in importi imponibili nei periodi d’imposta futuri, men-
tre come “differenze temporanee deducibili” quelle che nei futuri eser-
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cizi daranno luogo ad importi deducibili.

Le passivita per imposte differite, correlate all’ammontare delle poste
economiche che diverranno imponibili in periodi d'imposta futuri - e che
sono calcolate sulla base delle aliquote previste dalla normativa vigen-
te - vengono rappresentate nel fondo imposte senza operare compen-
sazioni con le attivitd per imposte anticipate; queste ultime sono infatti
iscritte nello Stato patrimoniale sotfto la voce “Altre attivitd”.

La fiscalitd differita, se attiene ad accadimenti che hanno interessato
direttamente il patrimonio netto, & rilevata in contropartita al patrimonio
netto stesso.

12 - FONDI PER RISCHI ED ONERI
Un accantonamento viene rilevato tra i “Fondi per rischi ed oneri” (voce
120) esclusivamente in presenza:

(0) diun‘obbligazione attuale (legale o implicita) derivante da un even-
to passato;

(b) della probabilitad/previsione che per adempiere |I'obbligazione sard
necessario un onere, ossia I'impiego di risorse atte a produrre bene-
fici economici;

(c) della possibilita di effettuare una stima attendibile dell’ammontare
dell’obbligazione.

L'accantonamento, quando l'effetto finanziario correlato al fattore
temporale & significativo e le date di pagamento delle obbligazioni
siano attendibilimente stimabili, € rappresentato dal valore attuale (ai
tassi di mercato correnti alla data di redazione del bilancio.) degli oneri
che si suppone verranno sostenuti per estinguere |'obbligazione.

Gli accantonamenti sono utilizzati solo a fronte degli oneri per i quali
erano stati originariamente iscritti. Allorquando si ritenesse non piu pro-
babile I'onerositd dell’adempimento dell’obbligazione, 'accantona-
mento viene stornato tramite riattribuzione al conto economico.

13 - DEBITI E TITOU IN CIRCOLAZIONE

Tra i "Debiti verso banche” (voce 10) e tra i "Debiti verso la clientela”
(voce 20) vengono raggruppate tutte le forme di provvista interbanca-
ria e con clientela. In particolare nelle suddette voci figurano i debiti,
qualungue sia la loro forma tecnica (depositi, conti correnti, finanzia-
menti), diversi da quelli ricondotti nelle voci 40 “passivita finanziarie di
negoziazione” e 80 “passivita finanziarie valutate al fair value” e dai tito-
li di debito indicati nella voce 30 (“titoli in circolazione"). Sono inclusi i
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debiti di funzionamento. Nella voce Titoli in circolazione figurano i titoli
emessi, quotati e non quotati, valutati al costo ammortizzato. L'importo
e al netto dei titoli riacquistati. Sono anche inclusi i titoli che alla data di
riferimento del bilancio risultano scaduti ma non ancora rimborsati.
Viene esclusa la quota dei titoli di debito di propria emissione non anco-
ra collocata presso terzi.

Inizialmente vengonoiiscritti al loro fair value comprensivo dei costi soste-
nuti per I'emissione. La valutazione successiva segue il criterio del costo
ammortizzato. | debiti vengono cancellati dal bilancio quando scadono
O vengono estinti.

14 - PASSIVITA FINANZIARIE DI NEGOZIAZIONE

Formano oggetto di rilevazione nella presente voce le passivita finanzia-
rie, qualunque sia la loro forma tecnica (titoli di debito, finanziamenti
ecc.), classificate nel portafoglio di negoziazione. Va esclusa la quota
dei titoli di debito di propria emissione non ancora collocata presso terzi.
L’iscrizione iniziale delle passivitd finanziarie avviene al fair value che
corrisponde, generalmente, al corrispettivo incassato, al netto dei costi
o proventi di fransazione. Nei casi in cui tale corrispettivo sia diverso dal
fair value, I’ attivitd finanziaria viene comunque iscritta al suo fair value e
la differenza fra i due valori viene registrata a conto economico.
L'iscrizione iniziale avviene nella data di sottoscrizione per i contratti deri-
vati e nella data di regolamento per i titoli di debito e di capitale ad
eccezione di quelle la cui consegna € regolata sulla base di convenzio-
ni previste dal mercato di riferimento, per le quali la prima rilevazione
avviene alla data di regolamento.

Nella categoria delle passivitd finanziarie detenute per la negoziazione
vengono, inoltre, rilevati i contratti derivati incorporati in strumenti finan-
ziari o in altre forme contrattuali, che presentano caratteristiche econo-
miche e rischi non correlati con lo strumento ospite o che presentano gl
elementi per essere qualificati, essi stessi, come conftratti derivati, rilevan-
doli separatamente, a seguito dello scorporo del derivato implicito, dal
contratto primario che segue le regole contabili della propria categoria
di classificazione. Tale trattamento non viene adottato nei casi in cui lo
strumento complesso che li contiene € valutato al fair value con effetti
a conto economico.

La valutazione successiva alla rilevazione iniziale viene effettuata al fair
value. Se il fair value di una passivitd finanziaria diventa positivo, tale
passivitd viene contabilizzata come una attivitd finanziaria di negozia-
zione.

La cancellazione dallo stato patrimoniale delle passivita finanziarie di
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negoziazione avviene, allorquando i diritti contrattuali relativi ai flussi
finanziari siano scaduti o in presenza di tfransazioni di cessione che trasfe-
riscano a terzi tutti i rischi e tutti i benefici connessi alla proprietd dell’at-
tivita trasferita. Per contro, qualora sia stata mantenuta una quota parte
prevalente dei rischi e benefici relativi alle attivitd finanziarie cedute,
queste continueranno ad essere iscritte in bilancio, ancorché giuridica-
mente la titolarita delle attivita stesse sia stata effettivamente trasferita.
Gili utili e le perdite realizzati sulla cessione o sul rimborso e gli utili e le per-
dite non realizzati derivanti dalle variazioni del fair value del portafoglio
di negoziazione, sono ricondotti nel “Risultato netto dell’attivita di nego-
ziazione” (voce 80). La rilevazione delle componenti reddituali avviene
a seguito dei risultati della valutazione delle passivitd finanziarie di nego-
ziazione.

16 - OPERAZIONI IN VALUTA

Le operazioni in valuta estera sono registrate, al momento della rilevazio-
ne iniziale, in euro, applicando all’importo in valuta estera il tasso di
cambio in vigore alla data dell’operazione.

Le attivitd e le passivitd in valuta o indicizzate alla valuta, nonché le
immobilizzazioni finanziarie con provvista in valuta o indicizzate alla valu-
ta, sono valutate ai tassi di cambio a pronti correnti alla fine del perio-
do. '

| costi ed i ricavi in valuta sono rilevati al cambio vigente al momento
dell’effettuazione delle operazioni.

L'effetto delle valutazioni &€ imputato a Conto economico correlato al
periodo in cui emerge.

Le differenze di cambio, positive e negative, relative alle attivitd e pas-
sivitd finanziarie in valuta, diverse da quelle designate al fair value, da
quelle oggetto di copertura del fair value e dei flussi finanziari, nonché
dai relativi derivati di copertura, sono rilevate per sbilancio nel “Risultato
netto dell’attivitd di negoziazione” (voce 80).

L'effetto delle differenze cambio relative al patrimonio netto delle par-
tecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto viene invece
iscritto in una riserva di patrimonio netto.

| bilanci d’esercizio di ciascuna societd estera consolidata sono redatti
utilizzando la valuta funzionale relativa al contesto economico in cui cia-
scuna societd opera.

In tali bilanci tutte le fransazioni in valuta diversa dalla valuta funzionale
sono rilevate al tasso di cambio in essere alla data dell'operazione. Le
aftivita e le passivitd monetarie denominate in valuta diversa dalla valu-
ta funzionale sono successivamente adeguate al tasso di cambio in



