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Di seguito si rappresenta la suddivisione dei proventi lordi per tipologia di investimento:

interessi Cedole Dividendi | Retrocessione | Scarti di Plusavalenze | Utili su Total?
sSu ¢/fcC commissioni | emissione da cambi
[ negoziazione
BIPIEMME
1.685 336.522 19.450 9.832 176.524 | 18.484 562.537
EURIZON
CAPITAL 622 350.363 102.847 605 501.628 127 956.192
GESTIONE ’
INTERNA 454.873 193.795 280.954 1.022.325 1.951.947
E.C.M.
96.227 96.227
RAS A.M.
1.460 81.339 531.696 614.495
Totale
3.767 | 1.237.985 122.337 275.134 291.391 2.232.173 1 18.611 { 4.181.398

I risultati conseguiti e la strategia di investimento adottata

Il rendimento netto complessivo del portafoglio finanziario & stato nel 2006 del 3,69%,
leggermente superiore al tasso di rivalutazione dei montanti contributivi, pari al 3,54%.

Il profilo di redditivita del portafoglio finanziario & superiore all'cbiettivo in virth della
performance positiva sia della componente Core che di guella Satellite e nonostante le dinamiche
non favorevoli dei mercati obbligazionari domestici.

La gestione finanziaria ha inoltre raggiunto I'obiettivo di conservazione del capitale nel corso
dell’anno, nonostante le dinamiche negative realizzatesi sui mercati finanziari in particolare nel
secondo trimestre del’anno. La strategia di investimento dell’Ente si conferma incentrata sui
presupposti di diversificazione gestionale e attento monitoraggio volto a verificare il costante
andamento degli investimenti in funzione degli obiettivi di rivalutazione.

Il quadro macroeconomico e finanziario del 2006

Nel 2006 si & consolidata la crescita economica, pit o meno diffusamente, in tutte le aree
geografiche. Negli Stati Uniti la crescita media del prodotto interno lordo ¢ stata del 3.3%,
sostenuta principalmente dall’andamento dei consumi che ha compensato la caduta dell’attivita
nel settore immobiliare. La politica manetaria ha proseguito I'orientamento restrittivo per tutta la
prima parte deil’anno (portando i tassi ufficiali al 5,25% a giugno), seguita da una fase neutrale
nel secondo semestre, gquando si sono presentati i primi segnali di ridimensionamento
dell’attivita economica condizionando la dinamica degli investimenti. Attualmente [P’analisi
sull’economia americana si concentra sull’entita del rallentamento economico atteso nel 2007 e
sugli eventuali impulsi che la restrizione monetaria attuata in passato possa ancora generare.
Nell’area dell’Unione Europea si & manifestata una sensibile accelerazione dell’attivita economica,
che ha portato la dinamica del Pil ben al di sopra del livello potenziale. Nell’'intera area la crescita

media del 2006 ¢ stata del 2.8% (rispetto a 1.5% dell’anno prima), determinata dal miglioramento




Senato della Repubblica -322 - Camera dei deputati

XVI LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

della dinamica della domanda interna, accompagnata da una sostanziale tenuta delle
esportazioni. Quest’ultima componente & stata favorita dalla crescita del’economia
internazionale, per cui & presumibile che, in previsione di una minore vivacita della domanda
mondiale, il livello delle esportazioni europee possa risentirne. La crescita della domanda interna
ha elevato il grado di attenziope verso il controllo dell'inflazione, oltretutto in un anno in cui si
sono registrati nuovi livelli massimi dei prezzi del petrolio nel primo semestre, prima di
osservare una maggiore stabilizzazione su livelli piu contenuti. La Banca Centrale Europea ha
cosi intensificato Vazione restrittiva aumentando i tassi ufficiali di 1,25 punti percentuali e
portandoli al 3.5% a fine 2006. Le minacce alla stabilita dei prezzi, nel medio periodo, sono state
alimentate anche dalla continua crescita della massa monetaria ben oltre il livello obiettivo; per
tutto 'anno, quindi, i mercati derivati sui tassi di interesse a breve termine hanno scontato
Peventualita di nuovi rialzi dei tassi, oltre a quelli che la Bce ha via via effettuato. Le politiche
restrittive messe in atto, sia monetaria che fiscale (attuate dai governi per riportare i parametri di
finanza pubblica entro i limiti del patto di stabilita), potrebbero quindi generare attese di
rallentamento dell’economia europea. All'interno dell’area Uem anche I'economia italiana ha
mostrato uha tonsistente ripresa dell’attivita economica. Il Pil @ cresciuto attorno al 2% (rispetto
allo 0.1% dell’anno precedente), favorito, anche in questo caso, dalla maggiore domanda di beni
di consuma. Nelle economie asiatiche si & registrato un ulteriore incremento dell'attivita
economica, che ha richiesto interventi monetari restrittivi. In Giappone, dopo diversi anni di
politica monetaria a tassi zero, la Banca centrale ha modificato I'impostazione di politica
monetaria, anche se la decisione ufficiale di aumento dei tassi & avvenuta a inizio 2007. in Cina
la crescita economica € risultata ancora superiore al 10%, comportando, anche in questo caso, un
intervento di aumento del costo del credito.

Andamento dei principali mercati azionari:
Indici obblig. JPM in Val. Loc. (base 30/12/2005)
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Andamento dei principali mercati obbligazionari:
Indici azionari in Val. Loc. (base 30/12/2005)
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Gli interventi restrittivi di politica monetaria che hanno interessato praticamente tutte le aree
economiche hanno compromesso la dinamica dei mercati obbligazionari, in seguito all’aumento
dei tassi di interesse sul segmento a medio-lungo termine. Nell’area deil’Unione Europea la
riduzione dei prezzi ha completamente annullato Veffetto cedolare, generando un rendimento
complessivo addirittura leggermente negativo. | mercati azionari, invece, sono stati ovungue
positivi, favoriti dalia solidita delle attese di crescita degli utili, con un livello di crescita di oltre il
20%. Gli investimenti in valute estere sono stati penalizzati dall'ulteriore rafforzamento dell’euro
che si e riflesso sia sul dollaro che sullo yen; la divisa americana ha raggiunto il livello di 1.33
verso fine 2006.

Lo scenario macroeconomico e finanziario peril 2007

Nella prima parte del 2007.si e innescata una fase di maggiore incertezza sui mercati azionari
che ha comportato, in alcune giornate, ribasso delle quotazioni anche consistenti, recuperate,
comunque parzialmente, nei giorni successivi. Tali andamenti erano attesi e, allo stato attuale
delle anatist, possono ancora essere collocati nell’ambito di una fase di correzion'e tecnica,
piuttosto che in una modifica delle valutazioni fondamentali. Le caratteristiche dello scenario
economico prospettico restano orientate verso un graduale rallentamento dell’'economia
mondiale, indotto prevalentemente dalla minore dinamica economica statunitense, senza pero
particolari traumi che possano minacciarne la sensibilita. La persistenza di squilibri finanziari
internazionali, tuttavia, consolida allo stesso tempo la presenza di potenziali fragilita in grado, se
non altro di riproporre fenomeni di incertezza ed aumentare la volatilita dei mercati.
Contestualmente il livello dei tassi di interesse a medio~lungo termine continua a presentarsi
contenuto limitando il premio per il rischio a detenere attivita a lungo termine, rispetto agli
investimenti liquidi o di breve termine.

In tale quadro la gestione finanziaria risultera anche guest’anno relativamente complessa
richiedendo una costante attivita di monitoraggio e accentuando l'attenzione verso strumenti,
anche alternativi, rispetto alla ripartizione tradizionale obbligazioni-azioni. Occorrera in
sostanza, conciliare, l'esigenza di una impostazione complessivamente prudente e coerente con
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le caratteristiche istituzionali dell’Ente, cogliendo, allo stesso tempo, possa cogliere le
oppertunita offerte anche dall’innovazione finanziaria nel proporre soluzioni sempre piu
personalizzate ed in grado di contrastare la volatilita dei mercati. Tale principio, operativamente,
si traduce nel consolidare I'attenzione verso possibili ampliamenti e ridefinizioni degli stili di
gestione dei prodotti del risparmio gestito e, allo stesso tempao, djiversificare verso prodotti meno
correlati con gli stili di gestione tradizionali, proprio per cercare di minimizzare i rischi di
portafoglio. Il presumibile incremento degli strumenti investibili richiede evidentemente ancora
piu enfasi sui sistemi di monitoraggio e di controllo del rischio volti a verificare, tempo per
tempo, la coerenza tra i risultati raggiunti e gli obiettivi programmati.

RETTIFICHE DI COSTI

2006 2005 variazioni
Rettifiche di costi .
Recupero prestazioni - - -
Rimborsi Stato - Fisc.Maternita D.Lgs 151 131.537 214.982 - 83.445
Altri recupéri . - N
Totdle rettifiche di costi 131.537 214.982 - - 83.445

La voce é riferita all'importo, di competenza del 2006, che verra richiesto a rimborso al Ministero
del Lavoro e delle Politiche Sociali, in ottemperanza a quanto previsto all’art. 78 D.Lgs. 151/01.

PROVENTI STRAORDINARI

2006 2005 variazioni

Proventi straordinari e utilizzo fondi -
Sopravvenienze attive 154.726 1.170.367 - 1.015.641
Rettifica contributi esercizi precedenti - 3.880 - 3.880

Abbuoni attivi - R

Insussistenze passive R - :
Utitizzo fondo pensioni 144.691 81.907 62.784
Utilizzo fondo per la previdenza 5.393.491 3.208.507 2.184.984
Utilizzo fondo per lindennita di maternita 758.628 646.227 112.401
Utilizzo fondo per la gestione 11.256.503 11.541.619 - 285.116
Totale proventi straordinari 17.708.039 ~ 16.652.507 1.055.532

Le voci comprendono gli utilizzi dei vari fondi.
RISULTATO DELL’ESERCIZIO

Il risultato netto dell'esercizio presenta un avanzo di € 690.569, di cui si propone la
destinazione al Fondo per le spese di gestione e per la solidarieta. '

PER 1L CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Il PRESIDENTE
Mario Schiavon

WM\AA/
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* ENTE NAZIONALE DI PREVIDENZA E
* ASSISTENZA DELLA PROFESSIONE .-
INFERMIERISTICA™

: BILANCIO DI ESERCIZIO ' v

31/12/2006

Immobilizzazioni immateriali

Costi d'impianto ed ampliamento

Costi di ricerca, sviluppo e di pubblicita
Software di proprieta ed altri diritti
Conc.ni licenze, marchi e diritti simili
Immobilizzazioni in corso e acconti
Altre

Totale immobilizzazioni immateriali

Iimmobilizzazioni materiali
Terreni

Fabbricati

Impianti e macchinan
Attrezzatura Varia e minuta

Immobilizzazioni in corso ed acconti
Altri beni

Totale immobilizzazioni materiali

Immobilizzazioni finanziarie
Partecipazioni in
imprese controllate
imprese collegate
altre imprese
Crediti
verso imprese controllate
verso imprese collegate
verso personale dipendente
verso iscritti
verso altri
Altri Titoli
Totale immobilizzazioni finanziarie

Crediti

Verso imprese controllate
Verso imprese collegate
Verso personale dipendente
Verso iscritti

Verso inquilinato

Verso Stato

Verso altri

Totale crediti

€ur0
2006

50.589

56.752
107:341

802.285

835
378.897
1.182.017

410.866

410.866

56.295.379
131.537
298.422

56.725.338

€uro
2005

37.844
115.574

790.573

835
351.676
1.143.084

55.947.565
362.361
88.238
56.398.164
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- ENTE NAZIONALE DI PREVIDENZAE- 7~
© ASSISTENZA DELLA PROFESSIONE ="
e INFERMIERISTICA: o o0 h

BILANCIO DI ESERCIZIO BB

31/12/2006 |8

Attivita finanziarie
Investimenti in liquidita - -
Altri Titoli 109.238.603 87.156.011
Totale attivita finanziarie 109.238.603 87.156.011

Disponibilita liquide

Depositi bancari e postali 5.312.381 4.611.298
Assegni - -

Denaro e valori in cassa 21.416 14.108

Totale disponibilita liquide °5.333.797 4.625.406

Ratei e risconti attivi

Ratei attivi - 435.288 387.163

Risconti attivi 4.079 11.081

Totale ratei e risconti attivi 439.367 398.244
differenze da arrotondamento - 2

TOTALE ATTIVITA' 173.437.329 149.836.485

Conti d’'ordine

Beni di terzi presso UEnte - -

beni in leasing -
titoli di terzi - -
Impegni -
immobilizzazioni ¢/impegni 289.490 -
altri impegni - -
Debitori per garanzie reali ' - -
Totale Conti d’ordine 289.490 -
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BILANCIO DI ESERCIZIO

31/12/2006

Patrimonio Netto

Fondo per la gestione

Fondo per lindennita maternita
Riserva da rivalutazione

Riserva legale

Altre riserve

Avanzi (perdite) portati a nuovo
Avanzo (perdita) dell'esercizio
Totale patrimonio netto

Fondi per rischi ed oneri
Imposte e tasse

Alttri Fondi rischi

Fondo Svatlutazione Crediti
Totale fondi per rischi-ed oneri

Tratt. fine rapp. lavoro subordinato
Tratt. fine rapp. lavoro subordinato
Totale tratt. fine rapporto lavoro-subordinato

Debiti

Debiti Verso banche

Acconti

Debiti Verso fornitori

Debiti rappr. da titoli di credito
Debiti verso imprese controllate
Debiti Verso imprese collegate
Debiti verso lo Stato

Debiti Tributari

Debiti Vs. Ist. di previd. e sicur. soc.
Debiti verso personale dipendente
Altri debiti

Totale debiti

Debiti verso iscritti e diversi

Fondo per la previdenza

Indennita di maternita da erogare

Altre prestazioni da erogare

Fondo pensioni

Debiti v/iscritti per restituzione contributi
Contributi da destinare

Debiti per ricongiunzioni

Debiti per capitalizzazione da accreditare
_ Altri debiti diversi

Totale debiti verso iscritti e diversi

€uro

7.943.275
608.555

690.569
9.242.399

2.666.901
293.645
2.960.546

119.836
119.836

181.919

252.492
55.425
119.167

609.003

123.603.663
249.371
64.617
3.974.861
27.203.083
1.003.591
187.456
3.739.742
199.165
160.225.549

ENTE NAZIONALE.DI PREVIDENZAE -
ASSISTENZA DELLA PROFESSIONE -
- INFERMIERISTICA - - :

€uro

5.407.040
991.826

2.536.235
8.935.101

1.497.866
293.645
1.791.511

99.391
99.391

225.734

308.449
58.553
74.786

667.522

101.718.797
102.970

47 .142
2.618.374
23.834.280
5.814.038
413.855
3.203.231
365.698
138.118.385
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‘ENTE NAZIONALE DI PREVIDENZA E
" ASSISTENZA DELLA PROFESSIONE " -
" INFERMIERISTICA - .0 7

_ BILANCIO DI ESERCIZIO

31/12/2006

Fondi ammortamento
Immobilizzazioni immateriali - -

Immobilizzazioni materialf 279.995 224.575
Altri - -
Totale fondi ammortamento 279.995 224.575

Ratei e risconti passivi,
Ratei passivi - .
Risconti passivi - R
Totale ratei e risconti passivi - s

differenze da arrotondamento 7 -

TOTALE PASSIVITA' 173.437.329] 149.836.485

) Conti d'ordine
Beni di terzi presso UEnte - -
fornitori per beni in leasing . -
depositanti titoli - R
Impegni -
terzi cedenti immobilizzazioni 289.490 -
terzi c/altri impegni - -
Garanzie reali concesse a terzi - -
Totale conti d’ordine 289.490 -
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ENTE NAZIONALE DI PREVIDENZAE . -
ASSISTENZA DELLA PROFESSIONE
- INFERMIERISTICA

BILANCIO DI ESERCIZIO g

31/12/2006 38

€uro €uro

Prestazioni previdenziali ed assist.li

Pensioni agli iscritti 149.393 84.791

Liguidazioni in capitale - -

Indennita di maternita 725.906 617.077

Altre prestazioni 162.548 103.377

Interessi su rimborsi contributivi - 128

Totale prestazioni previdenziali ed assist.li 1.037:847 - 805.373
Organi amministrativi e di controllo

‘ Compensi organi Cassa 572.603 578.641

Rimborsi spese 157.060 133.079

Oneri su compensi 1.240 1.263

Totale organi amministrativi e di controlio 730.903 712.983
Compensi Professionali e lavoro autonomo

Consulenze legali e notarili - 3.503

Consulenze amministrative 2.040 -

Altre consulenze 83.105 46.370

Totale compensi professionali e lay.autonomo 85.145 49.873
Personale

-Salari e stipendi 743.784 646.267

Oneri sociali 182.521 178.682

Trattamento di fine rapporto 50.574 46.423

- Altri costi 85.794 73.840

Totale personale 1.062.673 945.212
Materiali Sussidiari e di consumo

Forniture per uffici 19.504 27.921

Acquisti diversi 17.782 14.649

Totale materiali sussidiari e di consumo 37.286 42.570
Utenze varie

Energia elettrica 6.786 5.447

Spese telefoniche e postali 243.168 128.358

Altre utenze 532 460

Totale utenze varie 250.486 134.265
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* ENTE NAZIONALE DI PREVIDENZAE. -
"~ ASSISTENZA DELLA PROFESSIONE

7 BILANCIO DI ESERCIZIO a5

31/12/2006 INFERMIERISTICA
Servizi Vari

Assicurazioni 43.054 18.998
Servizi informatici 205.915 59.334

Servizi pubblicitari - -
Prestazioni di terzi 72.400 58.480
Spese di rappresentanza 9.729 6.590
Spese bancarie 25.641 35.784
Trasporti e spedizioni 10.818 6.870
Noleggi 2.963 2.867
Spese in favore di iscritti 238.194 99.003
Altre prestazioni di servizi 56.796 66.348
Totale servizi vari 665.510 354.271

Canoni di locazione passivi

Locazione uffici 198.969 173.455
Altre locazioni - -
Totale canoni di locazione passivi 198.969 173.455

Spese pubblicazione periodico

Spese tipografia 55.921 25.528
Altre spese 64.906 89.444
Totale spese pubblicazione periodico 120:827 114.972

Oneri tributari

IRES 76.910 82.553

IRAP 66.616 52.800

Imposte gestione finanziaria 410.949 219.264

Altre Imposte e tasse 81.245 44.457
Totale oneri tributari 635.720 399.074 °

Oneri finanziari
Interessi passivi - -
Minusvalenza su negoz.titoli - -
Totale oneri finanziari - -

Altri costi
Pulizie uffici 17.371 18.414
Spese condominiali 27.792 22.999
Canoni manutenzione 17.796 25.447
Libri,giornali e riviste 8.766 7.483
Altri - 6.521

Totale altri costi 71.725 80.864
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‘ BILANCIO DI ESERCIZIO '

31/12/2006

Ammortamenti e svalutazioni

ENTE NAZIONALE DI PREVIDENZAE .

" ASSISTENZA DELLA PROFESSIONE |~ *

INFERMIERISTICA

Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 50.842 44.088
Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 551420 51.076
Ammortamento delle immobilizzazioni finanziarie - -
Svalutazione crediti - -
Altri accantonamenti e svalutazioni 1.022.368 -
Totale ammortamenti e svalutazioni 1:128.630 95.164
Rettifiche di valori
Minusvalenze gestione finanziaria -
Totale rettifiche di valori - -
Oneri straordinari
Rettifica accantonamento ai fondi anni precedenti 7.143.730 4.688.035
Capitalizzazione anni precedenti 18.960 469.360
Sepravvepienze passive 11.886 25.708
Abbuoni passivi 6 11
Totale oneri straordinari 7.174.582 5.183.114
Rettifiche di ricavi / accantonamenti ai fondi
Accantonamento al fondo per la gestione 11.285.608 11.578.466
Accantonamento al fondo per la previdenza 32.708.933 30.087.360
Accantonamento al fondo per tindennita di maternita 375.477 643.109
Totale rettifiche di ricavi / accantonamenti ai fondi 44.370.018 42.308.935

differenze da arrotondamento

" TOTALE COSTI 57.570.321 51.400.125

Avanzo / (Perdita) dell’'esercizio 690.569 2.536.235

TOTALE A PAREGGIO 58.260.890 53.936.360
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- ENTE NAZIONALE DI.PREVIDENZAE
ASSISTENZA DELLA PROFESSIONE -
INFERMIERISTICA )

BILANCIO DI ESERCIZIO . o

31/12/2006 g

€uro €uro
Contributi
Contributi soggettivi 28.206.622 25.944.799
Contributi Integrativi 6.703.065 6.022.174
Contributi di maternita 243.940 428.127
Introiti sanzioni amministrative - 582.106
Interessi per ritardato pagamento 1.558.879 -
'Total‘e_ contributi 36.712.506 32.977.206
Canoni di locazione
Canoni di locazione 39.267 .
Totale canoni di locazione 39.267 -
Altri ricavi
Proventi da abbonamenti,sponsorizz. - -
Interessi di dilaz. su incasso contributi 7.810 20.658
Vari 68.004 1.113
Totale altri-ricavi 75.814 21.771
Interessi e proventi finanziari diversi
Interessi e utili su titoli e operazioni finanziarie 3.328.396 3.933.070
Interessi bancari e postali 265.330 136.824
Proventi finanziari diversi - .
Totale interessi e proventi finanziari-diversi 3.593.726 4.069.894
Rettifiche di valore
Rettifiche di valore - -
Totate rettifiche di valore - -
Rettifiche di costi
Recupero prestazioni - -
Rimborsi Stato - Fisc.Maternita D.Lgs 151 131.537 214.982
Altri recuperi - -
Totale rettifiche di costi 131.537 214.982
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.. 7 :ENTE NAZIONALE DI PREVIDENZA E -

BILANCIO Di ESERCIZIO v
—_— . | 7 ASSISTENZA DELLA PROFESSIONE

31/12/2006 § - INFERMIERISTICA -~
Proventi straordinari e utilizzo fondi
Sopravvenienze attive 154,726 1.170.367
Rettiﬁ?a contributi esercizi precedenti . 3.880

Abbuoni attivi - -
Insussistenze passive - -

Utilizzo fondo pensioni 144.691 81.907

Utilizzo fondo per la previdenza 5.393.491 3.208.507

Utilizzo fondo per lindennita di maternita 758.628 646.227

Utilizzo fondo per la gestione 11.256.503 11.541.619

Totale proventi straordinari 17.708.039 16.652.507
differenze da arrotondamento - 1 -

TOTALE RICAVI ' 58.260.890 53.936.360
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