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= Imposte dell’esercizio (156.597)
= Utile d'esercizio 127.000

I conti d'ordine, non inclusi nei valori sopra riportati sono distinti anche in ragione
delle garanzie prestate e ricevute per €163.516.749.

La relazione dell'Organo amministrativo Vi illustra l'andamento della gestione
sociale, sottolineandone i fattori salienti che la hanno caratterizzata.

La nota integrativa, correttamente redatta ai sensi dell'art. 2427 C.C., indica ed illustra
i criteri di valutazione applicati, i movimenti delle immobilizzazioni, la composizione
delle piu rilevanti voci del Bilancio d'esercizio e quant'altro, inerente alla gestione
sociale, ¢ prescritto dall'art. 2427 C.C., con l'indicazione che non ricorrono nel
bilancio d'esercizio in esame, i casi ¢ le deroghe previsti dagli artt. 2423 comma 4 ¢
2423 bis comma 2 Codice Civile.

Per quanto attiene le nostre specifiche funzioni, abbiamo esaminato il progetto di
bilancio in esame cosi come redatto dal Vostro Organo Amministrativo e trasmessoci
ai sensi del I comma dell’art. 2429 C.C. unitamente alla nota integrativa.

Abbiamo, quindi, analizzato il risultato esposto nel bilancio anzidetto, sottoponendo
ad esame critico tanto le componenti del conto patrimoniale, quanto quelle del conto
economico che a norma dell'art. 2425 C.C., lo accompagna, nonché la nota integrativa
ex art. 2427 C.C..

Il nostro esame ha seguito le norme che disciplinano il bilancio di esercizio
interpretate ed‘ integrate dai principi comportamentali enunciati dai Consigli
Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri e Periti Commerciali e, ove

necessario, dai principi contabili internazionali enunciati dalla IASC International
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Accounting Standard Committee, nonche il disposto del D.Lgs 27/01/92 n. 87 ¢ le

istruzioni di cui al Regolamento 4/8/2000 Banca d’Italia.

Vi confermiamo che abbiamo espletato le verifiche periodiche di legge in n.7, cosi

come abbiamo partecipato alle riunioni del C.d.A. e ci siamo costantemente

raccordati con i responsabili di diverse funzioni, ed abbiamo altresi riscontrato

I’adeguatezza del sistema amministrativo e contabile utilizzato.

In relazione anche alle periodiche verifiche da noi effettuate ed a quanto dedotto dalla

Societa di Revisione nel corso delle proprie verifiche che ha rilasciato la

certificazione, Vi diamo atto:

- che, nella redazione del bilancio succitato, costituito dallo stato patrimoniale e
dalla nota integrativa, sono stati osservati i principi di prudenza, di prospettiva
della continuazione dell'attivita e di continuita di cui all'art.2423/bis C.C..

- che, tanto il conto economico quanto il conto patrimoniale sono compilati nel
rispetto dei crismi di cui agli artt. 2424 e 2425 C.C:

- che, i detti conti presentano, ai fini comparativi, gli stessi criteri di stima adottati
nel precedente esercizio;

- che sono stati osservati nella valutazione degli elementi dell'attivo i criteri di
stima previsti dall'art. 2426 del Codice Civile, criteri sui quali piu analiticamente
Vi riferisce 1'Organo amministrativo nella nota integrativa piu specificamente
dedotto.

- che le partite dell'attivo e del passivo, nonché del conto economico, sono
raffrontate a quelle corrispondenti nel bilancio del precedente esercizio, ed in

ossequio al precetto di cui al gia citato regolamento 04/08/2000 Banca Italia.
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- che in ossequio al divieto di cui all’art. 2423/ter VI comma C.C. non sono stati
operati compensi di partite;

- che sono stati indicati esclusivamente utili realizzati alla data di chiusura
dell’esercizio, nonché i rischi e le perdite di competenza dell’esercizio stesso,
anche se conosciuti dopo la sua chiusura.

Vi confermiamo, inoltre, che nella formazione del bilancio non sono state utilizzate le

deroghe consentite dall’art. 2423/bis I ¢. CC.

Scendendo nel particolare, Vi precisiamo:

Criteri di valutazione

Le immobilizzazioni immateriali, la cui utilizzazione ¢ limitata nel tempo, risultano
sistematicamente ammortizzate in relazione alla loro residua possibilitda di
utilizzazione.

Le immobilizzazioni materiali sono state iscritte al costo di acquisto, comprensivo dei
costi accessori,. Non sono state effettuate ulteriori svalutazioni rispetto a quelle
previste dai piani di ammortamento.

Gli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali sono stati calcolati in relazione
alla residua possibilita di utilizzazione dei beni ammortizzati, cosi come, peraltro, con
piu ampiezza illustratoVi nella nota integrativa al bilancio, ed i criteri adottati
coincidono con quelli in materia previsti dalla norma fiscale e non si discostano da
quelli applicati nel decorso esercizio.

I crediti sono stati iscritti secondo il valore di presumibile realizzazione.

I debiti sono valutati al loro valore nominale, € non esistono debiti assistiti da

garanzie reali.
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I fondi per rischi ed oneri, rilevano oneri di certo ammontare.

Il fondo T.F.R. € stato alimentato della quota corrispondente ai diritti maturati dal
personale dipendente ed ¢ decrementato dagli utilizzi per trattamento di fine rapporto
del personale cessato.

I ratei ed i risconti, quantificati secondo il principio della competenza economica, in
aderenza alla disposizione di cui al IT comma dell'art. 2424/bis, V° comma del vigente
Codice, appaiono congruamente stimati.

I costi di produzione, le spese generali, i ricavi operativi ed i proventi diversi sono
stati contabilizzati secondo il criterio della competenza temporale, anche in aderenza
ai precetti di cui all'art. 75 I comma DPR 917/86.

I costi ad utilizzo poliennale sono stati imputati nei limiti della quota pertinente il
decorso esercizio.

Norme fiscali

Le imposte a carico dell'esercizio sono calcolate in relazione alle disposizioni di cui al
titolo V DPR 917/86 ¢ successive modificazioni.

Dalle nostre indagini effettuate a campione, nonché secondo quanto rilevato dalla
Societa di Revisione, non sono emerse irregolarita ai fini dell’osservanza delle norme
fiscali vigenti.

Corrispondenza alle scritture

Le voci esposte in bilancio trovano conferma dalle scritture contabili, tenute secondo
1 precetti di legge;

Considerazioni generali

Sono state osservate nella conduzione della Societa le disposizioni derivanti dalla
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legge e dallo statuto sociale, cosi come rilevato nel corso delle ispezioni e verifiche
seguite a norma dell'art. 2403 C.C..
Infine, Vi diamo atto di non aver ricevuto alcuna segnalazione agli effetti dell'art.
2408 C.C..
Nel suo complesso, dunque, sulla scorta delle notizie assunte e della documentazione
disponibile esibita ed esaminata, il bilancio in questa sede proposto alla Vostra
approvazione si presenta chiaro, veritiero e correttamente redatto.
Quanto alla destinazione del risultato economico del decorso esercizio riteniamo
conforme alle disposizioni di legge quanto a quelle statutarie la proposta avanzata
dall’Organo Amministrativo.
Vi segnaliamo che, secondo la delibera da Voi a suo tempo assunta, il controllo
contabile ¢ la revisione del bilancio di esercizio sono state devolute alla Societa Ria &
Partners.
Dunque, il bilancio che Vi abbiamo illustrato, tenendo anche conto dei riscontri
effettuati e delle assicurazioni ricevute dagli esponenti della Societad di Revisione
merita, a nostro parere, la Vostra approvazione al pari della proposta concernente
’utile di esercizio.
Concludiamo invitandoVi ad assumere, in relazione a quanto in questa sede
espostoVi, le deliberazioni di cui all'art. 2364 C.C..
I Sindaci
( Giorgio Di Giuliomaria )
( Giorgio Criscione )

( Carla Piccolini )
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RSM Ria & Partners

RSM Ria & Partners S.p.A.

ViaG. Fracastoro 3/a - 00161 Roma
Tel 064403798 ra Fax 0644231293
W ria it

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE
AISENSI DELL'ART. 156 DEL D.Lgs. 24.02.1998, N. §8

Al Signon Azionisti
della PREVIRA INVEST S.LM. S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della PREVIRA INVEST S.IM. S.p.A.
chiuso al 31 dicembre 2004. La responsabilita della redazione del bilancio compete agli amministratori
della societd PREVIRA INVEST S.IM. Sp.A. E’ nostra la responsabilita del giudizio professionale
espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

[

1 nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi ¢ criteri per la revisione contabile raccomandati dalla
CONSOB. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione ¢ stata pianificata e svolia al fine di
acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da erron
significativi ¢ s¢ nisulti, nel suo complesso, attendibile. 1l procedimento di revisione comprende 'esame,
sulla base di verifiche a campione. degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni
contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza e della corretiezza dei criteri contabili
utilizzati e della ragioncvolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto
formisca una ragionevole base per Pespressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini comparativi
secondo quanto richiesto dalla legge. si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 16 aprile 2004,

[

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della PREVIRA INVEST S.LM. S.p.A. al 31 dicembre 2004 &
conforme alle norme che ne disciplinano 1 criteri di redazione; esso pertanto ¢ redatto con chiarczza ¢
rappresenta in modo veritiero ¢ corretto la situazione patrimoniale ¢ finanziaria e 1l nsultato economico
della socicta.

aelano Aa

Roma, 4 aprile 2003

Partner
Ria & Patoers Sp A 1§ an indspendent RSMRia & Partness Sp A Sede Legale. Via Trebazio, 4 - 20145 - Milano Bari - Boiogna
mesbes fims of RSM international Iscnzione 3! Registro detie mprese di Maro e Plva n* 03490520153 - REA 1208778 Firenze - Milano
an affilalion of idipendent accountng Ao Speciate CONSOB Capitale Sociale € 504 90 00 i cur versao € 386.325.00 Napoi - Padova
and consulting frms

Romg - Tonng
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Bilancio
2004

Dialogo S.p.A in liquidazione

Sede legale: Via G. Paisiello, 24 - 00198 Roma

Sede amministrativa: Piazza San Bernarndo, 106 - 00187 Roma
Codice fiscale 05684691008

iscritta al Tribunale di ROMA al n. 81608 Reg. Societa

Capitale sociale €  1.100.000,00 interamente versato
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Nota Integrativa
Bilancio Dialogo al 31. 12. 2004
Relazione del Collegio Sindacale

Relazione sulla Gestione del liquidatore
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Nota integrativa
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Introduzione

Signori Soci,

la societa con delibera assembleare del 24.2.2005 e stata posta in liquidazione;

il bilancio redatto alla data del 31/12/2004 di cui la presente nota integrativa costituisce parte
integrante ai sensi dell'art. 2423, comma primo del Codice civile, corrisponde alle risultanze
delle scritture contabili regolarmente tenute, integrate con tutte le operazioni rettificative, nel
rispetto del principio della competenza, al fine di dare una chiara e veritiera situazione patri-
moniale, finanziaria ed economica alla citata data.

Accanto all'importo di ogni voce dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico e' stato
riportato il corrispondente importo dell'esercizio precedente.

Nella redazione del bilancio sono stati osservati i seguenti principi generali:

- la valutazione delle voci e’ stata fatta secondo prudenza e competenza;
= non vi sono elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci;
- iricavii proventi, gli oneri ed i costi sono stati iscritti al netto degli sconti, abbuoni e premi.

Criteri di valutazione

I criteri applicati nella valutazione delle voci del bilancio e le rettifiche di valore sono confor-
mi alle disposizioni del Codice Civile alle quali, pertanto, si rimanda.

Gli stessi, inoltre, non sono variati rispetto all'esercizio precedente.

Con particolare riferimento ad alcune voci di bilancio, si precisa quanto segue:

ATTIVO Bl IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Sono state iscritte nei limiti del costo sostenuto.

Il costo di realizzazione comprende tutti i costi direttamente imputabili alla formazione della
immobilizzazione.

L'ammortamento delle immobilizzazioni immateriali ' stato operato in conformita al presen-
te piano prestabilito.

Aliquota
- Costi di impianto e di ampliamento: 20,00%
- Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita: 20,00%
- Costi di brevetto industriale e diritti di utilizz. 20,00%

delle opere dell'ingegno:

- Altre immobilizzazioni immateriali 20,00%
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Le concessioni licenze Convey (voce 1.B.1.4 - concessioni, licenze, etc, ) vengono ammortizza-
te nella misura di un terzo del loro valore, relativamente alle licenze cedute in uso agli abbo-
nati del sistema Dialogo, per i contratti stipulati alla chiusura di ogni esercizio.

ATTIVO B.I.1  Costi di impianto e di ampliamento

Pari a € 71.631 quali costi al netto della quota di ammortamento, da individuarsi come segue:
-Oneri relativi alla costituzione della societa ed alle delibere di assemblee straordinarie per €
5.217 - fondo per € 5.217.

-Oneri sostenuti negli esercizi precedenti per la costituzione di una rete commerciale per €
198.651 - fondo per € 127.020.

ATTIVO B.12  Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita

Pari a € 205.920 quali costi al netto della quota di ammortamento, iscritti con il consenso del
Collegio Sindacale, da individuarsi come segue:

- Progetto immagine, € 473.554 - fondo per € 349.303;
- Avviamento sistema Dialogo, € 155.882 - fondo per € 155.882;
- Costi ricerca e sviluppo, € 226.008 - fondo per € 144.338.

I costi relativi al progetto immagine risultano incrementati da quelli sostenuti nell'esercizio
per € 26.358 per il lancio e la diffusione su vasta scala dei nuovi servizi Dialogo. In particola-
re gli stessi sono finalizzati alla produzione di contenuti per favorire una sempre maggiore
diffusione e affermazione del marchio della nostra societa all'interno del mercato di riferi-
mento.

I costi ricerca e sviluppo risultano incrementati da quelli sostenuti nell'esercizio per € 9.225
per la creazione di nuovi prodotti destinati alla vendita negli esercizi successivi al 2004.
Rispetto al bilancio straordinario del 30.11.2004, al 31.12.04 si e ritenuto opportuno portare
direttamente a conto economico costi sostenuti di ricerca e sviluppo pari a € 29.380 relativi a
progetti che non avranno utilita futura e precisamente euro 19.380 per "Progetto Amico" e
euro 10.000 per lo studio di fattibilita di una "Card Dialogo".

ATTIVO B.1.3 Diritto di brevetto industriale e diritti di utilizzazione
opere dell'ingegno

Pari a € 0 si riferiscono ad oneri sostenuti per 'utilizzo di diritti di acquisizione di immagine
per la realizzazione della prima pubblicazione inviata a tutti i ragionieri professionisti.
Il valore €' esposto al netto delle quote di ammortamento.

ATTIVO B.14 Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

Pari a € 925.921 si riferisce alle licenze del software, relative alla concessione della Convey Srl,
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ed utilizzati dagli abbonati al "Sistema Dialogo". Il costo di € 1.162.036 relativo a n. 5.000 licen-
ze, €' esposto al netto della quota di ammortamento.

Si precisa che I'ammortamento e calcolato nella misura di un terzo del loro valore solamente
per quelle cedute in uso agli abbonati del Sistema Dialogo. Le altre sono riportate al costo di
acquisto avendo conservato la loro capacita di utilizzo ai valori standard di acquisto. Questi
ultimi rimasti sostanzialmente invariati, cosi come invariati sono i costi delle licenze, confer-
mati dai dati in nostro possesso a seguito di una recente indagine di mercato

ATTIVO B..6 Immobilizzazioni in corso e acconti

La posta di € O si riferisce a costi sostenuti nell'esercizio 2003/2004 per lo sviluppo di una
nuova release del servizio per la gestione del Sistema Dialogo. La posta ¢ stata girata alle
immobilizzazioni immateriali da ammortizzare in quanto il lavoro & stato ultimato e utilizza-
to nel corso del 2004.

ATTIVO B.1L7 Altre immobilizzazioni immateriali

L'importo di € 756.794 & al netto delle quote di ammortamento, si riferisce a:

- Software capitalizzato, € 492.281 - fondo per € 68.222;
- Sito web e portale Dialogo, € 220.666 - fondo per € 106.538;
- Release Sistema Dialogo, € 118.525 - fondo per € 36.805.
- Piattaforma rassegna stampa €  7.200 - fondo per € 2.880;
- Cessione diritti d'autore € 176.000 - fondo per € 55.520;
- Altre immobilizzazioni immat € 15.109 - fondo per € 0;

Il Software capitalizzato risulta incrementato dal costo sostenuto nell'esercizio 2003/2004 del
nuovo software Autonomy di € 467.533 e di nuove licenze software di € 2.176;

Il sito WEB/portale Dialogo risulta incrementato dei costi di adeguamento alle nuove tecno-
logie e da una piu funzionale interfaccia utente, Costi di diretta imputazione nell'esercizio
2004 pari a €. 49.633.

La Release "Sistema Dialogo" si riferisce a costi sostenuti nell'esercizio per I'implementazione
del sistema stesso pari a € 76.225

La piattaforma rassegna stampa si riferisce a costi sostenuti nel precedente esercizio che
hanno rinnovato nell'esercizio corrente il sistema di redazione e consultazione della
"Rassegna Stampa Dialogo" stessa.

Le cessioni diritti d'autore si riferiscono ai costi sostenuti nell'esercizio per l'arricchimento e
aggiornamento della banca dati Dialogo.

Le altre immobilizzazioni immateriali si riferiscono a costi di ristrutturazione del piano terra
degli uffici in locazione della societa Dialogo effettuati direttamente dal locatore. Nel corso
del 2004 il locatore richiesto a Dialogo il rimborso degli stessi. La societa Dialogo ritiene che
tali costi siano di natura prettamente straordinaria e pertanto non a suo carico ma a carico del -
locatore. Essendo tali costi ancora in esamina tra le controparti, si & ritenuto opportuno nel-
I'anno 2004 di non portare alcun ammortamento dei costi stessi, in attesa della definizione
della controversia.
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ATTIVO B.II IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto maggiorato degli oneri acces-
sori e rettificato dai rispettivi ammortamenti.

L'ammortamento delle immobilizzazioni materiali, la cui utilizzazione €' limitata nel tempo,
e' stato operato in conformita al presente piano prestabilito:

Aliquote
- Impianti interni di telecomunicazioni 25,00%
- Attrezzature varie 15,00%
- Mobili e arredi 12,00%
- Elaboratori 20,00%

Le aliquote di cui sopra sono state ridotte alla meta e, in ragione del loro minore utilizzo e, in
relazione al primo anno di acquisizione.

ATTIVO B.Il2 Impianti e macchinari

Il valore di € 8.613 si riferisce all'acquisto e alla installazione di un impianto interno di telefo-
nia e telecomunicazione, nonché al cablaggio necessario per la realizzazione di una rete strut-
turata per telefonia e dati nei locali al primo e secondo piano dell'immobile in locazione.

ATTIVO B.IL.3 Attrezzature industriali e commerciali

La posta di € 80.549 si riferisce ad "attrezzature varie ", "mobili e arredi” ed hardware instal-
lato presso la sede della nostra societa e presso il nostro provider.

Operazioni di locazione finanziaria (leasing)

Le operazioni di locazione finanziaria sono rappresentate in bilancio secondo il metodo patri-
moniale, contabilizzando a conto economico i canoni corrisposti secondo il principio di com-
petenza. In apposita sezione della nota integrativa sono fornite le informazioni complemen-
tari previste dalla legge relative alla rappresentazione dei contratti di locazione finanziaria
secondo il metodo finanziario.

ATTIVO ClI RIMANENZE

Le rimanenze relative all'acquisto di accessi ad Internet , sono state valutate al loro costo di
acquisto.

ATTIVO C.II CREDITI CHE NON COSTITUISCONO
IMMOBILIZZAZIONI

I crediti sono iscritti al loro valore nominale, non sussistendo alcuna svalutazione da operare.



