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Signori azionisti,

Il progetto di bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2008 ¢ stato approvato
dal Consiglio di Amministrazione nella seduta del 29 aprile 2009 ed ¢ stato posto a
disposizione dello scrivente Collegio nei termini previsti dalla normativa vigente.

Giudizio sul bilancio

Il documento contabile in esame, redatto in conformit alle previsioni degli
artt. 2423 e seguenti c.c. espone un utile di esercizio pari ad euro 44,4 milioni.

In sintesi le principali risultanze desumibili dal bilancio di esercizio chiuso al
31 dicembre 2008 sono le seguenti, arrotondate al milione di euro:

STATO PATRIMONIALE (euro milioni) 31.12.2008 31.12.2007 VARIAZIONI
ATTIVO
Crediti per versamenti da ricevere 361 394 (33)
Immobilizzazioni 153 171 (18)
Circolante 1.285 1174 111
Ratei e risconti 13 12 }
Totale 1.812 1.751 61
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto 559 515 44
Fondi per rischi ed oneri 231 224 7
TFR. 65 67 @)
Debiti 949 936 13
Ratei e risconti 8 9 {n
Totale 1.812 1.751 61

I conti d’ordine ammontano ad euro 10 milioni.

CONTO ECONOMICO (euro milioni) 2008 2007 VARIAZIONI
Valore della produzione 465 453 12
Costidella produzione (399) (398) (n
Differenza 66 55 I
Proventi ed oneri finanziari 14 I 3
Risultato prima delle imposte . 80 66 14
Imposte sul reddito di esercizio (36) (25) an

Risultato dell’esercizio 44 41 3
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Il numero dei dipendenti dell’Istituto, suddiviso nelle sedi di Roma e Foggia,
presenta le seguenti variazioni:

PERSONALE ROMA FOGGIA TOTALE
Al 31 dicembre 2007 1.861 392 2.253.
Al 3| dicembre 2008 1.824 379 2.203

In merito all’impostazione del progetto di bilancio, riteniamo di poter atte-
stare che: _

» la classificazione dei valori contenuti nello Stato Patrimoniale e nel Conto Eco-
nomico ¢ stata effettuata seguendo gli schemi dettati dagli articoli 2424, 2424
bis, 2425 ¢ 2425 bis c.c.;

= i criteri di valutazione illustrati rispettano quanto previsto dall’articolo 2426 c.c.;

* per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratori, nella redazione del bilancio
non hanno derogato alle disposizioni di legge ai sensi degli artt. 2423, quarto
comma, e 2423 bis, secondo comma, c.C.;

* la relazione sulla gestione segnala i principali accadimenti ed i relativi effetti
sul risultato e sulla situazione finanziaria e contiene le informazioni relative ai
fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura;

* ]a nota integrativa correda gli importi dello Stato Patrimoniale e del Conto Eco-
nomico con i criteri di valutazione adottati ex art. 2426 c.c., riporta le principali
movimentazioni intervenute e contiene i dati previsti dall’art. 2427.

Il progetto di bilancio in esame ¢, inoltre, corredato dall’ attestazione congiunta,
resa in data 29 aprile 2009, dall’ Amministratore Delegato e dal Dirigente Preposto
alla redazione dei documenti contabili societari, nominato a seguito di apposita modi-
fica statutaria richiesta dall’ azionista, in data 14 settembre 2007.

In tale documento si attesta, in particolare, la corrispondenza del bilancio di eser-
cizio alle risultanze dei libri e delle scritture contabili, la sua redazione in conformita
alle norme del Codice Civile ¢ la sua idoneita a fornire una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale, economica e finanziaria della societa.

La societa di revisione PriceWaterhouseCoopers S.p.A., incaricata della certi-
ficazione del bilancio dell’esercizio 2008, con propria relazione del 12 maggio 2009
ha ritenuto il bilancio di esercizio in esame conforme alle norme che ne disciplinano
i criteri di redazione, certificando che lo stesso € redatto con chiarezza e che rappre-
senta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria ed il risul-
tato economico della Societa.

Viene altresi esplicitamente richiamata I'attenzione sulla circostanza per cui la
redditivita futura dell’Istituto dipendera anche da decisioni esogene all’Istituto stesso
in merito all’avvio di nuove importanti produzioni.

Infine, nella predetta relazione, viene formulato un richiamo in ordine
all’aspetto relativo all’inclusione di accantonamenti ai fondi per rischi ed oneri, pari
ad € 155 milioni, al netto del fondo oneri di trasformazione, che riflettono le stime
migliori e prudenziali degli amministratori sulla base degli elementi a disposizione
alla data di redazione del bilancio.

11 Collegio prende atto dei richiami sopra delineati, segnalandoli all’attenzione
degli azionisti.
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Attivita di vigilanza

Nel corso dell’esercizio abbiamo curato I'attivita di vigilanza prevista dalla
legge, sulla base dei principi di comportamento raccomandati dai Consigli Nazionali
dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri.

In particolare riferiamo che:

» abbiamo vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’osservanza della

legge e dello statuto;

* abbiamo accertato che le operazioni di maggiore rilievo, desumibili dai docu-
menti di bilancio, sono conformi alla legge ed allo statuto sociale; che le stesse
non sono manifestatamente imprudenti o azzardate o in contrasto con le delibere
assunte o comunque tali da compromettere "integrita del patrimonio sociale;

» abbiamo vigilato, per quanto di nostra competenza, con le informazioni acqui-
site nel corso della nostra attivita e con I’ assunzione di notizie dai responsabili di
funzioni aziendali e dalla Societa di revisione Price Waterhouse Coopers Sp.A.,
per il reciproco scambio di dati ¢ informazioni rilevanti, sull’adeguatezza della
struttura organizzativa, del sistema di controllo, dei dispositivi amministrativi e
contabili e sul rispetto dei principi di corretta amministrazione;

* abbiamo, altresi, constatato che nel corso dell’esercizio e successivamente
alla chiusura dello stesso non sono state intraprese azioni atipiche o inusuali,
con terzi € con le societa del gruppo; gli Amministratori, in sede di nota
integrativa nel commento alle singole voci di bilancio, hanno indicato le prin-
cipali operazioni infragruppo; 1'informativa ¢ adeguata, tenuto conto della
dimensione e della struttura della societa e del Gruppo,

* non sono pervenute denunce ex art. 2408 c.c.;

* si rileva che alla societa incaricata del controllo contabile e della certifica-
zione del bilancio, PriceWaterhouseCoopers S.p.A., non sono stati conferiti
ulteriori incarichi e che la societa non ha conferito incarichi a soggetti legati
alla citata societa di revisione;

* in ordine all’attuazione della normativa sulla responsabilita amministrativa delle
persone giuridiche, delle societa e delle associazioni, si prende atto che I'Orga-
nismo di Vigilanza, nel corso del 2008, ha svolto un’attivita di aggiomamento
del modello di organizzazione, gestione e controllo alle modifiche normative
intervenute in materia di responsabilith amministrativa degli enti. E stata inoltre
condotta un’analisi dei processi sensibili volta alla definizione del sistema dei
flussi informativi verso I’ Organismo, sono state svolte attivita di verifica ricor-
rendo alla funzione di Internal Auditing aziendale ed infine ¢ stato impostato un
nuovo sistema di gestione delle segnalazioni all’Organismo stesso;

* in applicazione della normativa di cui all’art. 11, comma 5 del D.Lgs. 21
aprile 1999, n.116, limitatamente alla separazione contabile, la societa pur
in assenza di specifiche direttive ha, comunque, redatto il conto economico
riclassificato (riportato nella Relazione sulla Gestione) ripartito per attivita a
favore dello Stato e delle Pubbliche Amministrazioni ed attivita svolte “per
il mercato”, al fine di esporre sinteticamente i valori di pertinenza di tali atti-
vitd; nella Relazione sulla Gestione il Consiglio di Amministrazione si sof-
ferma sulla questione evidenziando, conclusivamente, che 1’analisi compiuta.
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in base al disposto del D.Lgs. 333 del 2003 fa emergere che I'Istituto puo
continuare ad essere ricondotto nel campo dell’esenzione dall’obbligo della
separazione contabile;
* il Collegio Sindacale ha tenuto, durante 1’esercizio 2008, n. 7 sedute anche
con la presenza del Magistrato delegato al controllo da parte della Corte dei
- Conti; il Collegio ha, inoltre, partecipato alle sedute del Consiglio di Ammi-
nistrazione svoltesi nel corso del 2008, pari a n. 15.

Signori Azionisti, : ,

a conclusione dell’esame del bilancio e tenuto conto della relazione di certifica-
zione rilasciata dalla societa di revisione Price Waterhouse Coopers S.p.A., incaricata
del controllo contabile, esprimiamo parere favorevole all’approvazione del bilancio
chiuso al 31 dicembre 2008 ed alla proposta avanzata dal Consiglio di Amministra-
zione in merito alla distribuzione dell’utile di esercizio.

Roma,13 maggio 2009

IL COLLEGIO SINDACALE
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Bilancio consolidato al 31.12.2008

Relazione del Collegio Sindacale
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Signori Azionisti,

Il Collegio ha esaminato il progetto del bilancio consolidato al 31 dicembre
2008 approvato dal Consiglio di Amministrazione nella seduta del 29 aprile

2009.

Tale documento costituisce un’integrazione del bilancio d’esercizio al fine di
fornire un’adeguata informazione sulla situazione patrimoniale, finanziaria ed

economica sia dell’IPZS che del relativo Gruppo.

In sintesi, al 31 dicembre 2008 I’attivo ammonta a euro 1.870 milioni, il passivo
a euro 1.296 milioni mentre il patrimonio netto ammonta a euro 574 milioni,

comprensivo dell’utile netto di euro 42,2 milioni.
Piu in particolare lo stato patrimoniale evidenzia:

STATO PATRIMONIALE (euro milioni) 31.12.2008 31.12.2007 YARIAZIONI
ATTIVO
Crediti per versamenti da ricevere 361 394 (33)
Immobilizzazioni 158 175 (t7)
Circolante 1.337 1.252 85
Ratei e risconti 14 12 2
Totale 1.870 1.833 37
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto 574 530 44
- di cui di pertinenza di terzi 6 6 0
Fondi per rischi ed oneri 233 230 3
TER. 69 71 (2)
Debiti 986 993 @)
Ratei e risconti 8 9 "
Totale 1.870 1.833 37
I conti d’ ordine ammontano ad euro 29 milioni.
Il conto economico presenta, in sintesi, le seguenti risultanze:
CONTO ECONOMICO (euro milioni) 2008 2007 VARIAZIONI
Valore della produzione 551 520 31
Costi della produzione (487) (465) (22)
Differenza 64 55 9
Proventi ed oneri finanziari 12 9 3
Proventi ed oneri straordinari I 2 n
Risultato prima delle imposte 77 66 1
Imposte sul reddito di esercizio (35) (26 )
Risultato dell’esercizio 42 40 2

Nell’area di consolidamento sono incluse, oltre all’Istituto, 3 societa consolidate
con il metodo integrale, 3 societa per le quali si & proceduto con il metodo del
patrimonio netto ed una societa consolidata con il metodo del costo.
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Va, inoltre, evidenziato che, ai sensi dell’art. 28 comma 2 D.Lgs. n. 127 del
1991, ¢ stata esclusa dall’area di consolidamento la societa INNOVAZIONE E
PROGETTI, costituita il 12 ottobre 2005, atteso che i suoi dati di bilancio non
avrebbero influenza significativa sulla rappresentazione fedele delle attivita del
Gruppo. '
La Capogruppo ha impartito tempestive ed opportune direttive alle societa ai
fini del successivo consolidamento dei conti.

I bilanci delle societa inseriti nel perimetro di consolidamento sono stati riscon-
trati dai rispettivi Collegi Sindacali e, ove presenti, dalle societa di revisione.

11 progetto di bilancio in esame &, inoltre, corredato dall’attestazione congiunta,
resa in data 29 aprile 2009, dall’ Amministratore Delegato e dal Dirigente Pre-
posto alla redazione dei documenti contabili societari, nominato a seguito di
apposita modifica statutaria richiesta dall’ azionista, in data 14 settembre 2007.
In tale documento si attesta, in particolare, la corrispondenza del bilancio
consolidato alle risultanze dei libri e delle scritture contabili, la sua redazione
in conformita alle norme del Codice Civile ¢ la sua idoneita a fornire una rap-
presentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e
finanziaria della societa Capogruppo e delle imprese incluse nell’area di con-
solidamento.

La societa di revisione PriceWaterhouseCoopers S.p.A., incaricata della certifi-
cazione del bilancio consolidato per il 2008 ha ritenuto il documento in rasse-
gna conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di stesura e redatto, per-
tanto, con chiarezza, rappresentando in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale ¢ finanziaria ed il risultato economico del Gruppo.

11 Collegio concorda con il giudizio sopra riportato.

Roma, 13 maggio 2009

I COLLEGIO SINDACALE
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