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* SOPRAVVENIENZE ATTIVE: per 18 mila euro (860 mila euro nel 2007);
* ALTRI PROVENTI: per 876 mila euro (2,6 milioni di euro nel 2007).
Le partite imputate alla voce ONERI STRAORDINARI pari a complessivi 190 mila
euro (831 mila euro nel 2007) si riferiscono a:
* SOPRAVVENIENZE PASSIVE: pari a 37 mila euro (48 mila euro nel 2007);

* IMPOSTE RELATIVE AD ESERCIZI PRECEDENTTL: pari a 6 mila euro (574 mila euro
nel 2007);

* ALTRI ONERL: per 147 mila euro (205 mila euro nel 2007).

IMPOSTE SUL REDDITO DELLESERCIZIO

L’ ONERE DI COMPETENZA ¢ determinato dall’imposta sul reddito delle societa
(IRES) per 27,2 milioni di euro e dall’imposta regionale sulle attivita produitive (IRAP)
per 9,0 milioni di euro, inoltre sono state contabilizzate nell’ esercizio IMPOSTE ANTICI-
PATE per un importo pari a proventi per 1,1 milioni di euro.

Con riferimento alla fiscalita differita, sono presenti differenze temporanee che
avrebbero potuto generare, per la Capogruppo, imposte anticipate ai fine Ires, che,
come negli esercizi precedenti, non sono state iscritte dagli Amministratori in ragione
della mancanza dei presupposti previsti dai principi contabili, per le incertezze legate
alle proprie prospettive reddituali future.

ALTRE INFORMAZIONI

l. Dati sull’occupazione

Il numero dei dipendenti del Gruppo, al 31 dicembre 2008, ripartito per catego-
1ie, ¢ riportato nella seguente tabella, in cui sono evidenziati anche gli organici e gli
analoghi dati dell’esercizio precedente:

31.12.2008 31.12.2007 VARIAZIONI

impiegati e Dirigenti 1.092 1.107 (15)
Operai 1.409 1.490 @8
Totale ' 2.501 2.597 (96)

Nel corso dell’anno sono cessati dal servizio 238 dipendenti, per far fronte a
carenze di profili professionali, derivanti anche dagli esodi verificatisi negli anni pre-
cedenti, sono state assunte 142 unita.
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2. Ripartizione dei crediti, dei debiti e dei ricavi delle vendite e prestazioni secondo cate-
gorie di attivita e secondo aree geografiche

* Crediti
CREDITI PER AREA GEOGRAFICA (in </000) 31.12.2008 31.12.2007
ITALIA ESTERO TOTALE ITALIA ESTERQ TOTALE
Crediti iscritti nelle immobilizzazioni
Verso altri 9.135 0 9.135 10.936 0 10.936
Sub Totale 9.135 0 9.135 10.936 0 10.936
Crediti dell'attivo circolante
Verso clienti 850.909 16.498 867.407 781.564 15.434 796.998
Verso imprese controllate consolidate
con il metodo del Patrimonio netto,
del costo o non consolidate 4.730 0 4.730 4712 0 4712
Tributari 21.330 0 21.330 24.936 0 24.936
Imposte anticipate 3.005 0 3.005 1.988 0 1.988
Verso altri 40.643 0 40.643 3.629 0 3.629
Sub Totale 920.617 16.498 937.115 816.829 15.434 832.263
Totale 929.752 16.498 946.250 827.765 15.434 843.199
* Debiti
DEBITI PER AREA GEOGRAFICA (in €/000) 31.12.2008 31.12.2007
ITALIA ESTEROQ TOTALE ITALIA ESTERO TOTALE
Verso banche 22.342 0 22.342 46.800 0 46.800
Verso altri finanziator! 290.649 0 290.649 307.193 0 307.193
Acconti 15.239 0 15.239 4.008 0 4.008
Verso fornitori 125.602 7.365 132.967 133.071 9.721 142.792
Verso imprese controllate consolidate con
il metodo del Patrimonio netto,
al costo o non consolidate 16.693 0 16.693 16.678 0 16,678
Tributari 327.032 0 327.032 281.597 0 281.597
Verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 18911 0 18.911 20.583 0 20.583
Verso altri 161.771 0 161.771 173.163 0 173.163
Totale 978.239 7.365 985.604 983.093 9.721 992.814

e I ricavi delle vendite e prestazioni ammontano a 562,5 milioni di euro.
La ripartizione per area geografica ¢ illustrata dalle seguente tabella:

RICAVI PER AREA GEOGRAFICA (in €/000) 2008 2007
ITALIA ESTERO TOTALE ITALIA ESTERO TOTALE

Prodotti editoriali 63.540 97 63.637 66.610 99 " 66.709
Prodotti valori 248.822 159 248.981 229.903 306 230.209
Prodotti targhe 61.940 0 61.940 68.371 0 68.371
Coniazione e commerdalizzazione

di monete, medaglie e timbri 52.180 79.929 132.109 58.040 54.611 12.651
Prodetti grafic 44,262 35 44297 30.772 512 31.284
Prodotti telematici 8.848 0 8.848 10.152 0 10.152
Altri vari : 2.729 0 2729 1.857 0 1.857

Totale 482,321 80220 562541 465.705 55.528  521.233
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3. Prospetti economici patrimoniali e finanziari

In applicazione di quanto previsto dal D.Lgs. 127/91, cosi come modificato
dal D.Lgs. 32/2007 di recepimento della Direttiva 51/2003/CE, la Capogruppo si &
avvalsa della facolta prevista dall’art. 40, comma 2 bis; pertanto con riferimento a
tutte le analisi reddituali, patrimoniali e finanziarie si rinvia a quanto indicato nella
Relazione sulla Gestione — Bilancio civilistico al 31 dicembre 2008 della controllante
IPZS Sp.A..

Nelle tabelle che seguono si riportano i principali aggregati economici, patri-
moniali e finanziari del Gruppo IPZS, opportunamente riclassificati. '

* Conto economico riclassificato

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO (in €/000) 2008 2007 VARIAZIONI

Ricavi delle vendite e prestazioni 562.541 521.233 41.308
Variazione rimanenze prodotti e semilavorati (22.442) 3.912) (18.530)
Variazione lavori in cfordinazione 1.922 (4.328) 6.250
Prodotto dell’esercizio 542.021 512.993 29.028
Acquisto materie (101.784) (108.704) 6.920
Variazione rimanenze di materie prime (17.423) (547) (16.876)
Servizi (148.723) (137.797) (10.926)
Godimento beni di terzi (2.2%4) (2.353) 59
Oneri diversi di gestione (5.509) (3.003) (2.506)
Altri ricavi e proventi 9.287 6.709 2.578
Contributi in conto esercizio _ 9 0 9
Valore aggiunto 275.584 267.298 8.286
Costi per il personale : (136.396) (138.160) 1764
Margine operativo Lordo 139.188 129.138 10.050
Ammortamento e svalutazione delle immobilizzazioni (43.939) (59.600) 15.661
Accantonamenti e svalutazioni dei crediti (4.962) (3.680) (1.282)
Risultato operativo ante accantonamenti 90.287 65.858 24.429
Accantonamenti straordinari per rischi (22.000) (11.325) (10.675)
Risultato operativo post accantonamenti 68.287 54.533 13.754
Proventi finanziari 15.541 11.692 3.849
Interessi ed altri oneri finanziari (3.352) (2.245) (1.107)
Rettifiche attivita finanziarie 0 (240) 240
Proventi straordinari 894 3.500 (2.606)
Oneri straordinari (4.022) 831) 3B.191)
Risultato prime delle imposte 77.348 - 66.409 10.939
Imposte dell’'esercizio (35.145) (26.050) (9.095)
Risultato dell’esercizio 42.203 40.359 1.844
di cui:
Risultato di Gruppo 43313 40.359 2.954

Risultato di Terzi (1.110) 0 (1.110)
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* Analisi struttura patrimoniale

ANALISI DELLA STRUTTURA PATRIMONIALE (in €/000) 31.12.2008 31.12.2007 VARIAZIONI
Crediti per versamenti da ricevere 328,170 360.987 (32.817)
Immobilizzazioni
Immateriali 4,350 4901 (551)
Materiali 117.687 132,625 (14.938)
Finanziarie
- partecipazione 26.887 26.887 0
- debiti per versamenti da effettuare su partecipazioni (16.297) (16.297) 0
- crediti ed altri titoli 9.135 10.936 (1.801)
Sub totale immobilizzazioni finanziarie 19.725 21.526 (1.801)
Totale immobilizzazioni 141.762 159.052 {17.290)
Capitale d’esercizio:
Rimanenze magazzino 86.007 123.756 (37.749)
Crediti commerciali 872.137 801.710 70.427
Crediti tributari 24.335 26924 (2.589)
Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 126.449 197.772 (71.323)
Crediti verso soci scadenti entro I'esercizio successivo 32.817 32817 0
Altre attivita 54.432 15877 38.555
Debiti commerciali _ (148.602) (147.181) (1.421)
Debiti tributari (327.032) (281.597) (45.435)
Fondi rischi ed oneri
- fondo oneri di trasformazione (75.730) (88.861) 13.131
- altri fondi per rischi ed oneri (157.663) (141.223) (16.440)
Altre passivita (189.098) (202.922) 13.824
Totale capitale d’esercizio 298.052 337.072 (39.020)
Capitale investito (dedotte le passivitd di esercizio) 767.984 857.111 (89.127)
Trattamento fine rapporto lavoro (68.848) (71.205) 2.357
Capitale investito (dedotte le Passivita TFR) 699.136 785.906 (86.770)
Coperto da: ’ '
Capitale proprio
Capitale 340.000 340.000 0
Riserve e risultati a nuovo 184.664 143.467 41.197
Risultato d'esercizio 43.313 40.359 2.954
Capitale di terzi 6.716 6.038 678
Risultato di terzi (1.110) 0 (1.110)
Totale capitale proprio 573.583 529.864 43.719
Indebitamento finanziario a medio e lungo termine - 268.374 286.712 (18.338)

Disponibilita monetarie nette

(Indebitamento finanziario a breve termine)

Disponibilita e crediti finanziari a breve 187.438 97.951 89.487
Debiti finanziari netti (44.617) (67.281) 22.664
Totale disponibilita monetarie nette 142.821 30.670 112.151

Totale Copertura 699.136 785.906 (86.770)
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* Rendiconto finanziario

RENDICONTO FINANZIARIO (in €/000) 2008
Disponibilita monetarie nette - 30.670
Risultato di esercizio 43313
Ammortamenti 42.102
Rivalutazioni (1.571)
Svalutazioni 1.836
Cessione di immobilizzazioni (nette) 74
Variazioni del capitale di esercizio 36.092
Variazione netta dei fondi rischi ed oneri 16.440
Variazione netta del “TFR” (2.357)
Flusso monetario da attivita d’esercizio 135.926
Investimenti in immobilizzazioni:
Materiali (25.116)
Immateriali (2.212)
Finanziarie:
- crediti ed altri titol 1.801
Flusso monetario da attivita di investimento in immobilizzazioni (25.527)
Apporti patrimoniali Ministero Economia e Finanze 32.817
Variazione del patrimonio di terzi (432)
Variazione fondo oneri di trasformazione (13.131)
Rimborso finanziamenti (19.977)
Accensioni 3.937
Variazione quota a breve finanziamenti (1.462)
Flusso monetario da attivita di finanziamento 1.752
Flusso monetario del periodo 112.151
Disponibilita monetarie nette 142.821
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Bilancio consolidato al 31.12.2008

Attestazione dell’Amministratore Delegato
e del Dirigente Preposto alla redazione
dei documenti contabili societari
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Attestazione del’ Amministratore Delegato e del Dirigente Preposto alla redazione dei
documenti contabili societari dell’Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato S.p.A. sul
bilancio d’esercizio e sul bilancio consolidato al 31 dicembre 2008

[ sottoscritti Lamberto Gabrielli, in qualiti di Amministratore Delegato, ¢ Marco Cert, in
qualitd di Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari dell’Istituto
Poligrafico e Zecca dello Stato S.p.A., tenuto conto di quanto previsto dall’art. 15 dello Statuto
sociale attestano:

1. I’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa e
2. I’effettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la formazione del
bilancio di esercizio e del bilancio consolidato al 31 dicembre 2008.

E in fase avanzata Dattivita di sistematizzazione delle procedure amministrative e contabili
esistenti; per alcune se ne prevede 1’emissione nel corso del 2009. Conseguentemente verranno
svolte le attivita inerenti la verifica sull’applicazione delle medesime.

Si attesta, inoltre, che il bilancio d’esercizio e il bilancio consolidato:

a.  corrispondono alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

b. sono redatti in conformita alle norme del Codice Civile integrate, ove necessario, dai
Principi Contabili suggeriti dall’Organismo Italiano di Contabilita (OIC) ed, a quanto
consta, sono idonei a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale, economica e finanziaria dell’Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato S.p.A e
dell’insieme delle imprese incluse nel consolidamento.

Roma, 29 aprile 2009

\
L’ Amminigtratorg Delegato D ll'lgemfl\’(repo

alla redazione dei docmj) nti cgn¢abili societari
%Ib 1%7 bAelli ~ Marcg Cerir / .
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
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PRICEAATERHOUSE( COPERS

| PricewaterhouseCoopers SpA

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE Al SENSI DELL’ARTICOLO
2409-TER DEL CODICE CIVILE

All'Azionista
dell'lstituto Poligrafico e Zecca dello Stato SpA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio delllstituto
Poligrafico e Zecca dello Stato SpA chiuso al 31 dicembre 2008. La
responsabilita della redazione del bilancio in conformita alle norme che ne
disciplinano i criteri di redazione compete agli amministratori dell'Istituto
Poligrafico e Zecca dello Stato SpA. E' nostra la responsabilita del giudizio
professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2 Il nostro esame & stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In
conformita ai predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine
di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
d’esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. |l procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle
informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione delfadeguatezza
e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle
stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca
una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio professionale.
La responsabilita dei lavori di revisione contabile dei bilanci di alcune
societa controllate e collegate, per quanto riguarda importi delle
partecipazioni che rappresentano il 33,0 per cento e lo 0,6 per cento
rispettivamente della voce partecipazioni e del totale attivo, & di altri
revisori.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa
riferimento alla relazione da noi emessa in data 12 maggio 2008.

3 A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio dell'Istituto Poligrafico e Zecca dello
Stato SpA al 31 dicembre 2008 & conforme alle norme che ne disciplinano i
criteri di redazione; esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in
modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e flnan2|ar|a e il risultato
economico della societa.
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Tel. 0805429863 — Bologna 40122 Via delle Lame 111 Jel. 051526611 — Brescia 25123 Via Borgo Pietro Wuhrer 23 Tel. 0303697501 -
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4 Si richiama l'attenzione su quanto esposto dagli amministratori
nellinformativa al bilancio, in merito ai seguenti aspetti significativi:

0] la redditivita futura dell'lstituto, dipendera anche da decisioni
esogene all'lstituto stesso in merito all'avvio di nuove importanti
produzioni;

(i) il bilancio include fondi per rischi ed oneri, complessivamente pari a

155 milioni di Euro, relativi principalmente a contenziosi in essere
con terzi, ad oneri di ristrutturazione connessi alla concentrazione
delle attivita produttive grafiche presso un nuovo stabilimento
industriale e ad oneri per rischi su partecipate. Tali accantonamenti
riflettono le stime migliori e prudenziali degli amministratori sulla
base degli elementi a disposizione alla data di redazione del
bilancio.

5 La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in
conformita a quanto previsto dalle norme di legge, compete agli
amministratori dell'lstituto Poligrafico e Zecca dello Stato SpA. E’ di nostra
competenza I'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione con il bilancio, come richiesto dall’articolo 2409-ter, comma 2,
lettera e), del Codice Civile. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate
dal principio di revisione n° 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili. A nostro giudizio la
relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio dell'Istituto
Poligrafico e Zecca dello Stato SpA al 31 dicembre 2008.

Roma, 12 maggio 2009

PricewaterhouseCoopers SpA

Massimo Puilcini
(Revisore contabile)
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Bilancio consolidato al 31.12.2008

Relazione della Societa di revisione
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE Al SENSI DELL’ARTICOLO
2409-TER DEL CODICE CIVILE

All'Azionista
dell'lstituto Poligrafico e Zecca dello Stato SpA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del Gruppo
Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato chiuso al 31 dicembre 2008. La
responsabilita della redazione del bilancio consolidato in conformita alle
norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli amministratori
dell'lstituto Poligrafico e Zecca dello Stato SpA. E’ nostra la responsabilita
del giudizio professionale espresso sul bilancio consolidato e basato sulla
revisione contabile.

2 Il nostro esame & stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In
conformita ai predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine
di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. Il procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle
informazioni contenuti nel bilancio consolidato, nonché la valutazione
delladeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il
lavoro svolto fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro
giudizio professionale. La responsabilita dei lavori di revisione contabile dei
bilanci di alcune societa controllate e collegate, che rappresentano il 3,7
per cento dell'attivo consolidato € il 16,2 per cento dei ricavi consolidati, &
di altri revisori.

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato dell’esercizio precedente, i cui
dati sono presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla
legge, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 12 maggio
2008.

3 A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo Istituto Poligrafico e
Zecca dello Stato al 31 dicembre 2008 & conforme alle norme che ne
disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria e il risultato economico del Gruppo.
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4 Si richiama I'attenzione su quanto esposto dagli amministratori
nellinformativa al bilancio consolidato, in merito ai seguenti aspetti
significativi:

0 la redditivita futura dell'lstituto e del Gruppo, dipendera anche da
decisioni esogene allIstituto stesso in merito all'avvio di nuove
importanti produzioni;

(ii) il bilancio consolidato include fondi per rischi ed oneri,
complessivamente pari a 156,1 milioni di Euro, relativi
principalmente a contenziosi in essere con terzi, ad oneri di
ristrutturazione connessi alla concentrazione delle attivita produttive
grafiche presso un nuovo stabilimento industriale e ad oneri per
rischi su partecipate. Tali accantonamenti riflettono le stime migliori
e prudenziali degli amministratori sulla base degli elementi a
disposizione alla data di redazione del bilancio consolidato.

5 La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in
conformita a quanto previsto dalle norme di legge, compete agli
amministratori dell'lstituto Poligrafico e Zecca dello Stato SpA. E’ di nostra
competenza I'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione con il bilancio consolidato, come richiesto dall’articolo 2409-ter,
comma 2, lettera e), del Codice Civile. A tal fine, abbiamo svotto le
procedure indicate dal principio di revisione n° 001 emanato dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili. A nostro
giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio consolidato del
Gruppo Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato al 31 dicembre 2008.

Roma, 12 maggio 2009

PricewaterhouseCoopers SpA

1

Massimo Pulcini
(Revisore contabile)



