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Crediti v/Enti previdenziali - ricongiunzioni

lConsistenza al 31/12/2007 T’@ 34&349,0&

Aumenti € 101.592,93
Diminuzioni € 205.065,43
| Consistenza al 311212008 |[€  244.876,56]

La consistenza finale costituisce il credito che I'Enpav vanta nei confronti di altri Enti previdenziali per le
ricongiunzioni attive andate a buon fine (L. 45/90).

Gli aumenti rappresentano sostanzialmente le richieste di trasferimento dei contributi che I'Ente ha avanzato nei
confronti delle gestioni previdenziali debitrici. Le diminuzioni, invece, gli incassi.

Stato per crediti di regolamento

[ Consistenza al 317122007 |[€ 1.231.098,08)
Aumenti € 763.261,53
Diminuzioni € 1.206.307,68

| Consistenza al 31/122008  ]l€  788.051,93]

La consistenza finale rappresenta l'insieme dei crediti che I'Ente vanta:

nei confronti del Ministero dell’Economia per le somme anticipate in applicazione della L. 140/1985, art. 6
(benefici ex combattenti) e del D.Lgs. 151/2001, art. 78 (rimborso indennita di maternita);

- nei confronti dell'lnps per le somme anticipate in applicazione della L. 388/2000, art. 70, comma 7 (importo
aggiuntivo).

Il credito verso il Ministero dell’Economia & cosi ripartito:

- € 34.717,02 per le maggiorazioni L. 140/85 erogate nel 2008;

- € 716.627,04 per le maternita erogate nel 2008.

It credito verso I'Inps € cosi suddiviso:

- € 12.550,14 per gli importi aggiuntivi erogati sulle pensioni del 2006 (incasso avvenuto il 24/02/2009);

- € 12.537,23 per gli importi aggiuntivi erogati sulle pensioni del 2007;

- € 11.620,50 per gli importi aggiuntivi erogati sulle pensioni del 2008.

La variazione in diminuzione evidenzia gli incassi avvenuti nell'anno ma relativi ai crediti sorti negli esercizi
precedenti

La variazione in aumento, invece, si riferisce ai crediti sorti nell’esercizio 2008, il cui rimborso sara chiesto
successivamente all'approvazione del consuntivo 2008.

Crediti diversi

[ Consistenza al 31/12/2007 |[€ 1.112.176,09]
Aumenti € 523.298,36
Diminuzioni € 520.506,35

[ Consistenza al 31/12/2008  |[€ 1.114.968,10]

La consistenza ¢ costituita per il 71% dai crediti che I'Ente vanta per il recupero delle quote di integrazione al
minimo (L. 544/88 — art. 56 R.A. dello Statuto), nonché per il restante 29% da crediti diversi.
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La variazione in aumento evidenzia i crediti sorti nel 2008.
La variazione in diminuzione indica gli incassi relativi ai crediti di esercizi precedenti.

Crediti v/banche per PT

[ Consistenza al 31/12/2007 ][ € 29.980.788,95)

Aumenti € 38.451.462,21
Diminuzioni € 48.241.454,65

[ Consistenza al 31/12/2008 J[€ 20_190,796,51[

Gli incrementi si riferiscono al valore complessivo di quattro operazioni di Pronti Contro Termine:

Banca Inizio Scadenza Incrementi 2008 Tasso netto
Wediobanca J| 02.10.2007 |f 04.02.2008 i 2293156 ][ 4,26% J
] PboxBank J[ 18.12.2007 ” 14.01.2008 | | 47.984,98 H 4,40% J
| BancaAletti | 01.04.2008 H 27.06.2008 || 18.189.749,1ﬂ[ 4,37% J
[ BP Sondrio |f 08.10.2008 J] 08.01.2009 ||7 20.190.796i|| 4,10% |

I decrementi si riferiscono al rimborso delle due operazioni in PCT iniziate nel corso del 2007 e a quella iniziata
e conclusasi nel corso del 2008:

- Mediobanca: € 5.031.898,44,
- AbaxBank: € 25.019.807,05;
- BancaAletti: € 18.189.749,16.

Crediti v/Cattolica Assicurazioni

[ Consistenza al 311212007 ||€ 1.538.339,28|
Aumenti € 1.492.720,92
Diminuzioni € 0,00

[ Consistenza al 3171222008 ||€ 3.031.060,20]

Il valore si riferisce alla riserva matematica del contratto di capitalizzazione finanziaria a premio unico di Cattolica
Assicurazioni, sottoscritto il 14 ottobre 2008 e con scadenza 14 ottobre 2013. Il prodotto alla scadenza garantira
un capitale pari alla somma di quanto versato, al netto delle commissioni di gestione, pit gli interessi che
matureranno in relazione alla gestione separata. L'ammontare investito ¢ stato ottenuto dal riscatto totale del
contratto di assicurazione stipulato con Cattolica Assicurazioni it 28 febbraio 2007 (€ 1.538.339,28) e
dall’apporto di nuova liquidita per € 1.430.511,65.

Gli aumenti sono determinati:

- per € 31.060,20 dalla rivalutazione di competenza 2008 del contratto in essere, pari ad una tasso del 4,97%
su base annua;

per € 1.430.511,65 dalla sottoscrizione del contratto innanzi menzionato.
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Crediti v/Generali Assicurazioni

[ Consistenza al 311212007 ][ 0,00
Aumenti € 5.000.000,00
Diminuzioni € 0,00

| Consistenza al 31/12/2008  ||€ 5.000.000,00]

Il valore si riferisce all'ammontare del contratto di capitalizzazione finanziaria a premio unico di Assicurazioni
Generali, sottoscritto il 7 agosto 2008 e con scadenza 7 agosto 2013. li prodotto garantisce I'accredito di una
cedola annua pari al 5,2% del capitale investito.

Crediti v/iscritti

’ Consistenza al 31/12/2007 H€ 26,829,12,

Aumenti € 42.845,27
Diminuzioni € 17.905,82

[ Consistenza al 3171212008 |[e  51.768,57]

La consistenza finale si riferisce:
* per € 7.498,94 al credito residuo nei confronti dei veterinari, determinatosi a seguito di domande di

definizione automatica presentate all’'Ente dai concessionari (art. 61, del D.Lgs. 112/99);

per € 6.560,70 al credito verso i veterinari residenti in zone interessate da eventi calamitosi, che, in virtu di
ordinanze ministeriali, hanno beneficiato del pagamento differito dei contributi;

e per € 37.708,93 al credito verso gli iscritti per il trasferimento dei contributi da altra Gestione previdenziale
(ricongiunzioni attive L. 45/90).

Crediti M.AV.

[ Consistenza al 317122007 |[€ 9.192.324,78]
Aumenti € 44.063.167,74
Diminuzioni € 41.310.924,72
| Consistenza al 31/12/2008 || € 11.944.567,80)

La consistenza finale si riferisce ai contributi minimi richiesti tramite M.AV. per gli anni che vanno dal 2002 al
2008. Tali contributi saranno riscossi presumibilmente nel corso del 2009 mettendo in atto |'attivita di recupero
crediti effettuata periodicamente dagli uffici.

Crediti per riscatto

| Consistenza al 31/12/2007 |le  481.640,11]
Aumenti € 345.181,35
Diminuzioni € 457.009,87
| Consistenza al 31/12/2008 ||€ 369.81 1,59’

La consistenza finale si riferisce ai crediti contributivi sorti a seguito del perfezionamento delle domande per i
riscatto degli anni di laurea e del servizio militare determinando il pagamento rateale di una riserva matematica.
Le diminuzioni si riferiscono agli incassi dell’anno.
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Crediti per reiscrizioni retroattive

[Consistenza al 31/12/2007 “€ 19.643,50‘
Aumenti € 0,00
Diminuzioni € 10.173,20

[ Consistenza a1 311222008 |[€  9.470,30|

Con delibera n. 26 del 27/06/2003, il Consiglio di Amministrazione ha riconosciuto ai veterinari iscritti all‘albo,
ma non all'Ente, la facolta di reiscrizione con effetti retroattivi.

Il credito contributivo nei confronti del veterinario & pari alla riserva matematica necessaria a garantire la
copertura assicurativa del periodo riconosciuto ai fini dell’anzianita contributiva.

Le diminuzioni si riferiscono agli incassi dell’anno.

Crediti M.AV. - eccedenze

| Consistenza al 31/12/2007 |e 64474381 |
Aumenti € 9.325.418,73
Diminuzioni € 9.068.844,80
| Consistenza al 31/12/2008 | ’e 901.317,74

La consistenza finale si riferisce ai contributi eccedenti relativi ai Modelli 172003 — 2007 (richiesti tramite M.AV.),
che presumibilmente saranno riscossi nel corso del 2009 mettendo in atto I'attivita di recupero crediti effettuata
periodicamente dagli uffici.

Crediti per spese legali di recupero contributi annualita pregresse

l Consistenza al 31/12/2007 J€ 20.921,73|

Aumenti € 43.037,21
Diminuzioni € 17.775,23
[ consistenza al 31/12/2008 l[e 4618371 \

La consistenza finale si riferisce alle spese legali (onorari e diritti di avvocato) anticipate dall’Ente allo studio legale
incaricato del recupero giudiziale dei crediti contributivi relativi alle annualita 2002-2005.

Tali spese, anticipate dall’'Ente e sospese tra i crediti, rimarranno a carico dell’Ente solo in caso di mancato
pagamento da parte dei veterinari condannati con decreto ingiuntivo del tribunale.

Gli aumenti rappresentano, pertanto, le somme anticipate dall’Ente.

Le diminuzioni si riferiscono ai pagamenti effettuati dai veterinari ingiunti.

Crediti per contributi modulari

[ Consistenza al 31/12/2007 |[€ 1.160.154,84]

Aumenti € 1.340.038,95
Diminuzioni € 1.160.154,84
[ Consistenza al 31/12/2008 | 1.340.038,95 |

A seguito dell’approvazione delle nuove norme regolamentari relative alla pensione modulare, entro it 31 ottobre
di ogni anno V'Ente riscuote il contributo determinato dall‘applicazione di una aliquota aggiuntiva applicata al
reddito professionale o convenzionale.
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L'adesione alla pensione modulare, con relativa indicazione della suddetta aliquota, & stata effettuata mediante
un apposito modulo (Modello 2) inviato dagli iscritti interessati entro il 31 ottobre 2008.

Crediti v/veterinari convenzionati

| Consistenza al 31/1212007  |[€ 0,00
Aumenti € 124.117,94
Diminuzioni € 0,00

I Consistenza al 31/12/2008 ||€ 124.1 17,94|

A seguito dell'approvazione dell'art. 5 bis del Regolamento Enpav, i contributi versati dalle Aziende Sanitarie
Locali per conto dei veterinari convenzionati ai sensi dell’ACN del 23 marzo 2005, saranno destinati a coprire |l
contributo soggettivo minimo, il contributo integrativo minimo, il contributo di maternita e l'eventuale
contributo soggettivo eccedente. Il credito si riferisce al contributo soggettivo eccedente dovuto dai veterinari
convenzionati e temporaneamente sospeso in attesa dei conguagli di fine anno.

Crediti per contributi (Mod. Unico)

‘ Consistenza al 31/12/2007 ”€ 8.974.697,39|
Aumenti € 9.688.503,60
Diminuzioni € 8.974.697,39

{Consistenza al 31/12/2008 ||€ 9_688.503,60|

La variazione in aumento rappresenta il credito per contributi eccedenti dovuti a seguito di autocertificazione
degli iscritti, in base alla dichiarazione dei redditi ai fini IRPEF e del volume di affari ai fini IVA (Mod. 1/2008).

E' cosi suddivisa:

€ 5.962.606,32 per contributi soggettivi;

* € 3.361.554,73 per contributi integrativi;

e € 363.414,06 per contributi modulari obbligatori
(2% oltre € 34.400,00);

s £ 928,49 per sanzioni e interessi di mora.

La variazione in diminuzione e dovuta al recupero dei contributi dovuti in base al Mod. 1/2007 e precedenti.

Crediti per contributi nuovi iscritti

) Consistenza al 31/12/2007 H€ 455.608,67|
Aumenti € 382.987,01
Diminuzioni € 455.608,67

| Consistenza al 31/12/2008  |[€  382.987,01]

La consistenza, determinata dalla variazione in aumento, rappresenta il credito per i contributi dovuti dai
veterinari per i quali e pervenuta dall’Ordine provinciale la comunicazione di iscrizione in data successiva a quella
di emissione dei M.Av. 2008. Tale credito verra recuperato con 'emissione dei M.AV. dell’anno 2009.

La variazione in diminuzione & dovuta al recupero relativo all'esercizio precedente.
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Concessionari

| Consistenza al 31/12/2007 Hi 1.51 5_714,3—4i
€

Aumenti 0,00
Diminuzioni € 144.599,19

| Consistenza al 31/12/2008 ||€ 1.371.1 15,65]

La consistenza si riferisce ai contributi ancora da riscuotere, relativi alle cartelle esattoriali emesse
precedentemente all'anno 2002. Si ricorda che, a partire dal 2002, la riscossione dei contributi & gestita
direttamente dall’Ente tramite emissione di bollettini M.AV. (B.PS.).

Crediti partite scartate ruoli 2001

|Ensistenza al 31/12/2007 [[g 23.579,01 \

Aumenti € 0,00
Diminuzion{ € 0.00

| Consistenza al 31/12/2008 Hi 23.579m

Trattasi di crediti per contributi la cui riscossione tramite il sistema dei concessionari non & andata a buon fine per
motivi tecnici non imputabili all’Ente. Il recupero di tali crediti & stato gestito con modalita di riscossione diretta
mediante conto corrente postale.

1400 - ATTIVITA' FINANZIARIE

| Consistenza al 31/12/2007 € 31.062.268,83]
| consistenza al 31/12/2008 €  12016.181,14]
l Variazione € - 19.046.087,6ﬂ

Cosi specificata:

Titoli di Stato

[ Consistenza al 31/12/2007 |[€  4.249.306,89)

Aumenti € 1.771.172,59
Diminuzioni € 6.020.479,48
| Consistenza al 31/12/2008 ][ € 0,00

La consistenza iniziale rappresenta I'ammontare dei titoli di Stato italiani in essere nella gestione a rendimento assoluto
di Banca Aletti, iniziata il 2 luglio 2007 per un controvalore di € 6.000.000,00.

Gli aumenti si riferiscono all’acquisto di titoli ed alla rilevazione degli scarti di emissione, effettuati in corso d'anno.

La diminuzione si riferisce alla vendita dei titoli avvenuta a seguito della decisione del Comitato Esecutivo del 18 marzo
2008 di procedere alla dismissione della gestione.
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Altri titoli

| Consistenza al 31122007 ][ € 0,00

Aumenti € 12.078.000,00

Diminuzioni € 5.000.000,00

| Consistenza al 3171212008 ][€ 7.078.000,00]

La consistenza & rappresentata dall’acquisto dei seguenti prodotti:

[ ABN AMRO Autocallable 4Y SXSE |[ 23.04.2008 |[€ 3.000.000,00]
[ Credit Suisse Autocallable 4Y SPMIB ][ 20.04.2008 ][ 4.000.000,00]
[Swap Barclays |[ 30042008 J[€  78.000,00]

Gli aumenti si riferiscono agli acquisti dei prodotti sopra elencati e all’acquisto del certificato emesso da ABN
AMRO legato al Dynamic Money Market Index. Questo prodotto & stato sottoscritto il 22.01.2008 per un
importo pari ad € 5.000.000,00 e venduto il 28.10.2008 per un importo di € 5.059.487,50.

La diminuzione si riferisce alla vendita del certificato sopra menzionato.

La valutazione dei primi due prodotti & stata effettuata sulla base di quanto indicato dall’art. 15, comma 13, del
D.L. 185/2008 (cd decreto anti-crisi). Tale norma, considerata I'eccezionale situazione di turbolenza nei mercati
finanziari, consente di valutare i titoli dell’attivo circolante, anziché al valore di mercato, in base al loro valore di
iscrizione, cosi come risultante dal bilancio al 31/12/2007, ovvero al costo d’acquisto se acquistati nell‘esercizio
in corso alla data di entrata in vigore della norma. Pertanto:

P I e
[ABN AMRO |[€ 2.15658000][€ 3000.000,00]|[€ -843420,00]
CREDIT SUISSE € 3.103.20000][€ 4.000.000,00]|[€ -896.800,00
| I I | |

| TOTALE |[€  5259.780,00|[€ 7.000.000,00 |[€ - 1.740.220,00]

La valutazione del terzo prodotto é stata fatta al costo e rappresenta I'impegno assunto nei confronti di Barclays
Bank per l'operazione di SWAP, sottoscritto il 25 giugno 2007 con scadenza 28 aprile 2011, legato
all'obbligazione 7Yr Ratchet Everest. A fronte del pagamento dei flussi cedolari dell’obbligazione sopracitata,
Barclays paghera a scadenza un controvalore che sara pari al 70% dell’extrarendimento generato dall'indice
Intelligent Carry Index rispetto al tasso privo di rischio, nel caso di andamento positivo dell’indice, oppure pari a
zero nel caso di andamento negativo.

Fondi comuni

|Consistenza al 31/12/2007 H€ 25,298,065,17|
Aumenti € 0,00
Diminuzioni € 20.359.884,03
| Consistenza al 31/12/2008  |[€ 4.938.181,14]

La consistenza si riferisce al valore del fondo hedge di diritto italiano Gestielle Low Volatility.
In corso d'anno si € proceduto alla dismissione dei prodotti elencati in tabella:
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Nome Costo in Netto ~ Plus/
diminuzione ricavo Minusvalenza
[ M FX ALPHA PLUS |[€ a97741813][€ a99247270|[€  1505457]
[J8 Absolute Return |[e 446090328][€ ass192853][€  421.026.25]
[ Kairos Flexible Equity |[e s8so25766]|€ 477833510][€ -1.110922,56]
[World Invest Abs. Ret. |[e a9s9.146,14][€ s02318599|[€  64.039.85]

La valutazione del fondo in portafoglio é stata effettuata sulla base di quanto indicato dall‘art. 15, comma 13,
del D.L. 185/2008 (cd decreto anti-crisi), ovvero al suo valore al 31/12/2007.

Valore di Valore di Diff
Mercato Bilancio merenza
[ Gestielle Low Vol. |le 413936189][€ 4938181,14][€  -798819.25]
Fondi ETF
| Consistenza al 31/12/2007 |[€ 1.514.896,77]
Aumenti €  366.680,88
Diminuzioni € 1.881.577,65
| Consistenza al 317122008 [ e 0,00

Gli aumenti sono dovuti ad acquisizioni effettuate nel corso dell’anno.
Le diminuzioni si riferiscono alle vendite degli ETF avwenute a seguito della decisione del Comitato Esecutivo del 18
marzo 2008 di procedere alla dismissione della gestione.

1500 - DISPONIBILITA' LIQUIDE

| Consistenza al 31/12/2007 € 3.690.868,53|
l(.‘onsistenza al 31/12/2008 € 8.567.917,1 SJ
[Variazione € 4.877.048,62J

Cosi specificata:

Banca c/c

LConsistenza al 31/12/2007 J\€ 3_251_111,§

Aumenti € 159.105.286,59
Diminuzioni € 154.214.750,37

|Consistenza al 31/12/2008 H€ 8_141_(547,?!

La consistenza rappresenta la giacenza di liquidita esistente al 31/12/2008 presso la Banca Popolare di Sondrio,
comprensiva delle competenze attive maturate.

Le variazioni in aumento e in diminuzione indicano la movimentazione dei flussi finanziari in entrata e in uscita
sul ¢/c di tesoreria.
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C/C Gestioni patrimoniali

| Consistenza al 31/12/2007 lle  219.409,04 ]
Aumenti € 53.797.648,71
Diminuzioni € 54.001.519,36
| Consistenza al 31/12/2008  ||€  15538,39]

La consistenza rappresenta la giacenza al 31/12/2008 sui conti correnti di appoggio di Banca Popolare di Novara,
UBS e Credit Suisse.

Le variazioni in aumento e in diminuzione indicano la movimentazione dei flussi finanziari in entrata e in uscita

sui ¢/c.
C/C postali
| Consistenza al 31122007 |[€  214.482,09]
Aumenti € 1.286.993,78
Diminuzioni € 1.110.929,21
[ Consistenza al 317122008 |[€  390.546,66]

La consistenza rappresenta la disponibilita esistente al 31/12/2008 sui c¢/c postali, comprensiva delle competenze
attive maturate.

Assegni in portafoglio
| Consistenza al 31/12/2007 || € 4.383,57 |
Aumenti € 114.869,87
Diminuzioni € 99.936,99
| Consistenza ai 317122008 |[€  19.316,45]

La consistenza rappresenta gli assegni detenuti alla data del 31/12/2008 ed incassati ad inizio 2009.

Le variazioni in aumento e in diminuzione sono determinate rispettivamente dagli assegni pervenuti e
successivamente incassati.

Cassa contanti

‘ Consistenza al 31/12/2007 H€ 1.451,77 I
Aumenti € 27.067,46
Diminuzioni € 27.683,67

| Consistenza al 3171222008 |[e 835,56 |

La consistenza rappresenta il contante esistente nella cassa interna al 31/12/2008.
Gli aumenti e le diminuzioni rappresentano i pagamenti per contanti e i reintegri di cassa.
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Valori bollati
[ Consistenza al 31/12/2007 ||€ 30,77 |
Aumenti € 108,60
Diminuzioni € 106,79
| Consistenza al 31/12/2008 J [€ 32,58 }

La consistenza rappresenta i valori bollati esistenti al 31/12/2008.
Lincremento & dovuto prevalentemente agli acquisti di marche da bollo utilizzate per I'emissione delle ricevute
di affitto. Il decremento & dato dall’utilizzo dei valori bollati.

1600 - RATEI E RISCONTI ATTIVI

| Consistenza al 31/12/2007 € 1374.170,51|
rConsistenza al 31/12/2008 € 1.338.906,32|
| variazione €  -35.264,19|

Cosi specificata:

Ratei attivi

[ Consistenza al 311212007 |[€  609.089,58]
Aumenti € 501.294,45
Diminuzioni € 609.089,58

[ Consistenza al 311222008 |[€  501.294,45]

La consistenza rappresenta la quota di interessi maturati nel 2008, ma non ancora incassata, relativa ai prestiti
agli iscritti, ai mutui concessi ai dipendenti, ai titoli e agli altri strumenti finanziari detenuti in portafoglio.
Lincasso avverra nel corso dell'esercizio 2009. La variazione in aumento rappresenta la quota di competenza
2008, la variazione in diminuzione & determinata dagli incassi relativi al 2007.

Per la parte relativa agli strumenti finanziari si specifica quanto riportato in tabella:

Titolo Cedola % Cedola importo Rateo lordo
[BP5 304P25 Il 5181 |[ 10345384 ][ 3448461 |
| BPS 30AP23 I 3978 |[ 5784820 ][ 1928273 |
[SGA ALPHA TURQUOISE 11/09/15 ] 515 |[ 17252500 || 5246651 |
[ C Fixed Maturity Coupon Note 2023 || 2,08 H 520.000,00 J] 5841096 |
| 7yr Ratchet Everest 2004/2011 I 15 |[ 9000000 ][ 6287671 |
[ Polizza Assicurazioni Generali i 52 ][ 26000000 ][ 10400000 ]
[ ABN AMRO Alpha Dividend Digital Il 35 ][ 140.000.00 |[ 14000000 |

471.521,52

La parte afferente ai prestiti agli iscritti ammonta ad € 24.943,34, mentre quella relativa ai mutui concessi ai
dipendenti & pari ad € 4.829,59.
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Risconti attivi
| Consistenza al 31/1222007 |[€  765.080,93 ]
Aumenti € 837.611,87
Diminuzioni € 765.080,93
LConsistenza al 31/12/2008 “€ 837.61 1,87—,

La consistenza rappresenta la quota dei costi che hanno avuto manifestazione numeraria nel 2008 ma che sono
di competenza dell’esercizio 2009.

Pertanto, la variazione in aumento rappresenta la quota di competenza 2009, la variazione in diminuzione la
quota di competenza 2008.

6000 - CONTI D’ORDINE

| consistenza al 31/12/2007 €  4.521.865,08
[ Consistenza al 31/12/2008 € 1 1.574.713,29|
| Variazione € 7.052.848,21 |

Cosi specificata:

Impegni: altri impegni

‘ Consistenza al 31/12/2007 H€ 1.030.030,00 ‘
Aumenti € 468.320,00
Diminuzioni € 790.580,00

l Consistenza al 31/12/2008 ||€ 707.770,00 ‘

La consistenza finale rappresenta:
- gliimpegni per i prestiti agli iscritti concessi nel 2008 che saranno erogati nel 2009;

- l'impegno assunto nei confronti di Barclays Bank per I'operazione di SWAP, sottoscritto il 25 giugno 2007
con scadenza 28 aprile 2011, legato all’obbligazione 7Yr Ratchet Everest. A fronte del pagamento dei flussi
cedolari dell'obbligazione sopracitata, Barclays paghera a scadenza un controvalore che sara pari al 70%
dell’extrarendimento generato dall’indice Intelligent Carry Index rispetto al tasso privo di rischio, nel caso di
andamento positivo dell'indice, oppure pari a zero nel caso di andamento negativo.

La variazione in aumento si riferisce ai prestiti che, deliberati entro la fine del 2008, saranno erogati nel 2009.
La variazione in diminuzione e rappresentata dai prestiti di competenza 2007 erogati nel 2008.

Fidejussioni
I Consistenza al 31/12/2007 ||€ 44.000,00 t
Aumenti € 171.250,00
Diminuzioni € 0,00

[ Consistenza al 31/12/2008 l | € 215.250,00 ‘

La consistenza finale si riferisce alle fideiussioni rilasciate a favore dell’Enpav dagli affittuari degli immobili di proprieta.
In dettaglio:

- € 44.000,00 Ambasciata del Mali (Via Bosio);
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- € 34.500,00 TESIA (Via De Stefani);

€ 32.500,00 SEVEN CONSULTING (Via De Stefaniy;
- € 27.000,00 DAGAS (Via De Stefani);
- € 22.500,00 SANYO (Via De Stefani);
- € 12.000,00 MEDIAWORK (Via De Stefani),
- € 30.000,00 UBI ASSICURAZIONI (Via De Stefani);
- € 12.750,00 ART GROUP (Via De Stefani).

Impegni: fondi di private equity

[Consfstenza al 31/12/2007 ”€ 3.447.835,08 '

Aumenti € 10.100.000,00
Diminuzioni €  2.896.141,79

IConsistenza al 31/12/2008 HE 10.651.693,29 I

Nel corso del 2008 e stato sottoscritto un impegno di € 10.100.000,00 per I'acquisto di guote del fondo di
private equity Advanced Capital Ill. I} funzionamento, cosi come per i prodotti analoghi gia presenti in
portafoglio, prevede che I'investitore effettui dei versamenti entro i limiti dell’ammontare della propria
sottoscrizione (variazione in aumento), richiesti gradualmente da parte delle Societa di gestione in relazione alle
necessita dei fondi stessi (variazioni in diminuzione).
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PASSIVITA

2000 - FONDI PER RISCHI E ONERI

| Consistenza al 31/12/2007 € 487487036
I Consistenza al 31/12/2008 € 14.622.444,93|
I Variazione € 9.747.574,Sﬂ

Cosi specificata:

Fondo imposte e tasse

[ Consistenza al 311212007 |[ € 9.347,71
Aumenti € 0,00
Diminuzioni r= 0,00

[ Consistenza al 31/12/2008  |[€ 9.347,71|

Si riferisce all’accantonamento effettuato per il pagamento dell'imposta differita pari al 12,50% sulla
rivalutazione dell'obbligazione Credit Suisse acquistata nel 2007 e legata all’andamento della media
quinquennale del PIL italiano. Poiché il titolo & stato ristrutturato nel 2008, tale accantonamento deve
considerarsi svincolato dalla destinazione iniziale. Potra, in futuro, essere utilizzato per il pagamento di imposte
sostitutive sui rendimenti dei titoli della stessa specie.

Fondo svalutazione crediti

[Consistenza al 31/12/2007 Hﬁ 2.075.095,45[

Aumenti € 465.000,00
Diminuzioni € 0,00

[ Consistenza al 317122008 |[€  2.540.095,45 |

Nel 2008 & stato effettuato un accantonamento prudenziale di € 465.000,00 al fine di incrementare la
congruita del fondo di fronte ad eventuali perdite che fisiologicamente potrebbero verificarsi sui crediti M.Av.
degli anni 2002-2005.

La consistenza al 31/12/2008 tiene inoltre I'Ente al riparo dalle perdite che potrebbero sorgere a causa del
mancato recupero dei crediti verso i “Concessionari” contabilizzati tra le attivita dello stato patrimoniale.

Fondo oscillazione titoli

[ Consistenza al 3171212007 ][ 0,00
Aumenti € 5619.153,5
Diminuzioni € 0,00

|Consistenza al 31/12/2008 He 5_519_153,55\

Nel 2008 é stato effettuato un accantonamento prudenziale di € 5.619.153,56 al fine di costituire un fondo

oscillazione a copertura del 50% della riduzione di valore (€ 11.238.307,12) intervenuta alla data del
31/12/2008 sui titoli immobilizzati che non siano a capitale garantito.
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I valori di mercato e di bilancio dei titoli in questione sono riportati nei conti “Altri titoli” e “Fondi comuni” tra
le attivita dello stato patrimoniale.

Per completezza di informazione, occorre precisare che se e nella misura in cui i titoli recuperino in futuro il loro
valore, le ragioni di tale accantonamento verranno meno e tale posta costituita a scopo prudenziale generera un
provento straordinario. Alla data dell’8 maggio 2009 la perdita di valore si era ridotta ad € 10.277.899,00
rispetto ad € 11.238.307,12 del 31/12/2008.

Fondo spese e rischi futuri

[ Consistenza al 311212007 |[€  1.197.911,80]

Aumenti € 741.419,64
Diminuzioni € 570.408,79

| Consistenza al 31/12/2008 ||€ 1.35&922,?51

I fondo e destinato a fronteggiare spese e rischi futuri di natura determinata, di esistenza probabile o certa, dei
quali tuttavia, alla data di chiusura del bilancio, sono indeterminati o I'ammontare o la data di sopravvenienza.
Gli aumenti indicano gli accantonamenti di esercizio, le diminuzioni gli utilizzi.

La consistenza finale & cosi ripartita:

- i16% per far fronte alle richieste di liquidazione automatica da parte dei concessionari, a norma degli artt.
60 e 61, del D.Lgs. 112/1999 nonché dell‘art. 79, della L. 342/2000;

- i149% per il rimborso del contributo integrativo ai veterinari dipendenti di ASL, IZS, Universita ed altri Enti
una volta che I'Enpav abbia espietato le verifiche sugli importi da trattenere;

- il 7% per le spese legali relative al contenzioso contributivo e previdenziale in essere;
- i1 38% per far fronte a spese e rischi futuri di natura residuale.

Fondo garanzia prestiti

[ Consistenza al 3171212007 |[e  92.263,48)
Aumenti € 66.869,19
Diminuzioni € 0,00

| Consistenza al 31/122008 |[€  159.132,67|

Trattasi del fondo costituito con I'introduzione della nuova tipologia dei prestiti agli iscritti.

Coloro che non forniscono una garanzia ipotecaria alimentano questo fondo con il versamento di uno spread di
2,5 punti percentuali sul tasso di interesse.

Coloro invece che, alla data della domanda di prestito, sono iscritti all'Ente da meno di quattro anni ed hanno
denunciato un volume di affari IVA inferiore 0 uguale a quello minimo oltre il quale & dovuto un contributo
integrativo eccedente, alimentano il fondo versando un contributo una tantum pari all'1% dell'importo finanziato.

Fondo contributi modulari

| Consistenza al 311222007 |[€  1500.251,92]

Aumenti € 1.724.700,56
Diminuzioni € 206.230,62

| Consistenza al 317122008 |[€  3.018.721,86]

Gli aumenti costituiscono gli accantonamenti 2008 dei contributi modulari da Mod. 2 (€ 1.340.038,95) e del 2% delle
eccedenze contributive da Mod. 1 (€ 384.661,61), destinati alla pensione modulare Enpav. | contributi modulari
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saranno rivalutati negli anni secondo le disposizioni contenute nel Regolamento della pensione modulare approvato dai
Ministeri vigilanti il 17 aprile 2007.

Le diminuzioni si riferiscono allo storno dei contributi accantonati nel 2007, per i quali sono venute meno le ragioni
dell'accantonamento. Cio a seguito delle rettifiche dei dati reddituali dichiarati sul Mod. 1, che hanno determinato
correzioni degli importi, oppure a seguito del mancato versamento, entro il 31 ottobre 2008, dei M.Av. modulari da
Mod. 2, che ha comportato di fatto la rinuncia alla pensione modulare.

Fondo contributi da convenzioni

[ Consistenza al 31/12/2007 ][ e 0,00]
Aumenti € 1.907.071,03
Diminuzioni € 0,00

[ Consistenza al 31/12/2008 |[€  1.907.071,03]

Nel luglio 2008 i Ministeri vigilanti hanno approvato I'art. 5bis del Regolamento di Attuazione allo Statuto dell’Enpav.
Ai sensi di tale norma, I'ammontare dei contributi versati dalle ASL per conto dei veterinari convenzionati ai sensi degli
Accordi Collettivi Nazionali e destinato a coprire il contributo soggettivo minimo, il contributo integrativo minimo, il
contributo di maternita e I'eventuale contributo soggettivo eccedente.

Se la contribuzione delle ASL & superiore a quanto dovuto dai veterinari convenzionati, la differenza va a costituire un
montante contributivo che, al momento della liguidazione della pensione base, determinera, a favore di costoro, una
pensione aggiuntiva.

In virtu di quanto appena detto ed effettuati i necessari riscontri del caso, si & proceduto ad accantonare |'importo in
questione.

2100 - FONDO TRATTAMENTO FINE RAPPORTO

I Consistenza al 31/12/2007 € 567.096,34}
| Consistenza al 31/12/2008 € 54852158
| Variazione € -18.574,76|

Cosi specificata:

Fondo TFR dipendenti

LConsistenza al 31/12/2007 ‘ [g 567.096,34 ‘

Aumenti € 136.985,21
Diminuzioni € 155.559,97

| Consistenza ai 31/12/2008 “€ 548.521,58 |

La consistenza rappresenta I'ammontare del fondo che copre i diritti maturati dai dipendenti in essere al
31/12/2008 per il trattamento di fine rapporto.

La variazione ¢ cosi specificata:

- Incremento per accantonamento d'esercizio € 136.985,21
- Decremento per quote liquidate € 91.427,55
- Decremento per smobilizzo al f.do pensione € 61.830,19
- Decremento per versamento dell'imposta sostitutiva sulla rivalutazione € 2.302,23
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2200 - DEBIT!

| consistenza al 31/12/2007 €  3.346.067,19|

| consistenza al 31/12/2008 € 3.997.694,63]

| Variazione € 651 .627,4AI

La variazione € determinata dagli aumenti e dalle diminuzioni dei conti sottoindicati e si riferisce alla rilevazione
e al pagamento dei debiti.

In dettaglio:

Fatture da ricevere

[ Consistenza al 31/12/2007  |[€  102.427,71]

Aumenti € 79.586,58
Diminuzioni € 102.537,29
[ Consistenza al 317122008 |[€ ~ 79.477,00]

La consistenza rappresenta il debito nei confronti dei fornitori per i beni forniti ed i servizi prestati nel 2008, la
cui fatturazione & avvenuta nei primi mesi del 2009.

Debiti verso fornitori

| Consistenza al 31/12/2007 H € 25.954,62 ‘

lansistenza al 31/12/2008t” e 1oo,503,09J

La consistenza rappresenta quanto dovuto per le fatture ricevute a fine 2008 e regolate ad inizio 2009.

Parcelle da ricevere

[ Consistenza al 31/12/2007 ][ € 27.131,34 |
Aumenti € 30.029,38
Diminuzioni € 27.131,34

[ Consistenza al 311212008 [ € 30.029,38)

La consistenza rappresenta quanto dovuto ai liberi professionisti per servizi resi all’'Ente nel 2008, la cui
fatturazione e pagamento sono avvenuti nei primi mesi del 2009.

Debiti verso professionisti

[ Consistenza al 317122007 || € 16.674,37 |

l Consistenza al 31/12/2008 J l € 75.034,744|

La consistenza si riferisce a debiti verso professionisti; il pagamento & avvenuto nei primi mesi del 2009.



