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Nel seguente prospetto di dettaglio le partite debitorie sono suddivise sulla base della valuta di conto (euro

o valuta estera) in cui sono espresse.

DEBITI E RATE! PASSIVI IN VALUTA O CON RISCHIO DI CAMBIO

31/12/2009 31/12/2008 31/12/2008
In valuta o In euro Totate In valuta o In euro Totale Con decons.
con rischio con rischio Societa
di cambio di cambio trasferite
Debiti
Debiti verso banche - 480.451 480.451 - 661.539 661.539 637.923
Debiti verso
altri finanziatori - 37.898 37.898 - 97.249 97.249 73.241
Acconti - 15.250 15.250 - 2.381 2.381 2.317
Debiti verso fornitori - 57.387 57.387 3 57.205 57.208 41.607
Debiti verso imprese
collegate - 2.659 2.659 - 2.277 2.277 2.277
Debiti verso controllanti - 72.204 72.204 - 71.620 71.620 71.620
Debiti tributari - 1.946 1.946 ~ 3.345 3.345 2.603
Debiti verso enti
previdenziali/assistenziali - 2112 2.112 ~ 5.025 5.025 2.137
Altri debiti - 61.456 61.456 ~ 19.609 19.609 56.806
Totale - 731.363 731.363 3 920.250 920.253 890.531
Ratei passivi - 276 276 - 953 953 953

Nella successiva tabella le partite debitorie sono suddivise in base a tre macro-aree geografiche: Italia; altri

Paesi dell’'Unione Europea; altri Paesi esteri.

DEBITI E RATEI PASSIVI DISTINTI PER AREA GEOGRAFICA

31/12/2009 31/12/2008 31/12/2008
( ltalia Altri Altri Totale ltalia Altri Altri Totale Con decons.
U.E. Paesi U.E. Paesi Societa
trasferite
Debiti
Debiti verso banche 480.451 - — | 480.451 | 661.539 - - | 661.539 637.923
Debiti verso
altri finanziatori 37.898 - - 37.898 97.249 - - 97.249 73.241
Acconti 15.250 - - 15.250 2.381 - - 2.381 2.317
Debiti verso fornitori 55.504 1.058 825 57.387 55.702 1.271 235 57.208 41.607
Debiti verso imprese
collegate 2,659 - - 2.659 2.277 - - 2.277 2.277
Debiti verso controllanti 72.204 - - 72.204 71.620 - - 71.620 71.620
Altri 65.514 - - 65.514 27978 1 - 27.979 61.546
Totale 729.480 1.058 825 | 731.363 | 918.746 1.272 235 | 920.253 890.531
Ratei passivi 276 - - 276 953 - - 953 953
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VOCI DEI CONTI D'ORDINE DEL BILANCIO CONSOLIDATO

La composizione dei Conti d’ordine consolidati & rappresentata nel prospetto che segue.

CONTI D'ORDINE CONSOLIDATI

31/12/2009 31/12/2008 31/12/2008
con decons.
Societa trasferite
Eanzie personali prestate:

— fidejussioni 1.498 - 3.564
— altre 535 19 535

Altri conti d’ordine: : ]
— beni ricevuti in noleggio/comodato 1.720 814 814
— mutui contratti con rimborso a carico dello Stato 2.943 3.435 3.435
- altri impegni - 557 -
Totale 6.696 4.825 8.348

Le “garanzie personali prestate” sono costituite da fidejussioni (1.498) e da altre garanzie (516) rilasciate
nell’interesse delle Societa Regionali ex controllate, nonché da impegni residui di manleva (19) assunti nei
confronti degli acquirenti delle azioni di Edindustria S.p.A. in relazione a determinate fattispecie di oneri che,

originati in periodi precedenti alla vendita, dovessero eventualmente rinvenire.

Al 31 dicembre 2009 gli “altri conti d’ordine” includono il valore dei beni (attrezzature elettroniche e altri
beni) in noleggio o in comodato presso le Societa e Fammontare residuo di mutui contratti con rimborso a
carico dello Stato.

In aderenza ai “criteri di valutazione” precedentemente specificati, le ipoteche accese sulla flotta e le altre
garanzie reali prestate non sono rilevate nei Conti d’ordine in quanto relative a debiti gia iscritti nel Bilancio
consolidato. Esse sono segnalate nel prospetto di dettaglio relativo ai debiti e ai ratei passivi assistiti o non da

garanzie reali su beni sociali.

Anche le garanzie personali ricevute, le garanzie altrui prestate per obbligazioni delle Societa del Gruppo e i

beni presso terzi sono evidenziate nel commento delle voci alle quali si riferiscono.
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VOCI DEL CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

VALORE DELLA PRODUZIONE 426.163 (634.365)
I “ricavi delle vendite e delle prestazioni”, costituiti essenzialmente da noli marittimi e proventi accessori del
traffico, ammontano a 250.243.

Nella successiva tabella sono suddivisi per tipo di attivita.

RICAVI

2009 2008 2008 con decons.
Societa trasferite
Ricavi delle vendite di beni 163 290 290

Ricavi delle prestazioni
Noli marittimi 227.480 333.248 275.619
Diritti di prenotazione 12.215 14.611 13.729
Ristorazione e altri proventi di traffico 7.940 10.768 9.056
Compensi agenziali 1.291 1.291 1.291
Compensi di noleggio navi 75 2133 2.133
Altri ricavi per prestazioni g 1.079 2.718 936
250.080 364.769 302.764
Totale , 250.243 365.059 l 303.054

Nella tabella che segue vengono rappresentati i minori ricavi (23.177) conseguiti in conseguenza della con-

cessione di agevolazioni tariffarie rispetto alle tariffe stabilite per la generalita dell’utenza.

AGEVOLAZIONI TARIFFARIE CONCESSE

2009
Residenti nelle isole e emigrati:
— passeggeri 16.684
— auto e cose al sequito 4.829
Comitive 1.518
Altre 146
Totale 23.177

| “contributi in conto esercizio” sono ammontati a 158.127. Includono gli importi determinati dalla Pubblica
Amministrazione per i servizi di convenzione, di cui alle leggi n. 856/1986 e n. 160/1989 (che comprendono
la remunerazione del patrimonio investito), che sono ammontati a 147.019, come da Decreto del Ministero
delle Infrastrutture e dei Trasporti del 9 dicembre 2009. Nel precedente esercizio le compensazioni ricevute
da Tirrenia a Siremar erano ammontate complessivamente a 177.030.

Nella stessa voce sono, inoltre, contabilizzati i benefici per il personale navigante assegnato alle navi iscritte nel
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Registro internazionale (10.842) e altri contributi pubblici (265). Le quote degli sgravi direttamente riferibili

ai contributi a carico delle Societa sono state contabilizzate in diminuzione degli oneri sociali del personale.

La composizione della voce “altri proventi” (17.793) & rappresentata nella tabella successiva.

ALTRI PROVENTI

2009 2008 2008 con decons.

Societa trasferite

Plusvalenze per vendite di impianti, macchinario e attrezzature : 9 51 51
Penalita su biglietti rimborsati : 470 635 633
Indennizzi per avarie e altri indennizzi da assicuratori 8.206 4.662 3.480
Assorbimento quota del fondo consolidamento per rischi e oneri futuri 1.623 1.694 1.694
Assorbimento di fondi 1.571 7.068 4.193
Recuperi di costi da terzi e altri proventi 5.914 3.559 5.428
Totale 17.793 17.669 15.479

COSTI DELLA PRODUZIONE 385.192 (571.146)

| costi sostenuti per i rifornimenti di combustibili e lubrificanti per la navi, per I'acquisto di ricambi e altri

materiali di manutenzione e di consumo (94.607) sono rappresentati nella tabella seguente.

COSTI PER ACQUISTI

2009 2008 2008 con decons.
Societa trasferite

Materiali di manutenzione 10.880 19.721 16.471
Combustibili e lubrificanti 81.682 154.664 124.454
Materiale pubblicitario 48 213 164
Altri 1.997 3.707 3.349
Totale 94.607 178.305 144.438

Il prospetto successivo rappresenta la composizione dei costi sostenuti per l'acquisizione di servizi
(142.266).

COSTI PER SERVIZI

2009 2008 2008 con decons.
Societa trasferite

Spese di acquisizione e traffico 54.865 | 63.228 58.312
Pubblicita 1.732 | 2141 2.072
Spese portuali nave 22.836 31.044 23.532
Servizio camera 2.206 3.094 3.094
Manutenzione 32.288 37.498 29.156
Assicurazione navi e attrezzature 13.854 | 14.486 11.630
Spese di amministrazione e diverse 8.041 12.930 10.897
Altri 6.444 7111 5.760
Totale 142.266 ! 171.532 144.453
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Le “spese di amministrazione e diverse” includono i compensi e le spese per gli organi sociali.

Le “spese sostenute per il godimento di beni di terzi” sono state pari a 1.782 e comprendono i canoni di
locazione delle attrezzature elettroniche, le concessioni di licenze d’uso di software, i canoni di concessione
di aree demaniali e i fitti passivi e altri costi di noleggio.

[ costi totali “per il personale” sono stati pati a 86.185. Includono le spese per prestazioni di lavoro subordi-
nato del personale navigante e del personale a terra, gli accantonamenti per il trattamento di fine rapporto e
gli altri costi del personale. Comprendono il costo delle ferie e dei riposi compensativi maturati e ancora non
fruiti alla data di chiusura dell’esercizio.

La composizione della voce “ammortamenti e svalutazioni” (46.226) & rappresentata nel prospetto che segue.

AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI

2009 2008 2008 con decons.
Societa trasferite

Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali

Diritti di brevetto e di utilizzazione delle opere d’ingegno 2185 2.373 2.250
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 2 2 2
Altre immobilizzazioni immateriali 574 956 956
2,761 3.331 3.208

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali
Fabbricati 622 768 733
Impianti e macchinario 38.540 51.693 48.862
Attrezzature industriali € commerciali 924 2.458 1.212
Altri beni 268 400 339
40.354 55.319 51.146

Altre svalutazioni delle immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali - 882 882
- 882 882

Svalutazione dei crediti compresi
nell’attive circolante e delle disponibilita liquide

Verso clienti 1.720 347 345
Verso agenzie/uffici viaggi 1.298 597 595
Altri 93 74 70

3111 1.018 1.010

La “variazione delle rimanenze di ricambi e altri materiali di manutenzione e di consumo” (622) espone il
saldo tra le rimanenze iniziali e le rimanenze finali — quali risultano dagli inventari — dei ricambi e degli altri
materiali di magazzino, nonché dei combustibili e lubrificanti a bordo delle navi.

Gli “accantonamenti per rischi” (1.372) includono gli stanziamenti per cause di lavoro in corso e vertenze diverse.
La voce “altri accantonamenti” (9.396) accoglie gli stanziamenti al fondo manutenzioni cicliche (8.931) e al
fondo indennizzi di traffico e vari (465).

La composizione degli “oneri diversi di gestione” (2.736) & rappresentata nel successivo prospetto.
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ONERI DIVERSI DI GESTIONE

2009 2008 2008 con decons.
Societa trasferite

Minusvalenze per alienazioni/radiazioni di immobilizzazioni

materiali - 7 4
Imposte indirette e tasse 728 1.657 696
Indennizzi per danni di traffico 74 321 321
Spese per vigilanza tecnica 80 129 102
Conguagli passivi fondo manutenzioni cicliche 1.495 2.486 2.413
Altri 359 1.549 1.100
Totale 2736 6.149 4.636

PROVENTI E ONERI FINANZIARI -21.036 (-36.685)

| “proventi da partecipazioni” {211) espongono i dividendi distribuiti dalla collegata Terminal Traghetti
Napoli S.r.l. (200) e dalla partecipata Saimare S.p.A. (11) nel corso dell’esercizio.

Gli “altri proventi finanziari” sono rappresentati nella successiva tabella.

ALTRI PROVENTI FINANZIARI

2009 2008 2008 con decons.
Societa trasferite

Da crediti iscritti nelle immobilizzazioni - - -
Interessi e commissioni da imprese collegate 4 21 21
Interessi e commissioni da altri e proventi vari:

- interessi da banche 83 280 263
— contributi di credito navale 3.060 4.023 4.023
- altri 254 341 341
Totale 3.401 4.665 4.648

Gli “interessi e altri oneri finanziari” sono rappresentati nel prospetto che segue.

INTERESSI E ALTRI ONERI FINANZIARI

2009 2008 2008 con decons.
Societa trasferite

Interessi e commissioni a controllanti 1.476 1 3.579 3.770
Interessi e commissioni ad altri e oneri vari:

— interessi e commissioni a banche per debiti a breve 6.312 13.669 12.710
~ interessi e commissioni a banche per debiti a medio/lungo 13.588 . 19.811 19.811
— interessi @ commissioni ad altri finanziatori per debiti a breve 1.645 | 4.270 4.270
— altri 1.619 | 49 34
Totale ! 24.640 41.378 40.595

Gli “interessi e commissioni corrisposti a controllanti” si riferiscono agli interessi maturati nell’esercizio sul

finanziamento a breve ricevuto da Fintecna.
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RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE 279 (210)
La voce accoglie I'ammontare delle rivalutazioni eseguite con riferimento alle Societa collegate Tirrenia Euro-
catering (87) e Terminal Traghetti Napoli (173), nonché il ripristino parziale di valore della partecipazione in
Stazioni Marittime Genova (19).

PROVENTI E ONERI STRAORDINARI -4.532 (-3.619)
| proventi straordinari, che ammontano a 2.773, espongono le sopravvenienze e le insussistenze attive
(1.992) e le differenze positive di imposte sul reddito accantonate nell’esercizio precedente (781). Tra gli
oneri straordinari, che ammontano a 7.305, figurano le sopravvenienze e insussistenze passive (7.118) e altri

oneri di natura straordinaria (187).

Imposte sul reddito dell’esercizio -4.732 (-8.387)
Le “imposte correnti” contabilizzate dalle Societa del Gruppo sono ammontate a 7.515 e sono costituite da
IRES (5.246) e IRAP (2.269). Il saldo del conto & stato altresi influenzato dalla variazione del fondo imposte
differite (-2.253) e dalla variazione delle imposte anticipate (-530).

UTILE DELL'ESERCIZIO 10.950 (14.738)
Il risultato dell’esercizio non espone quote di terzi, in quanto le Societa incluse nell’area di consolidamento

sono possedute totalmente dalla Capogruppo.

ALTRE INFORMAZIONI

Nell'anno 2009 il numero medio dei dipendenti del Gruppo & stato di 1.854 unita, cosi distribuite: 1.536
naviganti e 318 amministrativi. | compensi corrisposti nell’esercizio 2009 agli Amministratori e ai Sindaci delle
Societa del Gruppo sono ammontati rispettivamente a 151 migliaia di euro e 161 migliaia di euro. Ai fini delle
imposte dirette e indirette risultano definiti i rapporti con I’Amministrazione finanziaria fino all’anno 2004.
Nel corso del 2009 la Capogruppo & stata sottoposta a verifica generale da parte della Direzione regionale
della Campania dell’Agenzia delle entrate. Il processo verbale di constatazione & stato notificato in data 7
agosto 2009. La Societa ha presentato nei termini previsti le proprie memorie e, supportata dal parere dei
propri consulenti, ha ritenuto di non dover effettuare alcun accantonamento, considerando corretto il pro-
prio operato. Alla data, non ¢ stato notificato alcun avviso di accertamento.

Per quanto riguarda i fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio, i rapporti intercorsi con le imprese
collegate, controllanti e sottoposte al controllo di queste ultime e ogni altra ulteriore informazione, si rimanda

a quanto diffusamente comunicato nella Relazione sulla gestione.

Roma, 30 marzo 2010
IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
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ATTESTAZIONE DELL'AMMINISTRATORE DELEGATO E DEL DIRIGENTE PREPOSTO
ALLA REDAZIONE DElI DOCUMENTI CONTABILI SOCIETARI DI TIRRENIA S.P.A.
SUL BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2009

1) | sottoscritti Cav. Lav. Franco Pecorini, Amministratore Delegato, e Giorgio Nannini, Dirigente Preposto
alla redazione dei documenti contabili societari di Tirrenia S.p.A., tenuto conto:
» di quanto previsto dall'art. 29 dello Statuto sociale di Tirrenia S.p.A.,
» di quanto precisato nel successivo punto 2,
attestano:
— l'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa, e
— l'effettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la formazione del Bilancio conso-
lidato nel corso dell’esercizio 2009.
2) Al riguardo si rappresenta che il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari di
Tirrenia S.p.A., con il supporto della funzione di Internal Auditing, ha effettuato nel corso dell’anno la verifica
di adeguatezza di alcune procedure di Gruppo ritenute pil significative ai fini della redazione del Bilancio
consolidato nonché la verifica del rispetto delle procedure; il Dirigente Preposto nel corso dell’anno ha avu-
to frequenti scambi di informazioni con I'Organismo di’VigiIanza e con i Collegi Sindacali.
Tale attivita ¢ stata effettuata sulla base delle norme e metodologie definite da Fintecna S.p.A. in coerenza
con il modello Internal Control - Integrated Framework emesso dal Committee of Sponsoring Organizations of
the Treadway Commission che rappresenta un framework di riferimento per il sistema di controllo interno
generalmente accettato a livello internazionale.
3) Si attesta, inoltre, che:
* il Bilancio consolidato:
— corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili,
— & redatto in conformita alle norme di legge interpretate e integrate dai Principi contabili emessi dall’Or-
ganismo [taliano di Contabilita, ed & idoneo, a quanto consta, a fornire una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale, economica e finanziaria di Tirrenia S.p.A. e dell'insieme delle impre-
se incluse nel consolidamento;
* la Relazione sulla gestione comprende un’analisi attendibile dell’andamento e del risultato della gestione,
nonché della situazione della Societa e dell’insieme delle imprese incluse nel consolidamento, unitamente

alla descrizione dei principali rischi e incertezze cui sono esposti.
Napoli, 6 aprile 2010
L'Amministratore il Dirigente Preposto alla redazione

Delegato dei documenti contabili societari

Cav. Lav. Franco Pecorini Giorgio Nannini
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BILANCIO
CONSOLIDATO
DEL GRUPPO TIRRENIA

2009 DI NAVIGAZIONE

RELAZIONE
DEL COLLEGIO
SINDACALE
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Signori Azionisti,

il Bilancio consolidato al 31 dicembre 2009 del Gruppo Tirrenia & stato redatto, come per il passato, in osse-
quio alle disposizioni vigenti in materia ed & conforme allo Statuto sociale e agli indirizzi assunti dal Consiglio
di Amministrazione.

| criteri di formazione del Bilancio consolidato sono riportati nella Nota integrativa e sono omogenei a
quelli adottati dalla Capogruppo per I'esercizio 2009 e per quelli precedenti; tali criteri rispondono alle
norme di legge e tengono altresi conto delle esigenze di continuita con il Bilancio consolidato del prece-
dente esercizio.

L‘applicazione di dette normative ha permesso di ottenere una chiara rappresentazione della situazione patri-
moniale, finanziaria e del risultato economico del Gruppo, costituito dalla Controllante Tirrenia e dalla sua
partecipata consolidata.

Nella Relazione sulla gestione il Consiglio d’Amministrazione ha fornito le prescritte informazioni ai sensi
dell’art. 40 del Dlgs n. 127/1991.

L’Amministratore Delegato e il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari hanno
attestato con apposita relazione 'adeguatezza e I'effettiva applicazione delle procedure contabili e ammini-
strative per la formazione del Bilancio consolidato, la corrispondenza del Bilancio consolidato alle risultanze
dei libri e la sua idoneita a rappresentare correttamente la situazione patrimoniale, economica e finanziaria
del Gruppo Tirrenia.

Napoli, 13 aprile 2010

IL COLLEGIO SINDACALE
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

PRICEWATERHOUSE(COPERS

| PricewaterhouseCoopers SpA

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE Al SENSI DELL'ARTICOLO
2409-TER DEL CODICE CIVILE (ORA ARTICOLO 14 DEL DLGS 27 GENNAIO
2010, N°39)

Agli Azionisti della
Tirrenia di Navigazione SpA

1 Abbiamo svolto !a revisione contabile del bilancio consolidato della Tirrenia
di Navigazione SpA e societa controllata (“Gruppo Tirrenia di Navigazione”)
chiuso al 31 dicembre 2009. La responsabilita della redazione del bilancio
in conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete
agli amministratori della Tirrenia di Navigazione SpA. E' nostra la
responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato
sulla revisione contabile.

2 Il nostro esame & stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e
raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi, la revisione
é stata pianificata e svolta al fine di acquisi2 ogni elemento necessario per
accertare se il bilancio consclidato sia viziato da errori significativi e se
risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione
comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio,
nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri
contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli
amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base
per l'espressione del nostro giudizio professionale.

La revisione contabile sul bilancio consolidato al 31 dicembre 2009 & stata
svolta in conformita alla normativa vigente nel corso di tale esercizio.

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato dell'esercizio precedente, i cui
dati sono presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge,
si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 14 aprile 2009.

3 A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo Tirrenia di Navigazione
al 31 dicembre 2009 & conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di
redazione; esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato
economico del Gruppo per I'esercizio chiuso a tale data.

Sede legale e amministrativa: Milano 20149 Via Monte Rosa 91 Tel. 0277851 Fax 027785240 Gap. Soc. 3.754.400,00 Euro iv., G.F. e
P IVA e Rsg. Imp. Milano 12979880155 lscritta al n. 43 del’Albo Conscb ~ Aliri Uffici: Bari 70124 Vie Don Luigi Guanella 17 Tel.
0805640211 - Botogna Zola Predosa 40068 Via Tevere 18 Tel. 0516186211 — Brescia 25123 Via Bargo Pietro Wuhrer 23 Tel. 0303637501 ~
Firenze 50121 Viale Gramsci 15 Tel. 0552482811 - Genova 16121 Piazza Dante 7 Tel. 01029041 - Napoil 80121 Piazza dei
Martiri 58 Tel. 08136181 — Padova 35138 Via Vicenza 4 Tel. 049873481 - Palermo 80141 Via Marchese Ugo 60 Tel. 091349737 -
Parma 43100 Viale Tanara 20/A Tel. 0521242848 — Roma 00154 Largo Fochetti 29 Tel. 065702561 - Torino 10128 Corso Montevecchio
37 Tel. 011556771 - Trento 38122 Via Grazioli 73 Tel. 0461237004 - Treviso 31100 Viale Felissent 90 Tel. 0422696911 - Trieste 34125 Via
Cesare Battisti 18 Tel. 0403480781 - Udine 33100 Via Poscolle 43 Tel. 043225789 — Verona 37122 Corso Porta Nuova 125 Tel. 0458002561
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

4 Come illustrato nell'informativa di bilancio, la Legge 166 del 20 novembre
del 2009 ha previsto, tra I'altro, il completamento del processo di
privatizzazione del Gruppo Tirrenia di Navigazione entro il 30 settembre
2010 e la preroga delle convenzioni attualmente in vigore fino a tale data,
nei limiti degli stanziamenti pro quota stabiliti dalla legge stessa. In
ottemperanza con guanto disposto dal citato provvedimento normativo, in
data 25 novembre 2009 & avvenuto il trasferimento gratuito delle Societa
Campania Regionale Marittima SpA - Caremar (di seguito “Caremar”),
Sardegna Regionale Marittima SpA - Saremar (di seguito “Saremar”) e
Toscana Regionale Marittima SpA -Toremar (di seguito “Toremar”), in data
23 dicembre 2009 & stato pubblicato l'invito a manifestare interesse per la
cessione deilintero pacchetto azionario del Gruppo Tirrenia di Navigazione
ed in data 10 marzo 2010, con decreto interministeriale del Ministro delle
Infrastrutture e dei Trasporti di concerto con il Ministro dellEconomia e
delle Finanze, ha avuto luogo I'approvazione degli schemi di nuova
convenzione di Tirrenia di Navigazione SpA (di seguito “Tirrenia”) e di
Sicilia Regionale Marittima SpA - Siremar (di seguito “Siremar”),
rispettivamente di durata pari a otto e dodici anni. Gli amministratori, in tale
situazione, hanno predisposto un nuovo pianc industriale che prevede
Pequilibrio economico-patrimoniale del Gruppo conseguito in virtl: della
vigenza delle convenzioni con lo Stato ed hanno illustrato nel paragrafo
“Analisi dei rischi finanziari: rischio liquidita” della relazione sulla gestione le
azioni poste in essere e tutt'ora in corso con riferimento alla situazione
finanziaria del Gruppo.

5 Come descritto nel precedente paragrafo e nella nota integrativa, I'articolo
18-ter della Legge 20 novembre 2009 n. 166 ha disposto i trasferimento a
titolo gratuito dell'intero capitale sociale delle controllate Caremar, Saremar
e Toremar rispettivamente alla Regione Campania, alla Regione Sardegna
ed alla Regione Toscana. Per effetto di tale trasferimento il patrimonio netto
del Gruppe al 31 dicembre 2009 & stato ridotto per un ammontare pari ad
Euro 19.985 migliaia. Tale trattamento contabile & consentito dalla citata
norma in luogo dell'imputazione dell'intero onere derivante dal sopra
indicato trasferimento al conto economico dell'esercizio 2009, come
previsto dai principi contabili di riferimento.

6 Come indicate nel bilancio consolidato al 31 dicembre 2009, il Gruppo ha
esposto nella voce “impianti e macchinari destinati alla vendita” delle
immobilizzazioni materiali if valore di Euro 173.558 migliaia relativo alle navi
in disarmo destinate alla vendita. Tale valore € pari al valore netto contabile
delle sei navi alla data di messa in disarmo a seguito di anticipata
dismissione dai servizi, in quanto non divergente dall'importo recuperabile
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dalla dismissione delle stesse anche per effetto dei meccanismi di
copertura delle perdite patrimoniali previsti dall'articolo 7 della vigente
convenzione. Gli amministratori nella nota integrativa hanno indicato il
valore di mercato di tali unita ed illustrato i motivi in base ai quali hanno
ritenuto, confortati dai propri consulenti legali, che il Gruppo disponga degli
strumenti giuridici atti a tutelare la propria posizione patrimoniale anche
qualora Piter procedurale previsto dal citato articolo della convenzione
dovesse concludersi successivamente al 30 settembre 2010, data di
scadenza delle convenzioni vigenti.

7 La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in
conformita a quanto previsto dalle norme di legge, compete agli
amministratori della Tirrenia. E’ di nostra competenza I'espressione del
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio come
richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal
principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglic Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalia CONSOB. A
nostro giudizio la relazione sulla gestione € coerente con il bilancio
consolidato del Gruppo Tirrenia di Navigazione al 31 dicembre 2009,

Napoli, 15 aprile 2010

PricewaterhouseCoopers SpA

Elio Casalini

{Reyisqre contabile)
—
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SIREMAR - Sicilia Regionale Marittima S.p.A.
(Impresa controllata)

(in migliaia di euro)

STRUTTURA PATRIMONIALE

31/12/2009 31/12/2008 Variazioni
A. IMMOBILIZZAZIONI
Immobilizzazioni immateriali 36 50 a4
Immobilizzazioni materiali 91.704 96.543 (4.839)
Immobilizzazioni finanziarie 132 26 106
91.872 926.619 (4.747)
B. CAPITALE DI ESERCIZIO
Rimanenze di magazzino 801 752 49
Crediti commerciali 912 35.665 (34.753)
Altre attivita 10.438 9.285 1.153
Debiti commerciali (24.082) (11.646) (12.436)
Fondi per rischi e oneri (4.402) (2.258) (2.144)
Altre passivita @ (3.980) (4.369) 389
(20.313) 27.429 (47.742)
C. CAPITALE INVESTITO, dedotte le
passivita di esercizio (A+B) 71.559 124.048 (52.489)
D. TRATTAMENTO D1 FINE RAPPORTO
DI LAVORO SUBORDINATO 5.616 5.892 (276)
E. CAPITALE INVESTITO, dedotte le
passivita di esercizio e il TFR (C-D) 65.943 118.156 (52.213)
Coperto da:
F. CAPITALE PROPRIO
Capitale versato 7.612 7.612 -
Versamenti soci in c/aumento capitale sociale 6.500 6.500 -
Riserve e risultati a nuovo 8.036 10.945 (2.909)
Utile (perdita) del periodo 1.095 1.532 (437)
23.243 26.589 (3.346)
G. INDEBITAMENTO FINANZIARIO A
MEDIO/LUNGO TERMINE 23.608 29.694 (6.086)
H. INDEBITAMENTO FINANZIARIO
NETTO A BREVE TERMINE
(DISPONIBILITA MONETARIE NETTE)
— debiti finanziari a breve 24.263 61.877 (37.614)
- disponibilita e crediti finanziari a breve (5.171) 4) (5.167)
19.092 61.873 (42.781)
I. - TOTALE, COME IN E (F+G+H) 65.943 118.156 (52.213)
M Comprendono i “crediti vari” del circolante (di cui al prospetto “crediti e ratei attivi, distinti per scadenza e natura”, delfa Nota integrativa) e i ratei
e i risconti attivi.
) Comprendono i “debiti vari” del circolante (di cui al prospetto “debiti e ratei passivi, distinti per scadenza e natura”, della Nota integrativa) e i ratei
e risconti passivi.




