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Numeéro Iniporto Importo. * Importo medio
2 anmo medio annio mensile

Carico pensioni al 31.12.2009:

Pensioni di vecchiaia 12.122 196.870.825,19 ""‘6 1.249,29
Pensioni di anzianita 3.136  73.773.599,64 1.809,60
Pensioni di invalidita e inabilita 1325 10.342.482,15 600,43

Pensioni ai superstiti 8.786  53.694.221,62 470,10

5369 334.681.128,60 1.014,8] am~ |
Totalizzazioni D.lgs. 42/2006 442 532796095 92725 Mo
Pensioni contributive e vitalizie 2.268 3.908.278,55 132,56
Totale 28.079 343.917.368,10 942,17

SERCIZIO 2009 Numero Numero Rapporto Onere Contributi Rapporto
: pensioni al iscritti iscritti / pensioni iscritti confribufi/

31.12.2009  al31:12.2009 - pensionati ' (migliaiadi. (migliaia di onere
' ShE ) curo) pensioni

Abruzzo 775 2.460 3,17 il inepsy 7.977 0,98

Basilicata 336 1.453 432 4126 4.690 1,14
Calabria 723 2.564 3,55 5978 6.863 115
Campania 1.506 6.472 4,30 15.853 18.981 1,20

Emilia Romagna 2433 7.824 3,22 35.973 39.160 1,09

Friuli Venezia Giulia 728 2.162 2,97 10.948 10.228 0.93

Lazio 1.689 6.475 3.83 20.680 24266 1,17

Liguria 935 3.038 3,25 10.689 12.581 1,18
Lombardia 4.593 14.422 3,14 76.004 76.046 1,00

Marche 838 3.158 3,77 - 10.261 13.051 1,27

Molise 183 780 426 1.543 2.551 1,65
Piemonte 2.996 8.488 2,83 42.096 36.445 0,87

Puglia 1.308 5223 399 12079 15.564 1,29
Sardegna 622 3.217 5,17 6.846 11.131 1,63

Sicilia 1.567 5.752 3,67 14.190 17.108 1,21
Toscana 1.440 9.030 6,27 22.674 37.587 1,66
Trentino Alto Adige 495 1.562 3,16 - 2.880 9.943 1,12

Umbria Y] 2.406 5,70 6116 10.076 1,65

Valle d'Aosta 146 480 3.29 2,406 2.285 0.95

Veneto 2.041 8.070 3.95 33.262 37.033 L1

Conto estero 35 5 - 338 - - )

— =3 69"' -4
Totale * 25.811 95.036 3,68 349.099 393.566 1,13 ee™—*
1904

* 1l numero e l'ammontare delle pensioni non comprendono i dati relativi alle pensioni contributive e alle rendite vitalizie
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c) Gestione immobiliare

La gestione immobiliare per I’esercizio 2009 presenta un risultato di 10,1 milioni
(9,5 milioni nel 2008); le entrate sono rappresentate da affitti per 20,2 milioni (19,8 milioni
nel 2008) e da recuperi di oneri per 3,5 milioni (3,3 nel 2008); le spese sono costituite per 9,7
milioni da costi diretti di gestione (9,9 milioni nel 2007), di cui 1,7 milioni per imposte
comunali; a tali spese vanno aggiunti complessivi 3,9 milioni per ammortamenti e
accantonamenti per svalutazione crediti (3,6 milioni nel 2007). L’importo complessivo dei
costi di gestione, al netto dei relativi recuperi nei confronti degli inquilini e delle imposte
comunali ammonta a 4,5 milioni (4,9 milioni nel 2008) e costituisce circa il 22% dell’importo
degli affitti.

d) Gestione degli impieghi mobiliari e finanziari

La gestione riepiloga le risultanze degli investimenti mobiliari (sia diretti che in
gestione) e degli impieghi finanziari diversi.

Il risultato complessivo della gestione per [’anno 2009 ¢ rappresentato da un avanzo
complessivo pari a 22,8 milioni, costituito da redditi e proventi per complessivi 116,6 milioni
e da costi diretti, perdite e accantonamenti di gestione per 93,8 milioni.

Nel rinviare per una specifica delle componenti economiche alla nota esplicativa, si
riporta nel prospetto che segue, relativamente agli impieghi mobiliari, una evidenza dei
capitali investiti per tipologia d'investimento, dei corrispondenti risultati di gestione
conseguiti nell’anno e dei relativi rendimenti percentuali al lordo delle variazioni ai fondi
oscillazione titoli. Nel prospetto immediatamente successivo si riporta una specifica dei
risultati conseguiti dalle gestioni patrimoniali mobiliari e dai Fondi mobiliari Polaris
distintamente per singolo gestore, al lordo e al netto delle variazioni ai rispettivi fondi
oscillazione.

IMPIEGHIMOBIUARI |~ FEseroizio2009 | Esercizio2008
_ (IN MIGLIAIA DIk | Capitale  Risultati di Rendimento| Capitale Risultati di Rendimento

| medio  gestone  %annuo | medio  gestione = % annuo
| investito \ , ' '

~investito

Totale Gestioni patrimoniali  1.140.358 -3.254 -0,29% 1.136.945 -11.620  -1,02%
mobiliari e fondi di M et S
investimento

Titoli in portafoglio 1.813 98  541% 3.730 167  4,48%
Totale impieghi mobiliari a v N
medio e lungo termine 1.142.171 -3.156 —.03,'_2_8;% 1.140.675 -11.453 -1 .'00%
Impieghi mabiliari a breve 25.627 456 1,78% 78.248 2564 3,28%
termine <

Totale impieghi mobiliari 1.167.798  -2.700 -0,23% 1.218.923  -8.889 40.‘73%
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A IMPIEGHIIN INI PATRIMONIALIE .~ Capitale’ ~ Risultati  Rendimento ~ Accanionam: al Prelievidaic Ineremento

' FONDI DI INVESTIMENTO - ANNO 2009° " medio - digestione % annuo fondi fondi netto
§ (i piigliaia di edro) : : . investito oseillazions:  oseillazione  investimento

GESTIONI PATRIMONIALI MOBILIARI :

linea monetaria 310944  -5.992 -1,93% : 1.'7_36 807 -6.921

- Axa 171.262  -2.910 -1,70% - - 807 -2.103
- Prima Sgr ( ex Monte Paschi) 139.682  -3.082 -2.21% 1.736 - -4.818
linea bilanciata 369.857 12911 349% - 13.904 26.815
- Capitalia * 78.687 17.828 22.66% T - 17.828
- Pioneer 165.447 3.082 1.86% - 5.015 8.097
- Rothschild 125.723  -7.999 -6,36% - 8.889 890

Disponibilita residue Gpm chiuse nel
precedente esercizio ** = 120 = = - 120

Totale GPM 680.801 7.039 1,03% 1.736 14.711 20.014

FONDI MOBILIARI POLARIS :

linea monetaria 187.857  10.289 5.48% - 2,623 12.912
- Allianz Pimco 187.857  10.289 5.48% - 2.623 12.912
linea azionaria 271700 20.582  -7,58% 26393 36673 -10.302
- Axa Rosenberg 153.440 -45.320  -29.54% > 20074  -16.246
- State Street Global Advisor 78.115 30415 38,94% 26393 - 4.022
- Franklin Templeton 40145  -5677 -l414% 5 0 Lo 7.599 1.922
Totale Fondi mobiliari Polaris 459.557 -10.293 224% 26393 39.296 2,610
TOTALE COMPLESSIVO 1.140.358  -3254  -029%  28.129 54.007 22.624

*  Gestione chiusa nell'anno 2009

** Trattasi di disponibilita relative alle Gpm Allianz Pinco, Axa Rosenberg e Templeton trasferite nel
corso del 2009 ai corrispondenti fondi polaris

A conclusione dell’argomento si fornisce nel prospetto che segue una analisi dei
costi e dei ricavi conseguiti nell’esercizio dalle singole gestioni patrimoniali mobiliari.
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~ MOVIMENTO ECONOMICO GESTIONI PATRIMONIALI MOBILIARI ANNO 2009

“Axa Prima SGR ex

{monetario) Monte dei Paschi

Attivo di gestione al 1° gennaio
Fondo oscillazione titoli in gestione al 1° gennaio

166.658.950,06
4.872.912,62

(monetario)

134.257.138,43
7.159.490,55

Saldo netto al 1° gennaio 161.786.037,44 127.097.647,88
Conferimenti e prelievi dell'esercizio 15.000.000,00
Costi di gestione 309.516.467,62 176.569.554,63
- Rimanenze iniziali di valori mobiliari e divise estere 156.565.635,97 132.792.100,15
- Costi di acquisto 152.855.747,47 43.686.671,61
- Oneri diversi 12.285,91 6.327,38
- Commissioni di gestione 82.798,27 84.455,49
Ricavi di gestione 306.606.572,68 173.488.096,66
- Interessi e proventi 1.851.782,64 2.697.689,49
- Ricavi di vendita 144.863.209,04 25.525.790,17
- Rimanenze finali di valori mobiliari e divise estere 159.891.581,00 145.264.617.00
Risultato di gestione -2.909.894,94 -3.081.457,97
Accantonamenti al fondo oscillazione titoli in gestione 0,00 1.735.793,02
Prelievi dal fondo oscillazione titoli in gestione 806.777,46 0,00
Incremento netto dell'investimento -2.103.117,48 4.817.250,99
Attivo di gestione al 31 dicembre 163.749.055,12 146.175.680,46
Fondo oscillazione titoli in gestione al 31 dicembre 4.066.135,16 8.895.283,57
Saldo netto al 31 dicembre 159.682.919,96 137.280.396,89

Attivo di gestione al 1° gennaio
Fondo oscillazione titoli in gestione al 1° gennaio
Saldo netto al 1° gennaio

Conferimenti e prelievi dell'esercizio
Costi di gestione

- Rimanenze iniziali di valori mobiliari e divise estere 129.059.777,27 121.915.952,68
- Costi di acquisto 342.135.886,36 45.005.150,01
- Oneri diversi 305.126,60 140.332,25
- Commissioni di gestione 248.671,98 162.111,67
Ricavi di gestione 474.831.280,97 159.224.386,39
- Interessi e proventi 3.713.237,:11 2.693.188,43
- Ricavi di vendita 276.683.964.40 43.476.863,26
- Rimanenze finali di valori mobiliari e divise estere 194.434.079,46 113.054.334,70
Risultato di gestione 3.081.818,76 -7.999.160,22
Accantonamenti al fondo oscillazione titoli in gestione 0,00 0,00
Prelievi dal fondo oscillazione titoli in gestione 5.015.010,43 8.889.313,63
Incremento netto dell'investimento 8.096.829,19 890.153,41
Attivo di gestione al 31 dicembre 199.427.079,26 117.724.105,96
Fondo oscillazione titoli in gestione al 31 dicembre 8.580.608,61 13.464.643,76
Saldo netto al 31" dicembre ’ 190.846.470,65 104.259.462,20

Pioneer

(bilanciato)

131.154.485,06
13.595.619,04

Rothschild
(bilanciato)

125.723.266,18
22.353.957,39

117.558.866,02

103.369.308,79

65.190.775,44

0,00

471.749.462,21

167.223.546,61
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ECONOMICO GESTIONI PATRIMONIALI MOBILIARI ANNO 2009

Attivo di gestione al 1° gennaio

Fondo oscillazione titoli in gestione al 1° gennaio
Saldo netto al 1° gennaio

Conferimenti e prelievi dell'esercizio

Costi di gestione

- Rimanenze iniziali di valori mobiliari e divise estere
- Costi di acquisto

- Oneri diversi

- Commissioni di gestione

Ricavi di gestione

- Interessi e proventi

- Ricavi di vendita

- Rimanenze finali di valori mobiliari e divise estere

Risultato di gestione

Accantonamenti al fondo oscillazione titoli in gestione
Prelievi dal fondo oscillazione titoli in gestione
Incremento netto dell'investimento

Attivo di gestione al 31 dicembre

Fondo oscillazione titoli in gestione al 31 dicembre
Saldo netto al 31 dicembre

Pioneer - ex
Capitalia -
(bilanciato)

Disponibilita

residue GPM chiuse
“nel precendente

esercizio ()

166.015.913,30 3.267.654,59
0,00

166.015.913,30 3.267.654,59
-183.843.845,42 -3.387.911,77
238.253.057,31 67,72
152.955.784,73 0,00
85.158.467,58 0.07
3843958 67,65
100.365,42 0,00
256.080.989,43 120.324,90
2.993.701,83 42.188,60
253.087.287,60 78.136,30
17.827.932,12 120.257,18
0,00 0,00

0,00 0,00
17.827.932,12 120.257,18
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

(*) Trattasi di disponibilita residue ralative a: Allianz Pinco -Axa Rosenberg - Franklin Templeton
trasferite nel corso del 2009 ai corrispondenti comparti del fondo Polaris

M@ﬁiﬁgnﬁ?b-tdta!e GPM

Attivo di gestione al 1° gennaio

Fondo oscillazione titoli in gestione al 1° gennaio
Saldo netto al 1° gennaio

Conferimenti e prelievi dell'esercizio

Costi di gestione

- Rimanenze iniziali di valori mobiliari e divise estere
- Costi di acquisto

- Oneri diversi

- Commissioni di gestione

Ricavi di gestione

- Interessi e proventi

- Ricavi di vendita

- Rimanenze finali di valori mobiliari e divise estere

Risultato di gestione

Accantonamenti al fondo oscillazione titoli in gestione
Prelievi dal fondo oscillazione titoli in gestione
Incremento netto dell'investimento

Attivo di gestione al 31 dicembre

Fondo oscillazione titoli in gestione al 31 dicembre
Saldo netto al 31 dicembre

727.077.407,62
47.981.979,60

679.095.428,02

-107.040.981,75

1.363.312.156,10
693.289.250,80
668.841.923,10
502.579,37
678.402,83
1.370.351.651,03
13.991.788,10
743.715.250,77
612.644.612,16

7.039.494,93

1.735.793,02 4+

14.711.101,52

20.014.803,43

=————————
627.075.920,80

35.006.671,10

592.069.249,70
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e) Costi di amministrazione

I costi di amministrazione, costituiti dalle spese per gli Organi dell’Ente, dai costi per
il personale e da quelli per 1’acquisizione di beni e servizi, ammontano nel complesso a 21
milioni (19,9 milioni nel 2008). Nel prospetto che segue si evidenziano per aggregati le voci
componenti opportunamente raffrontate con i corrispondenti importi del precedente esercizio.

cosTI DIAMM!NISTRAZ’ONF el _ PG Differenze
_-(fn mro{mla dz et o) : _' S Stos i el Val. :a;ssol_uti :
Spese per gli Organi dell'Ente 4111 2.8375 = 1_..274
Costi del personale 8.768 8.587 181
Acquisto beni di consumo, servizi e i

oneri diversi 7.436 7.762 -326
Totale 20.315 19.186 1.129
Ammortamento beni strumentali i 705 676 ) 29
Totale complessivo ; 21.020 19.862 : 1158

In merito alle variazioni rispetto all’anno precedente delle spese di cui trattasi, che nel
complesso registrano un incremento di 1,2 milioni, pari al 5,8%, si rinvia a quanto in
proposito illustrato nella nota esplicativa.

Nei grafici successivi si espongono, relativamente al biennio 2008-2009, i costi di
amministrazione distinti per voci componenti e l'incidenza percentuale di tali voci sul totale al
netto degli ammortamenti.





