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Andamento del Portafoglio e del Target da inizio anno
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Da inizio anno le gestioni esterne hanno conseguito performance positive e superiori ri-
spetto ai rispettivi benchmark cosi come evidenziato nella successiva tabella. Mentre la ri-
schiosita dei portafogli si mantiene bassa e quindi si evidenzia una gestione normalmente

prudente.

Portafoglio Benchmark Beta TEV
Gestione bilanciate:
Duemme 1,35% 0,76% 0,91% 1,93%
Generali A-M 1,25% 0,76% 0,92% 1,55%
Pioneer 2,43% 0,76% 0,99% 1,48%
Gestioni Azionarie:
Morgan Stanley 5,83% 0.59% 0,76% 5.17%
Merrill Lynch 1,41% 0.59% 0.71% 9,28%
Duemme Gestione Azionaria 1,11% -0,73% 0,67% 13,91%
Arca 1,39% 0,26% 0,88% 3,17%

1l Portafoglio misura il rendimento conseguito

1l Benchmark il valore dell'indice di riferimento

1l Beta rappresenta l'indicatore di rischio solitamente utilizzato per un investimento azionario. Il coefficiente Beta misu-
ra la reattivita — I'aumento o la riduzione - del valore di un titolo - un‘azione — o di un portafoglio rispetto all’andamento del
mercato nel suo insieme. Portafogli aggressivi presentano un Beta alto; portafogli difensivi presentano un Beta basso.

11 TEV (tracking error volatility] rappresenta il rischio aggiuntivo assunto dalla gestione rispetto al benchmark di riferi-
mento. Piit il valore di questo indice si avvicina a zero, pii esiste similitudine di andamento tra gestione e benchmark ed una
presunzione di una gestione passiva ovvero una probabile replica dell'indice di riferimento-benchmark.
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Settore Finanza

Come per gli anni precedenti anche per il 2007 I'impegno del settore Finanza, rivolto a ge-
stire tutti gli investimenti/disinvestimenti da un punto di vista del Middle e Back Office del-
I'intero patrimonio mobiliare della Cassa, ¢ stato cospicuo.

L'importanza dell’attivita svolta dal settore viene confermata dai rilevanti valumi della
movimentazione titoli che, a puro esempio, per gli acquisti della gestione diretta hanno ge-
nerato un controvalore complessivo superiore al miliardo di euro.

11 settore nella sua funzione ha ulteriormente sviluppato le attivita relative ai seguenti
punti:

e controlli sul rispetto dei mandati e delibere;

¢ ottimizzazione dei processi di regolamento dei valori mobiliari;

» analisi e studio dei regolamenti di nuovi Fondi sottoscritti e investimenti alternativi

proposti;

» produzione di analisi e report finanziari.

Si sono inoltre integrate le conoscenze sul controllo del rischio ex post, attraverso uno
stage tecnico tenuto da Prometeia in sede.

Sul tipo di controllo del rischio predisposto con il supporto dell’advisor si precisa che
I'impegno nell’elaborare i dati finanziari necessari per consentire la valutazione delle per-
formance e del rischio sulla gestione interna & quotidiano anche se la trasmissione dell’ela-
borato ha cadenza mensile.

L'attivita di partecipazione alle “class action” ha dato il suo primo esito positivo con il pri-
mo risarcimento relativo all’azione legale “Aol Time Warner”.

La Direttiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo e successive implementazioni e Regola-
menti attuativi, cosidetta MIFID - “Markets in Financial Instruments Directive”, pienamente
esecutiva in Italia dal 1/11/07, ha comportato attivita di studio e di ampia riflessione soprat-
tutto in virtd della natura particolare dell’Ente che non ne consente I'individuazione giuridica
come “fondo pensione.”

La MIFID, i cui obiettivi sono sostanzialmente un piu efficiente ed integrato funziona-
mento degli scambi da un lato e una maggiore tutela dell’investitore dall’altro, ha comporta-
to I'abolizione dell’obbligo di concentrazione sui mercati regolamentati, il conseguente obbligo
per gli intermediari di formulare e rendere noto ai clienti ’execution policy, la creazione di
MTF (Multilateral Trading Facilities) e internalizzatori sistematici di ordini, il principio vol-
to ad assicurare il miglior risultato possibile per il cliente (anche tenendo conto delle carat-
teristiche e classificazione: dettaglio o professionale), la comunicazione da parte degli inter-
mediari della politica di gestione dei conflitti di interesse, forti limitazioni agli induce-
ments, classificazione della clientela in clienti al dettaglio, professionali e controparti quali-
ficate (sottoinsieme della categoria professionali) in funzione della tutela da garantire (cre-
scente da qualificato a dettaglio) e quindi anche dell’accesso ai prodotti finanziari {decre-
scente da qualificati a dettaglio via via che diminuisce il grado di capacita/possibilita di va-
Jutazione dei rischi).

Percid & evidente che principalmente il settore di middle e back office (in sub ordine il set-
tore tesoreria), che opera sui mercati finanziari, & stato direttamente coinvolto nella puntua-
le conoscenza e nell’attuazione delle procedure applicative della Direttiva stessa, dei regola-
menti che ne sono seguiti e dei cambiamenti in atto circa gli scambi degli strumenti finanziari.
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Dividendi 2007 gestione diretta

Area Descrizione Dividendo unitario Ne azioni Cambio Importo lorde
Euro AXA 1,0600 195.490 207.219,40
ABN AMRO 0.5800 1.005.000 582.900,00
ABN AMRO 0,6000 1.005.000 603.000,00
ALCATEL 0,1600 10.080 1.612,80
ALLEANZA 0,5000 2.496.690 1.248.345,00
ALLIANZ 3,8000 180.250 722.950,00
BP EMILIA ROMAGNA 0.4200 504.125 211.732,50
CAPITALIA 0,2200 5.642.282 1.241.302,04
CR DI FIRENZE 0,1000 2.070.000 207.000.00
DEUTSCHE BANK 0,7200 ) 34.000 24.480,00
ENEL 0,2900 4.000.000 1.160.000,00
ENEL 0,2000 4.000.000 800.000,00
ENI 0,6500 242.500 157.625,00
ENI 0,6000 242.500 145.500,00
FIAT 0,1550 787.000 121.985,00
FRANCE TELECOM 1,2000 9.370 11.244,00
GENERALI 0,7500 6.235.285 4.676.463,75
GR. ED. L'ESPRESSO 0,1600 48.700 7.792,00
VG IMM 0,5000 143.000 71.500,00
MEDIASET 0,4300 2.073.700 891.691,00
MEDIOBANCA 0.6500 2.948.100 1.916.265,00
MEDIOLANUM 0,0850 1.136.700 96.619,50
MEDIOLANUM 0,1150 1.136.700 130.720,50
MONTE PASCHI SIENA 0,1700 3.156.000 536.520,00
NOKIA 0,4300 68.350 29.390,50
SANOFI 1,7500 45.000 78.750,00
TELECOM 0,1400 14.288.825 2.000.435,50
UBI BANCA 0,8000 470.000 376.000,00
UNICREDITO 0,2400 12.508.606 3.002.065,44
UNILEVER 0,4700 701.612 329.757,64
UNILEVER 0,2500 701.612 175.403,00
VIVENDI 1,2000 24.600 29.520,00
TOTALE EURO 21.795.789,57
Euro BPS 0,2300 408.287 93.906,01
ENEL 0,2000 9.107.500 1.821.500,00
ENEL 0,2900 9.107.500 2.641.175,00
FINMECCANICA 0,3500 585.850 205.047,50
GENERALI 0,7500 3.397.905 2.548.428,75
UNICREDITO 0,2400 12.777.500 3.066.600,00
TOTALE EURO 10.376.657.26
Svezia ERICSSON 0,5000 280.100 89,2402 15.158,64
TELIA SONERA 6,3000 21.656 89,2586 14.735,79
TOTALE SEK 29.892.43
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Dividendi 2007 gestione diretta

Area Descrizione Dividendo unitario Ne azioni Cambio Importo lordo
Inghilterra BT GROUP 0,1111 96.900 0,7056 15.258,87
BT GROUP 0,0567 96.900 06773 8.107,23
GLAXO 0,1333 202.335 0,6749 39.973,23
GLAXO 0,1333 452.335 0,7028 85.815,57
GLAXO 0,1333 452.335 0,6780 88.954,55
GLAXO 0,1556 452.335 0,6813 103.278,08
PEARSON 0,2089 96.218 0,6881 29.209,01
PEARSON 0,1233 96.218 0,7063 16.801,44
PRUDENTIAL 0,1302 535.661 0,6827 102.174,96
PRUDENTIAL 0,0633 535.661 0,7051 48.113,77
VODAFONE 0,0490 7.914.737 0,6824 568.320,80
VODAFONE 0,0261 5.914.737 0.6648 232.310,02
TOTALE GBP 1.338.317,52
Usa CBS 0,2000 2.850 1,3134 433,99
CBS 0,2200 2.850 1,3718 457,06
CBS 0,2200 2.850 1,3517 463,86
CBS 0,2500 2.850 1,4237 500,46
CITIGROUP 0,5400 287.320 1,3548 114.520,82
CITIGROUP 0,5400 287.320 1,3755 112.797,38
CITIGROUP 0,5400 287.320 1,4923 103.968,91
CITIGROUP 0,5400 27.320 1,3265 11.121,60
GENERAL ELETTRIC 0,2800 657.900 1.3120 12.356,71
GENERAL ELETTRIC 0,2800 57.900 1,3701 11.832,71
GENERAL ELETTRIC 0,2800 246.900 1,3754 50.263,20
GENERAL ELETTRIC 0,2800 246.900 1,4538 47.552,62
IBM 0,4000 71.660 1,4541 19.712,54
IBM 0,4000 71.660 1,3978 20.506,51
IBM 0,4000 71.660 1,3515 21.209.03
IBM 0,3000 43.560 1,3396 9.755,15
INTEL 0,1125 8.150 1,4747 621,74
INTEL 0,1125 8.150 1,3889 660,15
INTEL 0,1125 8.150 1,3517 678,31
INTEL 0,1125 8.150 1,3267 691,09
MICROSOFT 0,1100 285.500 1,4474 21.697,53
MICROSOFT 04,1000 285.500 1,4078 20.279,87
MICROSOFT 0,1000 285.500 1,3489 21.165,39
MICROSOFT 0,1000 285.500 1,3318 21.437,15
MOTOROLA 0,0500 75.900 1,3036 2.911,17
MOTOROLA 0,0500 398.400 1,4416 13.817,98
MOTOROLA 0,0500 398.400 1,3897 14.334,03
MOTOROLA 0,0500 398.400 1,3713 14.526,36
SONY ADR 0,1126 7.420 1,4541 574,74
SONY ADR 0,1024 7.420 1,3416 566,11
STM 0,3000 93.950 1,3462 20.936,48
TIME WARNER 0,0625 22.110 1,4490 953,68




Camera dei Deputati — 293 — Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Dividendi 2007 gestione diretta

Area Descrizione Dividendo unitario Ne azioni Cambio Importa lordo
Usa TIME WARNER 0,0625 22.110 1,4202 973,01
TIME WARNER 0,0550 22.110 1,3488 901,58
TIME WARNER 0,0550 22,110 1,3397 907,70
TRAVELERS COS 0,2600 1.561 1,3513 300,35
TRAVELERS COS 0,2900 1.561 1,3690 330,67
TRAVELERS COS 0,2900 1.561 1,4236 317,99
TRAVELERS COS 0,2900 1.561 1,4807 305,73
TOTALE USD 697.341.37
TOTALE GENERALE 34.237.998,31
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Dividendi 2007 Pioneer SGR

Area Descrizione Importo lordo
Euro ABN AMRO 9.089,40
ALCATEL 2.899,20
ALLEANZA 35.490,00
ALLEANZA 581,25
ALLIANZ 8.717,20
AXA 6.863,80
BANCO SANTANDER 3.289,51
BANK OF CYPRUS 4.404,53
BANK OF CYPRUS 6.543,73
BAYER 5.727,00
CAPITALIA 12.648,24
COMMERZBANK 10.245,00
CONERGY 544,00
CONTINENTAL 3.588,00
DEXIA BRUXELLES 7.078,59
ELECTRIGITE DE FRANCE 2.718,46
ENEL 6.187,73
EON 11.681,45
FRESENIUS 5.249.58
GIMV 12.099,38
HENKEL 4.900,50
JERONIMO MARTINS 5.903,92
METSO 6.586,50
MITTAL STEEL 5.110,16
MOTA ENGIL 3.173.61
MUEHLBAUER HOLD 530,00
PHILIPS ELECTR 11.113,80
PINAULT 11.631,00
REPSOL 8.565,48
ROYAL DUTCH 7.402,65
RWE 15.823.,50
SAIPEM 1.876.01
SOCIETE' GEN 9.329,52
SUEZ 7.957.20
TELEFONICA 5.615,05
TOTAL FINA 22.596.00
UusG 5.113.44
TOTALE EURO 288.874.38
Svizzera ROCHE HOLDING 10.094,21
TOTALE CHF 10.094.21
Inghilterra ASTRAZENECA 11.800,46
BARCLAYS 2.964,14
BHP BILLINTON 1.540,38
CARNIVAL 2.754,41
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Dividendi 2007 Pioneer SGR

Area Descrizione Importo lordo
Inghilterra ENTERPRISE 7.275,48
HSBC 4.222,90
INMARSAT 18.264,88
MORRISON 590,22
RIOQ TINTQ PLC 2.011,79
SABMILLER 2.039,71
SAGE 1.114,88
STANDARD CH 2.534,26
TESCO 3.395,71
VODAFONE 11.312,79
WOLSELEY 1.345,09
XSTRATA 2.005,11
TOTALE GBP 75.172.21
Usa M 5.667,37
ALTRIA 14.203,24
AMERICAN EXPRESS 431,61
AM INT GROUP 1.571,52
APACHE 1.338,08
ASHLAND 207,09
AUTOLIV 2.672,68
BANK OF AMERICA 1.643,71
BRISTOL MYERS 14.477,39
CARNIVAL 572,00
CIRCUIT CITY 361,25
CITIGROUP 11.712,03
CONOCOPHILIPS 5.922,48
CORNING 827,58
CVS CORP 2.056,13
DEERE 696,23
EDISON 563,66
ESTEE LAUDER 4.458,56
EXELON 2.172.41
FAMILY DOLLAR 1.020,21
FEDERATED DEPARTMENT 304.78
FEDERATED INV 1.847,77
FREEPORT MCMORAN 4.519,00
GAP 1.645,19
GENERAL ELECT 4.403,22
HARTFORD 1.022,31
ITT INDUST 216,49
KRAFT FOODS 2.312,56
LAZARD 98,54
LEGG MASON 1.550,29
MARATHON OIL 2.638,17
MARSH & MC LENNAN 647,15
MBIA 439,36
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Dividendi 2007 Pioneer SGR

Area Descrizione Importo lordo
Usa MERCK 7.059,02
MERRILL LYNCH 2.568,99
MICROSOFT 1.997,57
MOTOROLA 972,95
NEW YORK COMM 12.139,63
NEWS CORP 351,44
NEWMONT MINING 1.713.64
OCCIDENTAL PET 3.586.20
PEABODY ENERGY 202,54
PROCTER & GABLE 811,33
PUBLIC SERVICE 5.493.39
QUALCOMM 858,31
QUESTAR 1.436,73
ROCKWELL 2.129,93
SCHERING 1.403,26
SPRINT 964,85
ST™M 9.046,64
SUPERVALU 725,59
TENARIS 2.766,54
TIME WARNER 2.224,96
TYCO 4.103,44
UNUMPROVIDENT 1.958,33
VERIZON 4.624,26
WAL-MART 1.701,51
TOTALE USD 165.061,11
TOTALE GENERALE 539.200.85
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Dividendi 2007 Generali SGR

Area Descrizione Importo lordo
Euro ABN AMRO NV 14.750,00
ALLIANZ 20.520,00
AMPLIFON 2.450,00
AUTOGRILL 8.000,00
AXA 21.927,17
BASF 23.700,00
BAYER 10.000,00
BP ITALIANA 95.263,00
BP VERONA E NOVARA 9.337.50
BP MILANO 7.000,00
BRISA AUTO-ESTR. DEP. 10.584,00
BUZZI 6.800,00
CIE DE SAINT GOBAIN 14.450,00
CINTRA CONC 3.880,00
COMMERZBANK 16.500,00
CREDIT AGRICOLE 17.285,10
CRH 6.435,00
DAIMLERCRYSLER 7.500,00
DEUTSCHE BANK 25.200,00
DEUTSCHE BOERSE 7.820,00
ENEL 31.810,80
ENI 36.018,75
FORTIS 27.360,00
FRANCE TELECOM 30.000,00
FRESENIUS 3.948,00
ING 20.850,00
HAGEMEYER 4.200,00
HENKEL 7.500,00
KONINKLIKE 2.680,00
LAGARDERE 4.920,00
MAN 1.650,00
MAN AG 4.950,00
MEDIOBANCA 27.300,00
M REAL OYJ B SHARES 3.720,00
MUENCHNER 11.250,00
NOKYA 0Y] 9.460,00
OPAP 6.386,00
PHILIPS ELECT 9.000,00
PPR 3.450,00
REPSOL 6.438,00
ROYAL DUTCH 30.915,00
SAP 2.392,00
SARAS 10.639,50
SCHNEIDER ELEC 15.900,00
SNAM RETE GAS 27.000,00
SIEMENS 5.510,00
UNICREDITO 29.052,00
UNIPOL 12.000,00
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Dividendi 2007 Generali SGR

Area Descrizione

Euro VIVENDI
TOTALE EURO

Svizzera NESTLE’
NOVARTIS

SWISS RE REG

TOTALE CHF

Importo lordo

ROCHE HOLDING

BARCLAYS

BP
KINGFISHER
PRUDENTIAL
WILLIAM HILL

Inghilterra

TOTALE GBP

Usa ALCOA
ALTRIA

AMERICAN INT
APACHE

AT&T

BANK OF AME
CATERPILLAR
CITIGROUP

CSX
DEERE
DOMINION RES

ENTERGY
EXELON
EXXON MOBIL
FIRST DATA
FREDDIE MAC
GENERAL EL

HJ HEINZ
HEWLETT

AMERICAN EXPR

APPLIED MATERIALS

AUTOMATIC DATA

CONOCOPHILLIPS
CONSTELLATION

DOW CHEMICAL

FEDERATED DEP

FORTUNE BRANDS

FREEPORT MC MORAN
FREEPORT MC MORAN

26.173,95
741.875,77
9.502,92
9.202,45
5.502,30
6.710,53

30.918,21

6.676,76
16.654,77
1.391,34
11.839,98
1.425,13

37.987,98

912,93
7.141,34
3.286,96
2.619,53

618,04
1.345,74
9.604,46
2.087,26

13.790,55
3.768,51
8.657,24
6.154,23
3.274,66
2.481,81
1.935,43
2.148,61

794,98
1.184,13
3.552,65
4.389,33

834,68

232,68
2.281,36

934,48
1.370,92

8.97
8.046,37
3.015,20

544,18
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Dividendi 2007 Generali SGR

Area Descrizione Importo lorde
Usa IBM 1.579,54
INTEL CORP 3.145,49
INTL BUSINESS 599,03
JP MORGAN 4.737,64
KRAFT FOODS 2.755,36
LEGG MASON 2.341,47
LENNAR 1.299,54
MACY'S 1.636,39
MC DONALD'S 7.108,28
MICROSOFT 4.179.,78
MONSANTO 941,44
MOTOROLA 1.489,70
NEWMONT MINING 507,15
NYSE EURONEXT 1.313,15
PEPSICO 2.369,20
PFIZER 1.984.48
PROCTER & GABLE 5.214,90
QUALCOMM 455,02
QUESTAR 1.055,03
SCHERING 1.406,27
SOUTHWEST AIRLINES 64,04
SPX 626,59
SPX 616,35
SUNOCO 780,94
SUPERVALU 1.453,39
TARGET 419,58
TEXAS INSTR 605,64
TIFFANY 1.417,69
TIME WARNER 1.268,22
TRAVELERS 3.074,70
VALERO ENERGY 865,06
VERIZON 2.955,07
WAL-MART 914,75
WALT DISNEY 3.125,73
WASTE MANAGEMENT 1.638,78
WELLS FARGO 4.298,83
WEYERHAEUSER 6.693,96
TOTALE USD 173.955.40
TOTALE GENERALE 984.737.35
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Dividendi 2007 Duemme SGR

Area

Euro

Descrizione

ABN AMRO

AEGON

ALLEANZA
ALLIANZ

ALTANA

ATLANTIA

BANCA INTESA SAN PAOLO
BANCO SANTANDER
BASF AG

BAYER

BNP

CASINO GUICHARD
CHRISTIAN DIOR
COMMERZBANK
CORPORATE EXPRESS
DANONE

DELHAIZE
DEUTSCHE BANK
DEUTSCHE POST
DEUTSCHE TELEKOM
DINAMIA

ENEL

ENI

ENI

EON

EURAZEO

EURO AERON
FRANCE TELECOM
GBL

GENERALI

GIMV

IBERDROLA
IMMOFINANZ

ING

ITALMOBILIARE
LAFARGE
LAGARDERE
L'OREAL

LYXOR ETF EUROSTAXX
LVMH MOET
MEDIOBANCA
MICHELIN

NOKIA

NORDEA BANK

OMV

PEUGEOT

PHILIPS

RENAULT

Importo lordo

1.959,60
4.833,19
3.051,00
6.235,80
36.226,80
1.062,66
4,092,60
8.938,33
7.851,00
3.080,00
5.642,00
634,25
1.313,08
1.200,00
809,76
1.488,00
822,36
5.140,00
1.125,75
12.049,92
15.260,00
11.179,35
8.619,00
7.956,00
7.413,55
3.037,10
238,08
5.426,40
21.259,10
4.974,75
50.120,00
2.722,82
5.565,45
5.608,65
8.952,40
1.869,00
704,40
810,66
15.730,00
748,20
5.489,25
1.418,10
2.007,24
6.639,50
921,90
503,55
1.365,00
1.863,10
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Dividendi 2007 Duemme SGR

Area Descrizione Importo lordo
Euro REPSOL 4.273,56
SAINT GOBAIN 3.495,20
SANOFI 1.862,00
SAIPEM 2.639,00
SCOR 1.925,60
SIEMENS 2.949,30
SNAM RETE GAS 1.310,40
SNAM RETE GAS 3.112,20
STORK 1.872,20
SUEZ 4.239,60
TOTAL 7.244,00
UBI 2.089,60
UNILEVER 3.778,05
VIVACON 1.966,80
VIVENDI 4.311,60
VOESTALPINE 2.992,80
VOLKSWAGEN 617,50
WENDEL 10.216.00
TOTALE EURO 364.854,06
Svizzera BB BIOTECH 15.264,36
BB MEDTECH 14.870,44
TOTALE CHY¥ 30.134,79
Inghilterra 3111 GROUP 2.738,29
BHP BILLITON 2.598,50
ICG 17.797,81
ISHARE FTSE 16.571,20
ISHARE FTSE 35.151,87
ISHARE PLC 114.102,19
RIO TINTO 5.250,47
TOTALE GBP 194.210,33
Canada POWER CORP CANADA 8.938,82
TOTALE CAD 8.938,82
Svezia INVESTOR 6.527,66
ORKLA 5.909.87
RATOS 8.113,24
SEBA 4.706,03
TOTALE SEK 25.256,81
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Dividendi 2007 Duernme SGR

Area Descrizione Importo lordo
Usa ABERCROMBIE 842,22
ABBOTT LAB 2.752,59
ACE 1.821,35
AFLAC 265,58
AIR PROD 286,16
ALCOA 1.710,57
ALLSTATE 3.322,07
AMEREN 892,91
AMERICAN INTER 2.926 .47
ANHEUSER 470,85
AVON 365,81
BEMIS 2.508,34
BHP BILLITTON 3.369,62
BRISTOL MYERS 660,08
CAPITAL ONE 113,95
CAREMARK 19.199.45
CBS 562,11
CENTERPOINT 5.051,50
CHUBB 392,53
CITIGROUP 8.199.,21
CLOROX 437,19
COLGATE PAL 376,26
Cvs 1.275,73
DEERE 277,33
DOVER 892,25
DR, HORTON 870,25
DTE ENERGY 782,37
DU PONT 2.967,83
DUKE ENERGY 2.884,32
ECOLAB 194,01
ELECTRONIC DATA 587,04
ELILILLY 519,77
EMBARQ 382,62
EXXON MOBIL 1.783,75
FAMILY DOLLAR 291,02
GENERAL DYNAMICS 1.510,80
GENERAL ELECTRIC 508,77
GENERAL MILLS 6.146,01
GRAINGER 988,00
GOODRICH 224,85
HEWLETT PACK 796,88
H&P 400,84
H&R 2.175,03
IBM 1.626,84
INGERSOLL 1.711,14
INTEL CORP 1.556,89
JP MORGAN CHA 3.569,02
KELLOGG 787,19
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Dividendi 2007 Duemme SGR

Area Descrizione Importo Jardo
Usa KIMBERLY CLARK 3.983.77
KKR PRIV 14.665.99
KRAFT 592,11
L3 COMM 1.058,20
LOWE 187,86
MARATHON OIL 311,46
MASCO 2.285,28
MC CORMICK 391.94
MERCK 3.996,51
MEREDITH 242,26
MITTAL STEEL 2.505,64
NEENAH PAPER 5,37
NEW YORK TIMES 745,41
NOBLE 111,49
NY TIMES 705,28
PATTERSON 1.006,41
PFIZER 3.466,22
PITNEY BOWES 2.138,53
PNC 619,82
POGO 520,77
PPG 2.484,31
QUEST 126,76
ROWAN 1.030,06
SAFECO 480,02
SAFEWAY 1.160,78
SOUTHERN 774,36
SPRINT 356,16
ST PAUL TRAV. 732,42
STANLEY WORKS 1.419,06
STM 1.116,52
SUNTRUST BANKS 632,03
SWISS HELVETIA 196.614,63
TRAVELERS 1.520,95
UNITED TECH 304,39
UNITEDHEALTH 79,70
UNUMPROVIDENT 1.296,26
UST 898,45
WALGREEN 148,89
WAL MART 4.078,18
WASHINGTON MUTUAL 4.684,91
WASTE MGMT 461,24
XL CAPITAL 348,40
TOTALE USD 352.526,17
TOTALE GENERALE 975.920,91

—
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Dividendi 2007 Morgan Stanley SGR

Area Descrizione Importo lordo
Euro ALLIANZ 6.121,80
BAYER 6.249,00
BNP 9.963,40
CARREFOUR 2.933,44
COMPAGNIE FIN RCHE 5.412,50
EON 9.436,95
SIEMENS 3.765,65
TELECOM ITALIA 13.062,41
TNT POST 7.881,72
TOTAL SA 11.645,00
TOTALE EURO 76.471,87
Svizzera ROCHE HOLD 3.684.43
NOVARTIS 3.926,10
TOTALFE CHF 7.610,53
Inghilterra ASTRAZENECA 2.755,74
BP 4.261,17
BHP 2.485,51
EXPERIAN GROUP 2.863,22
GLAXO SMITH 8.766,11
IMPERIAL TOBACCO 6.753,47
RIQO TINTO 1.292,16
ROYAL DUCTH 8.095,92
XSTRATA 1.650,43
TOTALE GBP 38.923,73
Usa ALCOA 1.134,61
ALTRIA 7.871,74
BANK OF AMERICA 2.314,69
CARNIVAL 3.499,72
CITIGROUP 2.052,58
ELILILLY 5.059,42
FREDDIE MAC 1.232,46
GOLDMAN SACHS 604,02
IBM 1.906,37
MARATHON OIL 3.937,76
MEDTRONIC 267,48
MICROSOFT 2.130,46
MOTOROLA 349,32
NORTHERN TRUST 1.499,04
TIME WARNER 1.906,01
UNION PACIFIC 281,46
WAL MART 623,81
VALERO ENERGY 525,97
VERIZON 5.105,96
WYETH 2.244,20
TOTALE USA 44.547,06
TOTALE GENERALE 167.533.19




