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B T
ORGANI DELL'ENTE

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Presidente Emilio Croce
Vice Presidente Paolo Savigni

Consiglieri Giuseppe Celotto
Giuseppe De Filippis
Paolo Diana
Pasquale U. Imperatore
Andrea Mandelli
Luciano Maschio
Andrea Melegari
Giovanni Puglisi
Antonella Valeriani*

COLLEGIO SINDACALE
Presidente Edoardo Gambacciani*
Sindaci Anna Maria Alvisini*** -

Gabriele Rampino
Giuseppina A. Scalise

Sindaci Supplenti Maximin Liebl
Maria Teresa Lotti*
Prisca M. Palmigiano***
Romeo Salvi

In rappresentanza del Ministero del Lavoro e delle Politiche Sociali
In rappresentanza del Ministero della Salute
In rappresentanza del Ministero dell'Economia e delle Finanze
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ReELAZIONE suLLA GESTIONE

'esercizio chiuso al 31.12.2009

ripdrta un risultato utile pari a oltre 126 milioni di euro
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FONDAZIONE ENPAF

Relazione sulla gestione del bilancio al 31.12.2009

L'esercizio si chiude al 31.12.2009 con un risultato utile pari a oltre 126 milioni
di euro. L'avanzo di esercizio & destinato obbligatoriamente a riserva legale
che, pertanto, passa a oltre 1.274 milioni di euro.

Storia dell'Ente. Condizioni operative e sviluppo dellattivita

L'ENPAF, Ente Nazionale di Previdenza e di Assistenza Farmacisti, svolge come
propria attivita tipica quella della riscossione e gestione della contribuzione
degli iscritti all'’Albo dei Farmacisti e del contributo dello 0,90% e provvede
altres) all'erogazione delle prestazioni pensionistiche e assistenziali.

L'ENPAF si & trasformato in persona giuridica privata, segnatamente in
fondazione, il 7 novembre dell’anno 2000, ai sensi e per gli effetti del decreto
legislativo n. 509/94. A decorrere da tale data, I'Ente ha ottenuto il previsto
riconoscimento da parte del Ministero del Lavoro e della Politiche Sociali di
concerto con il Ministero del Tesoro.

L'autonomia conseguita attraverso il processo di privatizzazione, si € manifestata,
tral'altro, attraverso la possibilita di investire, nel rispetto dei limiti approvati dal
Consiglio Nazionale dell'Ente, la liquidita generata dalla gestione negli strumenti
finanziari messi a disposizione dal mercato dei valori mobiliari, principalmente
titoli azionari ed obbligazionari.

| proventi legati a tali forme di investimento hanno contribuito alla realizzazione
dell'avanzo di gestione nei diversi esercizi, incluso quello 2009; I'attivita si &
svolta nel rispetto di consolidati criteri di prudenza che hanno indirizzato il
rapporto tra rischio e rendimento.

L'investimento complessivo dell’Ente & concentrato  principalmente sul
mercato obbligazionario per circa 348 milioni di euro (importo che si riferisce
al valore di bilancio corrispondente al prezzo di acquisto e che include anche
i titoli in scadenza nel 2010), mentre l'investimento azionario ammonta
complessivamente, al termine dell’esercizio, a oltre 39 milioni di euro (importo
che si riferisce al valore di bilancio corrispondente al minore tra il prezzo di
acquisto e il valore di mercato).

Le residue componenti finanziarie risultano investite per 4 milioni di euro in
una polizza a gestione separata e per 84,5 milioni di euro nelle quote del fondo
immobiliare FIEPP. Inoltre, verso la fine dell'anno 2009, sono state avviate due
operazioni di pronti contro termine: una da 49.999.423,09 euro al tasso dello
0,96%, I'altra da 199.999.670,44 euro al tasso dello 0,91%.

Nel corso del 2009, I'Ente ha intensificato |'attivita di investimento sui mercati
finanziari, effettuando acquisti in particolare nel comparto del debito pubblico
italiano; la ripresa dei corsi azionari, che si @ manifestata dopo il mese di marzo, ha
consentito di realizzare significative plusvalenze nel comparto grazie all'attivita
di trading che & stata condotta, al medesimo fine di conseguire realizzi, anche su
titoli del debito pubblico non immobilizzati.




