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VI ALLEGATI

I presenti allegati contengono informazioni aggiuntive rispetto a quelle esposte nella Nota
Integrativa, della quale costituiscono parte integrante.

Tali informazioni sono contenute nei seguenti allegati:

o Prospetto delle variazioni nei conti di patrimonio netto;

e Rendiconto finanziario.
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VLI ALLEGATO 1

.. Capitale  Riserva di Riserva Altre Pel(h.let Utile . .
Descrizione L . . esercizi (perdita) di Totale
Sociale Rivalut.ne legale Riserve . .
: precedenti €Sercizio
Saldi al 31 dicembre 2006 41.386 - 3.345 63.633 - 415 108.779
Destinazione utile 2006:

- ariserva legale - 20 - - (20) -

- ariserva straordinaria - - 395 - (395) -
Utile dell'esercizio - - - - 496 496
Saldi al 31 dicembre 2007 41.386 - 3.365 64.028 - 496 109.275
Destinazione utile 2007

- ariserva legale - 25 - - (25) -

- ariserva straordinaria - - 471 - 471) -
Rivalutazione Immobili ex D.L.

185/2008 - 37.817 - - 37.817

Utile dell'esercizio - - - - 239 239
Saldi al 31 dicembre 2008 41.386 37.817 3.390 64.499 - 239 147.331
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ACQUEDOTTO PUGLIESE S.p.A,

RENDICONTO FINANZIARIO PER 1 PERIODE AL 3t DICEMBRE 2008 F AL 31 DIC EMBRE 2007

tnr sl de faror JE12:2008 31/12:2007

DISPONIBILITA' FINANZIARIE (INDEBITAMENTO FINANZIARIO)
A. NETTE INIZIALI 82.571 133.700

B. FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA' DI ESERCIZIO

Utile (perdita) del periodo 239 496
Ammortamenti immobilizzazioni materiali e immateriali 22.083 16.798
(Plus) o minusvalenze da realizzo di immobilizzazioni 0 (165)
Svalutazione immobilizzazioni 32 28
Svalutazione di immobilizzazioni finanziarie 0 68
Variazione netta del fondo trattamento di fine rapporto (2.272) (3.095)
Variazione netta dei fondi rischi ed oneri (6.670) (1.546)
Utile (Perdita) dell’attivita di esercizio prima delle variazioni del capitale
circolante 13.413 12.584
(Incremento) Decremento dei crediti del circolante 15.635 4967
(Incremento) Decremento delle attivita finanziarie che non costituiscono immobilizz. 0 0
(Incremento) Decremento delle rimanenze 1.566 (2.957)
Incremento (Decremento) dei debiti verso fornitori ed altri debiti 63.290 39.169
(Incremento) Decremento di ratei e risconti 578 (1.373)
94.481 52.390

FLUSSO MONETARIO DA (PER) ATTIVITA' DI INVESTIMENTO IN
C. IMMOBILIZZAZIONI
Investimenti in immobilizzazioni:

- immateriali (140.360) (91.363)
- materiali (30.070) (17.851)
- finanziarie (17.214) (17.845)
- contributi su investimenti 47.006 20.512
Altre variazioni su immobilizzazioni 660 1.287
Rivalutazione fabbricati (38.987) 0
Realizzo di immobilizzazioni 46 59
(178.919) (105.201)
D. FLUSSO MONETARIO DA(PER) ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO

Rimborso mutui 87) (87)
Prestito obbligazionario 0 0
Utilizzo deposito infruttifero presso Banca Italia 298 1.769

Rivalutazione fabbricati impatto sul Patrimonio Netto 37.818
38.029 1.682
E. FLUSSO MONETARIO DEL PERIODO (B+C+D) (46.408) (51.129)

DISPONIBILITA' FINANZIARIE (INDEBITAMENTI FINANZIARI) NETTE
F. FINALI 36.163 82.571

TRANSAZIONI CHE NON HANNO COMPORTATO EFFETTI SUI FLUSSI
FINANZIARI DELL'ESERCIZIO

Effetto del rimborso del mutuo in pool a valere sul credito verso lo Stato:

Riduzione del credito verso lo Stato ex 1.398/98 15.494 15.494
Riduzione quota capitale mutuo (9.355) (8.945)
Decremento dei risconti passivi (6.139) (6.549)
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BILANCIO CONSUNTIVO
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RELAZIONE
DEL COLLEGIO DEI REVISORI
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Relazione della societa di revisione ai sensi dell’art. 2409-ter del
Codice Civile

Agli Azionisti della
Acquedotto Puglicse S.p.A.

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio dell’ Acquedotto Pugliese
S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2008. La responsabilita della redazione del bilancio in
conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete
all’Amministratore Unico dell’ Acquedotto Pugliese S.p.A.. E’ nostra la responsabilita
del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2 Il nostro esame ¢ stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In conformita
ai predetti principi, la revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni
elemento necessario per accertare se il bilancio d’esercizio sia viziato da errori
significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione
comprende I’esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a
supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la vatutazione
dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza
delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una
ragionevole base per I’espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da
noi emessa in data 4 aprile 2008.

3 A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio dell’ Acquedotto Pugliese S.p.A. al 31 dicembre
2008 ¢ conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto &
redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero ¢ corretto la situazione
patrimoniale ¢ finanziaria e il risultato economico dell’ Acquedotto Pugliese S.p.A. per
I’esercizio chiuso a tale data.

4 Si richiama [”attenzione sull’informativa fornita nella nota integrativa ¢ nella relazione
sulla gestione sui seguenti aspetti.

4.1  Nel mese di dicembre 2008 I’ Autorita d’ Ambito Territoriale Ottimale della Puglia
(AATO Puglia), nel seguito “I’ Autorita”, ha concluso il procedimento di revisione
tariffaria relativo al periodo 2003-2007 ed ha contestato all’ Acquedotto Pugliese S.p.A.,
quale valore definitivo di indebita remunerazione rispetto a quanto alla medesima
riconoscibile in termini di costi ¢ investimenti realmente sostenuti negli amni dal 2003 al
2007, la somma complessiva di Euro 98,6 milioni in luogo dell’importo precedentemente
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contestato di Euro 88,5 milioni. Tali maggiori ricavi conseguiti dalla Socicta
deriverebbero, ad avviso dell’ Autorita, dalla differenza che scaturisce tra la tariffa
prevista nel Piano d’ Ambito ¢ quella ricostruita a consuntivo sulla base dei parametri
previsti nel Metodo Normalizzato.

Tale procedimento di revisione tariffaria era stato avviato nel corso del 2006 per le
tariffe applicate nel triennio 2003-2005 ed ¢ stato esteso successivamente anche alle
tariffe applicate negli esercizi 2006 e 2007.

L.a Societa ha impugnato dinanzi al TAR Puglia i provvedimenti assunti dall’ Autorita
poiché ritenuti viziati di legittimita sotto piu aspetti. La Societa sosticne che I’eventuale
mancato bilanciamento tra i costi di investimento ed i ricavi conseguiti non rende le
tariffe applicate “illegittime” ma conduce a stabilire la giusta pretesa al successivo
scomputo dalla tariffa futura delle somme relative al mancato bilanciamento accertato,
fermo restando il diritto dell’ Acquedotto Pugliese S.p.A. a conseguire in ciascun anno di
gestione ’equilibrio economico-finanziario (principio del “ciclo invertito™). Secondo
Pinterpretazione dei legali della Societ, tale principio sarebbe stato riconosciuto nella
stessa delibera n. 1 del 18 febbraio 2008 con cui I’ Autorita ha approvato lc risultanze
della verifica tariffaria del triennio 2003-2005.

In relazione ai primi due ricorsi al TAR Puglia (ricorso n. 183/2007 ¢ ricorso n.
647/2008), le sentenze emesse negli ultimi mesi del 2008 dal giudice amministrativo
(sentenza n. 2710 e sentenza n. 2819) hanno dichiarato I’ incompetenza dello stesso ¢
rinviato la controversia all’arbitrato rituale previsto dalla convenzione di gestione del
servizio idrico integrato del 30 settembre 2002 stipulato tra la Societa e I’ Autorita.
Avverso tali sentenze la Societa ha proposto sia regolamento di competenza mediante
ricorso per cassazione che appelto al Consiglio di Stato.

E tuttora pendente dinanzi al TAR Puglia il ricorso presentato dalla Societa avverso la
nota pervenuta nel mese di dicembre 2008, con la quale PAATO Puglia ha determinato
Pimporto complessivo dei maggiori ricavi contestati per il periodo 2003-2007 in Euro
98,6 milioni, in luogo degli originari Euro 88,5 milioni. La definizione di tale ricorso,
secondo quanto indicato nella nota integrativa, sarebbe subordinata alla decisione sugli
antecedenti logici di cui al regolamento di competenza ed al ricorso al Consiglio di
Stato.

La Societa, supportata dai pareri dei legali incaricati e dai risultati delle analisi svolte,
anche attraverso organismi di ricerca indipendenti, conferma la legittimita delle tariffe
applicate ¢ riticne che nessun rimborso o compensazione in favore degli utenti sia
dovuto.

4.2 Con scrittura privata sottoscritta in data 22 maggio 2009 I’ Acquedotto Pugliese S.p.A. ha
definito attraverso un accordo transattivo il contenzioso con le societa del Gruppo
Merrill Lynch. In particolare, con la rinuncia al contenzioso pendente presso il tribunale
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di Bari si ¢ concordata la ristrutturazione dei contratti derivati stipulati con tale
controparte. Gli aspetti salienti della ristrutturazione sottoscritta sono i seguenti:

¢ Rimodulazionc dei due contratti in un unico documento contrattuale che si compone
di tre componenti:

1)  Cross-currency swap;
2) Interest rate swap;

3)  Credit default swap su titoli emessi direttamente dalla Repubblica Italiana
(nuovo “sinking fund”).

Rispetto ai contratti precedenti I'unica variazione riguarda la rimodulazione del
rischio di credito del “sinking fund”. Infatti, le prime due componenti sono identiche
a quelle presenti nei veechi contratti con Punica differenza di essere state accorpate
in un unico contratto.

e Lacomponente “sinking fund” ¢ stata profondamente innovata consentendo una
sostanziale riduzione del rischio di credito. Infatti, a partire dalla data di efficacia del
nuovo contratto derivato (22 maggio 2009), la garanzia del rischio di credito venduta
da AQP a Merrill Lynch si limitera esclusivamente agli eventi creditizi (incapacita di
pagare, ristrutturazione del debito, ripudio/moratoria) dei titoli di debito direttamente
emessi dalla Repubblica Italiana. In considerazione di cio, Merrill Lynch sostituira a
breve i titoli attualmente presenti nel “collateral account” (tra cui ante
ristrutturazione figuravano anche titoli di emittenti corporate rischiosi) con titoli di
debito emessi direttamente dalla Repubblica Italiana, che saranno concessi in
garanzia reale ad AQP al fine di escludere per la stessa qualsiasi rischio di credito
legato alla controparte Merrill Lynch. Sono state, inoltre, rafforzate le protezioni in
caso di “credit downgrading” della controparte ¢ le garanzie a tutela di AQP
riguardanti la gestione e custodia del “collateral account”.

e 1costi in capo ad AQP derivanti dalla predetta transazione con ristrutturazione dei
derivati e sostituzione dei titoli costituenti il “sinking fund” nei termini sopra
descritti sono stati solo in parte sostenuti da AQP. La Societa ha ritenuto di lasciare
invariato ’accantonamento iscritto in bilancio al 31 dicembre 2007, pari a 13,1
milioni di euro, considerato congruo in relazione ai costi di ristrutturazione
concordati a carico di AQP ¢ agli oneri accessori previsti.

Attualmente la Societa valuta remoto il rischio di credito connesso alla nuova
componente “sinking fund”, riferita totalmente a titoli di debito emessi direttamente
dalla Repubblica Italiana, e conferma la valutazione di strumenti di copertura delle
componenti “Cross-currency swap” ¢ “Interest rate swap”.



Camera dei Deputati — 156 — Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

4.3 L’Acquedotto Pugliesc S.p.A. ha effettuato nel bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2008
la rivalutazione dei fabbricati ai sensi della Legge n. 2 del 28 gennaio 2009. Gli effetti di
tale rivalutazione sul valore delle immobilizzazioni materiali, sul patrimonio netto ¢ sui
debiti tributari per I’imposta sostitutiva sono descritti in nota integrativa.

4.4  La Societa deticne partecipazioni di controllo e, in ottemperanza alla vigente normativa,
ha redatto il bilancio consolidato di Gruppo. Tale bilancio rappresenta |’ integrazione del
bilancio d’esercizio ai fini di un’adeguata informazione sulla situazione patrimoniale,
finanziaria ed cconomica della Societa e del Gruppo. 1l bilancio consolidato ¢ stato da
noi esaminato e lo stesso, con la relativa relazione della societa di revisione, viene
presentato contestualmente al bilancio d’esercizio.

5 La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge compete all’ Amministratore Unico dell’ Acquedotto
Pugliese S.p.A.. E’ di nostra competenza 'espressione del giudizio sulla coerenza della
relazione sulla gestione con il bilancio, come richiesto dall’art. 2409-ter, comma 2,
lettera ¢), del Codice Civile. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal
principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili. A nostro giudizio la relazione sulla gestione ¢
coerente con il bilancio d’esercizio dell’ Acquedotto Pugliese S.p.A. al 31 dicembre
2008.

Bari, 29 maggio 2009

KPMG S.p.A.

Alberto Lon
Socio
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

___ PRESENTAZIONE - ,
I principali dati del bilancio consolidato al 31 dicembre 2008 sono i seguenti:

e Il risultato di periodo consolidato & pari a Euro 2.064 mila, dopo aver effettuato
ammortamenti, svalutazioni e accantonamenti a vario titolo per Euro 44.171 mila;

e [l valore della produzione consolidata ¢ pari ad Euro 377.274 mila;
e [l valore del patrimonio netto consolidato ¢ pari ad Euro 148.547 mila.

Il bilancio consolidato 2008 esprime le risultanze contabili dell’attivita della societa capogruppo
Acquedotto Pugliese S.p.A. e quelle delle societd controllate Acquedotto Pugliese
Potabilizzazione S.r.l. e Pura Depurazione S.r.1..

Il nostro gruppo opera nel mercato dei servizi idrici integrati e della progettazione di opere e
sistemi acquedottistici.

Per quanto attiene alla situazione complessiva delle imprese incluse nel bilancio consolidato del
2008 e all’andamento della gestione nel suo insieme si rinvia alla relazione sulla gestione ex art.
2428 c.c. della societa capogruppo Acquedotto Pugliese S.p.A., dalla quale risultano inoltre le
notizie e le informazioni necessarie riguardanti 1’attivita svolta dalle controllate e 1’evoluzione
prevedibile della gestione.

Si fa altresi rimando alla relazione sulla gestione della Capogruppo per quanto attiene alle
informazioni relative agli strumenti finanziari, all’esposizione ai principali rischi ed incertezze e
all’evoluzione prevedibile della gestione.

Infine, ai sensi dell’art. 40 del D. Lgs. n.127/1991, si precisa quanto segue:

e Non si sono verificati altri fatti di rilievo dopo la data di riferimento del bilancio consolidato,
oltre a quelli indicati nella relazione sulla gestione della controllante;

e Non esistono azioni di Acquedotto Pugliese S.p.A. possedute all’interno del gruppo, né
direttamente, né per il tramite di societa fiduciarie, né per interposta persona. Inoltre, non
sono state effettuate operazioni nel corso dell’esercizio relative a dette azioni.

Bari, 27 maggio 2009
L’amministratore unico

Ivo Monteforte

e M
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STATO. PATRIMONIALE

ATTIVO

A) CREDITI VERSO SOCI PER VERS. ANCORA DOVUTI

B) IMMOBILIZZAZIONI
I Immobilizzazioni Immateriali
1) Costi di impianto ¢ ampliamento
2) Costi di ricerca, di sviluppo ¢ di pubblicitd
3) Diritti di brevetto industriale ¢ utiliz. op. ingegno
4) Concessioni, licenze , marchi ¢ diritti simili
5) Avviamento
6) Immobilizzazioni in corso e acconti
7) Altre
Totale immobilizzazioni immateriali
11 Immobilizzazioni Materiali

DTerreni ¢ fabbricati

2) Impianti ¢ macchinario
3 industriali e "
4)Altri beni

5) Immobilizzazioni in corso ¢ acconti
Totale immobilizzazioni materiali
I11. Immobilizzazioni finaziarie
1) Partecipazioni in:
) imprese controllate
b) imprese collegate
¢) imprese controllanti

d) altre imprese

2) Crediti:
a) verso imprese controllate
b) verso imprese collegate
djverso altri
3) Altri titoli
4) Azioni propric
Totale immobilizzazioni finanziarie

TOTALE (B) IMMOBILIZZAZIONI

Unita di Euro

31.12.2008
Parzale Totale

0

1.054.325

0
90.318.416
162.394.671
253.767.412

94.068.659
23.165.200
18.950.457

4.207.237
12.414.444

152.805.997

11.016

80.605.317

0
80.605.317
1]

0

80.616.333

487.189.742

Unita di Euro
31.12.2007
Pargale Totale

0

1.536.971

0
61.234.881
106.999.059
169.770.911

55.115.369
16.728.297
11.334.203

3.911.284

8.557.373

95.646.526

354.661
202423
37.931
0
114.307

63.058.693
0
0
63.058.693
0
0
63.413.354

328.330.791




