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Al Titoli di debito 181.742.484

di cui titoli di Stato 165.656.561
A2 Titoli di capitale 57.061.441
A3 Quote di OICR 0
A4 Strumenti finanziari derivati 1.930
A5 Altri strumenti finanziari 0
A.6 Valute 0
A7 Altro 0
B. Ordini di vendita

intermediati nell’esercizio
B.1 Titoli di debito 523.538.897

di cui titoli di Stato 521.565.276
B.2 Titoli di capitale 21.280.443
B3 Quote di OICR 0
B4 Strumenti finanziari derivati 2.495
B5 Altri strumenti finanziari 0
B.6 Valute 0
B7 Altro 0

F. Custodia e amministrazione di strumenti finanziari

Il controvalore totale della liquidita e dei titoli della clientela depositati presso la SIM

ed interamente

subdepositati presso Banche ammonta ad € 578.838.385. Esso ¢ cosi suddiviso:

1) Liquidita € 174.697
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2) Titoli € 578.663.688

G. Attivita di consulenza

Alla data del 31/12/2008, erano in essere n. 7 contratti di consulenza.

L Impegni
1.2 Altri impegni

Tra gli impegni rileviamo un leasing operativo relativo all'utilizzo della fotocopiatrice per un canone

trimestrale € 1.353,6 per una durata residua di un anno.

SEZIONE 2 - INFORMAZIONE SUI RISCHI E SULLE RELATIVE OPERAZIONI DI COPERTURA

L’'impresa non effettua attivita di investimento/negoziazione per conto proprio con la conseguenza che

non sussistono rischi di prezzo.

Con riferimento ai rischi operativi il Comitato di Basilea nel 2001 ha definito rischio operativo come
“rischio di perdite conseguenti a inadeguati processi interni, errori umani, carenze nei sistemi operativi

0 a causa di eventi esterni

Con particolare riferimento a tutte quelle cause di rischio dovute alla possibilita di incorrere in un
procedimento giudiziario o in sanzioni amministrative da parte delle Autorita di Vigilanza, la Sim ha
adottato diverse procedure volte a verificare il rispetto delle disposizioni contenute nelle disposizioni
di Vigilanza (obblighi di informazione tra gli intermediari e l'investitore, adeguatezza delle operazioni
disposte dalla clientela e delle disposizioni contenute nelle normative “Market Abuse”,

“ Antiriciclaggio”, “Privacy” e “Sicurezza sul posto di lavoro”.

A tal fine, all'esito dell'entrata in vigore delle disposizioni di attuazione della Direttiva MIFID, la
Societa ha ridefinito le modalita di prestazione dei propri servizi dal punto di vista contrattuale, tecnico
e informatico, in maniera da prestare in modo corretto le valutazioni di appropriatezza o adeguatezza

prescritte in relazione all'operativita della clientela.

Con particolare riferimento al processo di mappatura dei rischi, la Sim ha provveduto

all'individuazione delle diverse tipologie di rischio ed in particolare a quello di posizione (su titoli e su
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merci), di regolamento, di cambio e di controparte: da tale mappatura si & individuato un rischio

complessivamente minimo o, addirittura, inesistente.

Per ridurre al minimo il rischio di comportamenti dolosi da parte degli amministratori e dipendenti, il
Consiglio di Amministrazione della Previra Invest Sim S.p.A. ha approvato, in data 18/4/2007, il
proprio Codice Interno di Autodisciplina; all’interno di tale Codice sono previste norme procedurali,
organizzative e comportamentali previste per i componenti del Consiglio di Amministrazione e

dipendenti della SIM stessa.

Non si stimano rischi su crediti “commerciali” in quanto parte delle commissioni vengono trattenute
direttamente dall'impresa mentre le altre commissioni vengono riconosciute da clientela di primaria

importanza (operatori qualificati) che, al momento, non lasciano intravedere rischio alcuno.

Non si stimano particolari rischi di cambio in quanto le poste di bilancio interessate sono del tutto

irrisorie rispetto al totale delle operazioni attive/passive.

Ai sensi dell’allegato B, punto 26, D. Lgs. n. 196/2003 recante “codice in materia di protezione dei dati
personali”, gli Amministratori danno atto che la societa ha predisposto il documento di cui al D. Lgs. n.

196/2003 secondo i termini e le modalita ivi indicate.

SEZIONE 3 = OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

3.1 Informazioni sui compensi degli amministratori e dei dirigenti

Ai componenti del Consiglio di Amministrazione, per I'esercizio 2008, sono stati attribuiti emolumenti

per € 46.956 e gettoni di presenza per € 45.684.

Gli stipendi corrisposti ai dirigenti, per I'esercizio 2008, ammontano a complessivi € 98.404 al netto

degli oneri previdenziali e dell’accantonamento al TFR.
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3.2 Crediti e garanzie rilasciate a favore di amministratori e sindaci
Non sono stati rilasciati crediti e garanzie a favore di amministratori e sindaci.

3.3 Informazioni sulle transazioni con parti correlate

Parti Correlate Costi Ricavi
Banca Finnat Euroamerica Spa 57.374 662.292
Cassa Naz. Previdenza Ragionieri _ 247.748

Parti Correlate Debiti Crediti
Cassa Naz. Previdenza Ragionieri - 10.000

SEZIONE 4 - ALTRI DETTAGLI INFORMATIVI
4.1 Numero medio dei dipendenti per categoria
a) dirigenti: 1

b) quadri direttivi: 4

¢) restante personale: 7

4.2 Numero medio dei promotori finanziari

In forza vi sono n. 3 promotori finanziari legati alla societa con contratto d’agenzia.
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PUBBLICITA DEI CORRISPETTIVI DI REVISIONE CONTABILE AI SENSI DELL’ART. 160, COMMA
1-BIS

Riportiamo nella presente tabella un dettaglio dei corrispettivi riconosciuti alla societa di revisione cui
¢ stato conferito I'incarico di revisione contabile ai sensi del D. Lgs. 58/98, ed alle entita della rete cui

appartiene la societa di revisione stessa.

Tipologia di servizi Soggetto che ha erogato il Compensi
servizio (migliaia di
euro)

Revisione contabile Reconta Emst & Young 10
S.p.A. '

Servizi di attestazione Reconta Emst & Young 4
S.p.A.

Servizi di consulenza fiscale 0

Altri servizi (procedure concordate) - 0
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INFORMATIVA SULL’ATTIVITA’ DI DIREZIONE E COORDINAMENTO DELLA SOCIETA’

Bilancio  Associazione Cassa Nazionale di Previdenza ed Assistenza dei Ragionieri e Periti
Commerciale alla data del 31.12,2007

ATTIVO

Immobilizzazioni 543.490.556
Attivo Circolante ‘ 800.899.157
Ratei e Risconti Attivi 147.130
Totale Attivo 1.344.536.843
PASSIVO

Patrimonio Netto 1.304.237.820
Fondi per Rischi ed Oneri 2.606.819
Trattamento di fine rapporto 1.835.188
Debiti 35.115.090
Ratei ¢ Risconti Passivi 741.926
Totale Passivo 1.344.536.843
CONTI D'ORDINE 4.207.464
CONTO ECONOMICO

Valore della produzione 277.625.742
Costi della produzione 282.151.176
Differenza tra Valore e Costi della produzione -4.525.434
Proventi ed Oneri Finanziari 33.853.190
Rettifiche di Valore attivita finanziarie 2.489.249
Proventi ed Oneri straordinari -1.684.932
Risultato prima delle Imposte 30.132.073
Imposte sul reddito d’esercizio 7.158.377

Avanzo d’esercizio 22.973.696



Senato della Repubblica - 375 - Camera dei deputati

XVI LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
(ex art. 2429 c.c.)
Signori Soci,

il bilancio dell'esercizio chiuso al 31.12.2008, redatto dal Consiglio di
amministrazione evidenzia un utile di esercizio di €. 449.743= al netto di imposte sul reddito

di esercizio per €. 280.926=.

N

Il bilancio d’esercizio & stato redatto in applicazione dei principi contabili internazionali
IFRS adottati dall'Unione Europea ed ai provvedimenti emanati ai sensi dell’art. 9 del D.Lgs.

n. 38 del 2005.

Il progetto di bilancio che & composto dallo Stato patrimoniale, dal Conto economico, dal
Prospetto delle variazioni di patrimonio netto, dal Rendiconto finanziario e dalla Nota
integrativa, ¢ sottoposto alla revisione contabile della societa “RECONTA ERNST &

YOUNG S.p.A.” e pud essere riassunto nelle seguenti risultanze:

SITUAZIONE PATRIMONIALE
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ATTIVO
2008 2007
Cassa, banche e crediti diversi € 4125236 3.192.111
Immobilizzazioni materiali, immateriali e finanziarie €. 147.133 88.537
Attivita fiscali €. 157.113 4157
Altre attivita €. 13.769 29.103
TOTALE ATTIVO € 4443251 3.313.908
PASSIVO
Passivita fiscali €. 145.031 356.741
Fondi per rischi ed oneri e accantonamento TFR €. 154.992 108.744
Altre passivita € 1.439.421 192.359
Capitale sociale, riserve € 2254064 2.067.328
Utile di esercizio €. 449.743 588.736
TOTALE PASSIVO € 4443251 3.313.908
CONTO ECONOMICO
Ricavi e proventi diversi € 3023030 309255
Costi e spese varie € -2225985 -1.963.696
Accantonamento rischi ed oneri €. 0 0
Rettifiche valore immobilizzazioni materiali e immat. €- -66.376 - 83.107
Imposte dell’esercizio € -280.926 -459.716
Utile d'esercizio €. 449.743 588.736

Non sono inclusi nei valori sopra riportati i dati relativi al controvalore totale della liquidita

e dei titoli della clientela depositati presso la SIM ed interamente subdepositati presso
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Banche (€ 578.838.385) e agli Impegni relativi ai canoni di leasing (€ 1.353,60 trimestrali), che

sono precisati nella Nota Integrativa.

La nota integrativa, redatta ai sensi dell'art. 2427 C.C., espone, oltre all'indicazione dei criteri
di valutazione, le informazioni dettagliate sulle voci dello Stato patrimoniale e del Conto
economico nonché le altre informazioni richieste al fine di esporre in modo veritiero e

corretto la situazione patrimoniale, economico e finanziaria della societa.

Il collegio precisa che gli amministratori nel redigere il progetto di bilancio non hanno
effettuato alcuna deroga alle norme di Legge ai sensi di quanto previsto dagli artt. 2423

comma 4 e 2423 bis comma 2 del Codice Civile.

La relazione dellOrgano amministrativo illustra l'andamento della gestione sociale,
evidenziando i fatti salienti che 'hanno caratterizzata ed integra quanto previsto dal

Decreto Legislativo 2 febbraio 2007, n. 32 emanato in Attuazione della direttiva 2003/51/CE.

Lo scrivente collegio Sindacale, redige la presente relazione ai sensi dell’art. 2429 del C.C. in
quanto il controllo contabile ex art. 2409bis C.C., per il periodo 2007/2015, & affidato alla
Societa di Revisione “RECONTA ERNST & YOUNG S.p.A.”.

Al riguardo nel corso dell’esercizio il Collegio sindacale ha incontrato i responsabili della
societa di revisione con i quali ha avuto scambi di informazioni relativamente al bilancio

d’esercizio ed alle altre verifiche da loro effettuate.

Nel corso dell’esercizio 2008 il Collegio ha svolto l'attivita di vigilanza prevista dalla legge,
secondo i principi enunciati dai Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei

Ragionieri e le raccomandazioni CONSOB.

Il Collegio ha partecipato alle riunioni del Consiglio di Amministrazione ed ha ottenuto
dagli amministratori informazioni sull’attivita svolta e sulle operazioni di maggior rilievo

economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla societa.

Nei riscontri e nelle verifiche sindacali ci siamo avvalsi anche della collaborazione

dell’incaricato per i controlli interni e dell’ ufficio contabilita.
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11 Collegio ha acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di sua competenza, sull'affidabilita
della struttura organizzativa della societa e sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione, tramite osservazioni dirette e raccolta di informazioni dai responsabili

della funzione organizzativa.

Il Collegio ha valutato e vigilato sull'adeguatezza del sistema di controllo interno e del
sistema amministrativo-contabile, nonché sull’affidabilita di quest'ultimo a rappresentare
correttamente i fatti di gestione, cid anche mediante l'ottenimento di informazioni dai
responsabili delle rispettive funzioni, I'esame dei documenti aziendali e 1'analisi dei risultati

del lavoro svolto dalla Societa di Revisione contabile.

Il Collegio ha verificato 1'osservanza delle norme di legge inerenti la sicurezza, la Privacy,
l'attuazione della normativa MIFID, le procedure in tema di riciclaggio e di contrasto del
reato di finanziamento del terrorismo, nonché la formazione e I'impostazione del bilancio e
della relazione sulla gestione tramite verifiche dirette e le informazioni assunte dalla Societa

di Revisione contabile.

Il Collegio da atto che non sono pervenute denuncie ai sensi dell’articolo 2408 del Codice

Civile, né sono pervenuti esposti.

Il Collegio Sindacale rileva che dai contatti intercorsi con la Societa di Revisione non sono
emersi fatti significativi degni di opportuni ’approfondimenti, né sono state ricevute

segnalazioni di fatti suscettibili di censura.

Il Collegio Sindacale attesta che dall’attivita di vigilanza e controllo non sono emersi fatti

significativi tali da richiederne la segnalazione o menzione nella presente relazione.

Conformemente a quanto constatato nonché a quanto emerso dagli incontri con Societa di

Revisione, il Collegio da atto che:

- le azioni deliberate e poste in essere sono conformi alla legge e allo Statuto sociale e che
non appaiono manifestatamene imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interessi
0 in contrasto con le deliberazioni assunte dall’Assemblea o tali da compromettere

I'integrita del patrimonio,
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- non sono state rilevate operazioni atipiche e/o inusuali con parti correlate, ovvero, con
terzi, ed in ogni caso in grado di incidere in maniera significativa sulle risultanze
economico patrimoniali della Societa.

- non risulta siano stati conferiti ulteriori incarichi alla Societa di Revisione né a soggetti
ad essa legati, né gli sono stati richiesti pareri il cui rilascio non & obbligatorio ai sensi di
legge;

- non si sono rilevati motivi per formulare osservazioni a mente di quanto disposto dal II
comma dell’art. 150 del D.Lgs 58/98.

Nel suo complesso e sulla scorta della certificazione della Societa di Revisione e delle notizie

forniteci, quindi, il bilancio in questa sede proposto alla Vostra approvazione si presenta

chiaro, veritiero e correttamente redatto.

Per quanto precede, il Collegio sindacale esprime parere favorevole all’approvazione del
bilancio di esercizio chiuso al 31/12/2008 e non formula obiezioni in merito alla proposta

del Consiglio di Amministrazione riguardo all’utile registrato.

Roma, 20 marzo 2009

Il Collegio Sindacale

(Felice Colonna)

(Alberto Adaglio)

(Luigi Gentile)
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Previva Invest 514 S0 A,
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