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Con riferimento al margine di interesse, la contribuzione di ciascuna linea di attivita viene calcolata sulla base
dei tassi interni di trasferimento (“TIT”), differenziati per prodotti e scadenze. La determinazione dei TIT si
fonda sullipotesi di copertura di ogni operazione di impiego mediante un ipotetico intervento sul mercato
avente uguali caratteristiche finanziarie, ma di segno opposto. Tale sistema si basa sul menzionato modello
organizzativo di CDP, che prevede una specifica struttura organizzativa responsabile dell'attivita di gestione
della tesoreria (pool di tesoreria), appartenente al Corporate Center.

Con riferimento agli ulteriori aggregati di conto economico, a ciascuna unita di business vengono attribuiti
i ricavi e i costi di diretta competenza. In aggiunta, & prevista |'allocazione di una quota parte di costi indi-
retti, in prima istanza contabilizzati sul Corporate Center, sulla base dell’effettivo utilizzo di risorse ovvero di
servizi ricevuti. Rimangono quindi allocati sul Corporate Center i ricavi e i costi di diretta competenza delle
unita appartenenti a tale aggregato, nonché la quota parte di costi aziendali per utenze, imposte e servizi
generali per i quali non é stata effettuata una specifica allocazione.

Peraltro si precisa che, a fronte di un significativo sviluppo nel corso del 2010 del perimetro di operativita di
CDP, owvero di singole linee di attivita, si prowedera, coerentemente, a rivedere le logiche sottostanti alla
modalita di rendicontazione presentata in questa sede.

Per maggiori informazioni sull’andamento gestionale delle specifiche unita di business, si rimanda a quanto
riportato nella Relazione sulla gestione.
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Dati patrimoniali riclassificati
(mighaia di evro)
Enti Pubblici  Credito Agev.to  Imprese Corporate Totale CDP
Supp. Economia Center
Disponiilitd liquide e depositi interbancari 42.204 118.337.658 118.379.862
Crediti verso dientela e verso banche 79.533.250 1.056.596 3.289.795 1.298.540 85.178.181
Titoli di debito 691.520 691.520
Partecipazioni e titoli azionari 18.270.598 18.270.598
Raccolta 210.632.843  210.632.843
- di cui raccolfa postole 190.764.915 190.784.915
- di cui raccolta da banche 2451.858 2.451.858
-di cui raccalta do clientelo 9.190.578 9.190.578
- ol cui raccolto rappresentoto
da titoli obbligazionari 8.205.493 8.205.493
Dati economici riclassificati
(migliaia di euro)
Enti Pubblici ~ Credito Agev.to  Imprese Corporate Totale CDP
Supp. Economia Center
Margine di interesse 392.968 3.419 18.524 1.579.216 1.994.137
Dividend : : 971.150 971.150
Commissioni neffe 3.152 160 4882 917513 (909.319)
i ricavi et : e I 106.127 106.127
Morgie di intermediozione 396.120 3.590 23.406 1738979 2162095
Retffiche di valore netfe (1109 (109) (019
Cosi di srutturo (9.509) (218 (2.024) (66.130) (79.845)
Risultato di gestione 385.917 1.299 21N 1.682.093 2.091.079
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Allegati di bilancio

Allegato 1
Elenco analitico delle partecipazioni

Allegato 2
Prospetti di separazione contabile
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Relazione e Bilancio 2009

Allegato 1

ELENCO ANALITICO DELLE PARTECIPAZIONI
(migliaia df evro)
Denominazioni Sede Quota % Valore di bilancio

A. Imprese quotate

1. Eni S.pA. Roma 9,99% 7.125.132
2. fnel SpA. Roma 17,36% 6.608.047
3. Tema S.p.A. Roma 29,99% 1.315.200
B. Imprese non quotate
1. Poste Holione S.p.A. Roma 35,00% 2.518.744
2. STMicroelectronics Holding N.V. Amsterdom 50,00% 625.990
3. Galaxy S.arl. SICAR Lussemburgo 40,00% 25.569
4. Sinloc S.p.A. Torino 11,85% 5.507
5.F2i SGRS.pA. Milano 14,29% 2.143
6. Europrogetti & Finanza S.p.A. in liquidazione Romo 31,80% .
7. Istituto per il Credito Sportivo Roma 21,62% 2.066
8. Tunnel di Genova S.p.A. Genova 33,33% -
9. COP Investimenti SGR S.p.A. Roma 70,00% 1.400

10. 2020 European Fund for Energy, Climate Change and
Infrastructure SICAV-FIS Sa (Fondo Marguerite) Lussemburgo 16,67% 500
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Allegato 2

SEPARAZIONE CONTABILE

CDP S.p.A. & soggetta a un regime di separazione organizzativa e contabile ai sensi dell‘articolo 5, comma
8, del decreto-legge 30 settembre 2003, n. 269, convertito, con modificazioni, dalla legge 24 novembre
2003, n. 326.

La struttura organizzativa della Societa, ai fini della costituzione di un impianto di separazione contabile, &
stata pertanto suddivisa in tre unita operative denominate rispettivamente Gestione Separata, Gestione
Ordinaria e Servizi Comuni, all'interno delle quali sono riclassificate le esistenti unita organizzative di CDP.

Gestione Separata

La Gestione Separata ha il compito di perseguire la missione di interesse economico generale affidata per

legge alla CDP.

Lo Statuto della CDP, in conformita alla legge, assegna alla Gestione Separata le seguenti attivita:

¢ | finanziamento, sotto qualsiasi forma, ivi compreso |'acquisto di crediti di impresa, dello Stato, delle
regioni, degli enti locali, degli enti pubblici e degli organismi di diritto pubblico, utilizzando fondi rim-
borsabili sotto forma di Libretti di risparmio postale e di Buoni fruttiferi postali, assistiti dalla garanzia dello
Stato e distribuiti attraverso Poste italiane S.p.A. o societa da essa controllate, e fondi provenienti dal-
[‘emissione di titoli, dall’assunzione di finanziamenti e da altre operazioni finanziarie, che possono essere
assistiti dalla garanzia dello Stato. In tale ambito la Societa potra anche effettuare attivita di negozia-
zione per conto proprio di strumenti finanziari derivati nel rispetto della normativa vigente;

* |a concessione di finanziamenti, sotto qualsiasi forma, ivi compreso I'acquisto di crediti di impresa, il rila-
scio di garanzie, |'assunzione di capitale di rischio o di capitale di debito, la sottoscrizione di quote di
fondi di investimento; ciascuna delle predette operazioni finanziarie € effettuata nei confronti dei sog-
getti di cui al precedente punto o & destinata alle operazioni di interesse pubblico da questi ultimi pro-
mosse, secondo i criteri fissati dal decreto del Ministro dell’economia e delle finanze adottato ai sensi
dell’articolo 5, comma 11, lettera e), del decreto-legge, o & destinata alle operazioni di interesse pub-
blico previste dall'articolo 8 del decreto-legge 1° luglio 2009, n. 78, convertito, con madificazioni, dalla
legge 3 agosto 2009, n. 102 e successive modificazioni, per sostenere I'internazionalizzazione delle
imprese quando le operazioni sono assistite da garanzia o assicurazione della SACE S.p.A., o & effettuata
a favore delle piccole e medie imprese per finalita di sostegno dell’economia; ie operazioni finanziarie
sono effettuate utilizzando fondi di cui al precedente punto e possono essere effettuate in via diretta o
attraverso l'intermediazione di enti creditizi, a eccezione delle operazioni a favore delle piccole e medie
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imprese che possono essere effettuate esclusivamente attraverso l'intermediazione di enti creditizi o
attraverso la sottoscrizione di fondi comuni di investimento gestiti da una societa di gestione collettiva
del risparmio di cui all'articolo 33 del testo unico di cui al decreto legisiativo 24 febbraio 1998, n. 58, e
successive modificazioni, il cui oggetto sociale realizza uno o pit fini istituzionali della Cassa depositi e
prestiti S.p.A. Le operazioni finanziarie effettuate in via diretta devono essere di importo pari o superiore
a euro 25.000.000,00 (venticinquemilioni/00). Le operazioni finanziarie destinate alle operazioni pro-
mosse dai soggetti di cui al precedente punto o destinate alle operazioni previste dall’articolo 8 del
decreto-legge 1° luglio 2009, n. 78, convertito, con modificazioni, dalla legge 3 agosto 2009, n. 102 e
successive modificazioni, per sostenere I'internazionalizzazione delle imprese quando le operazioni sono
assistite da garanzia o assicurazione della SACE S.p.A. possono essere a favore di soggetti aventi natura
pubblica o privata, con esclusione delle persone fisiche, che devono essere dotati di soggettivita giuri-
dica. La gestione viene svolta secondo quanto previsto all‘articolo 6. in tale ambito la Societa potra anche
effettuare attivita di negoziazione per conto proprio di strumenti finanziari derivati nel rispetto della nor-
mativa vigente,

e |'assunzione delle partecipazioni trasferite o conferite alla CDP con uno o piu decreti del Ministro del-
I'economia e delle finanze di cui all’articolo 5, comma 3, lettera b) del decreto-legge 269, la cui gestione
& uniformata ai criteri indicati con il decreto del Ministro dell’economia e delte finanze di cui all’articolo
5, comma 11, lettera d) del decreto-legge 269, nonché eventuali incrementi delle quote di partecipa-
zioni trasferite in sede di trasformazione della Cassa depositi e prestiti in societa per azioni;

* lagestione, eventualmente assegnata dal Ministro dell’economia e delle finanze, delle funzioni, delle atti-
vita e delle passivita della CDP, anteriori alla trasformazione, trasferite al MEF ai sensi dell’articolo 5,
comma 3, lettera a) del decreto-legge 269, nonché la gestione di ogni altra funzione di rilievo pubblici-
stico e attivita di interesse generale assegnata per atto normativo, amministrativo o convenzionale;

o la fornitura di servizi di assistenza e consulenza in favore dei soggetti indicati al primo punto o a sup-
porto delle operazioni o dei soggetti di cui al primo o secondo punto.

Conriguardo alla struttura organizzativa della CDP, fanno riferimento alla Gestione Separata le unita Enti Pubblic,
Progetto Enti Locali, Credito Agevolato e Supporto all’Economia, Finanza di Progetto, Immobiliare, la Commissione
Parlamentare di Vigilanza, nonché le attivita afferenti al Risparmio Postale svolte all'interno dell’unita Finanza.

Gestione Ordinaria

Ogni altra attivita o funzione della CDP non specificamente attribuita alla Gestione Separata & svolta dalla
Gestione Ordinaria. Quest'ultima, pur non citata specificamente nellarticolo 5 del decreto-legge 269, rap-
presenta il complemento delle attivita svolte dalla CDP non assegnate per legge alla Gestione Separata.
In particolare, lo statuto della CDP prevede — ai sensi dell’articolo 5, comma 7, lettera b) del decreto-legge
269 - tra le attivita finalizzate al raggiungimento dell’oggetto sociale non assegnate alla Gestione Separata:
* il finanziamento, sotto qualsiasi forma, ivi compreso |'acquisto di crediti di impresa, delle opere, degii

impianti, delle reti e delle dotazioni destinati alla fornitura dei servizi pubblici e alle bonifiche, mediante
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I'utilizzo di fondi provenienti dall’emissione di titoli, dall'assunzione di finanziamenti e da altre opera-
zioni finanziarie, senza garanzia dello Stato, con preclusione della raccolta di fondi a vista e con raccolta
effettuata esclusivamente presso investitori istituzionali. A tale fine la CDP pud emettere titoli di qual-
siasi natura, partecipativi e non, e puo acquisire finanziamenti da soci o da terzi. La CDP raccoglie la prov-
vista anche mediante I'utilizzo di contributi forniti a qualsiasi titolo dallo Stato, da enti pubblici o privati
e da organismi internazionali e di qualsiasi altra risorsa propria ed entrata finanziaria compatibile con i
fini sociali. In tale ambito la Societa potra anche effettuare attivita di negoziazione per conto proprio di
strumenti finanziari derivati nel rispetto della normativa vigente;

* lafornitura di servizi di consulenza e attivita di studio, ricerca e analisi in materia economica e finanziaria.

Da un punto di vista organizzativo confluisce nella Gestione Ordinaria I'attivita dell’unita Imprese.

Servizi Comuni

Costituiscono Servizi Comuni le unita con funzioni di servizio al business e con funzioni di supporto, indi-
rizzo e controllo, gli Organi societari e statutari (a esclusione della Commissione Parlamentare di Vigilanza,
afferente alla Gestione Separata), gli Uffici di Presidenza e dell’ Amministratore delegato e, ove prevista, la
Direzione Generale. Con riferimento all’'unita Partecipazioni e all’'unita Finanza occorre tuttavia precisare
che, ai fini della separazione contabile, i costi e i ricavi di rispettiva competenza sono suddivisi tra Gestione
Separata, Gestione Ordinaria e Servizi Comuni a seconda della specifica attivita a cui si riferiscono (a ecce-
zione di quanto gia rilevato in riferimento alle attivita relative al Risparmio Postale, svolte all’interno delf’u-
nita fFinanza e afferenti esclusivamente alla Gestione Separata).

Per maggiori informazioni sul sistema di separazione contabile di CDP & possibile fare riferimento alka
Relazione sulla gestione.
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Dati patrimoniali riclassificati

(migliaia di evro)

Gestione Gestione Servizi Totale

Separata Ordinaria Comuni (DP

Disponibilita liquide e depositi interbancari 117.964.477 415573 (188) 118.379.862
Credifiverso ienteloeversobonche 81678069 3.300.112 o  85.178.181
Toididebio 491520 : S 91520
Ptecipozionie fiohiczionai ~~~~~~ 18.201.185 69.413 . 18.270.598
Rt 206816168 3816475 - 210632843
 -diicoh postale 190.784.915 : . 190.784.915
- -doinobdbmde 79655 1655303 : 2451858
 -dioinotododeneds 9190578 - - 1 9.190.578

- di v raccoltn rappresentota
do titoli obbligazionari 6.044.121 2.161.372 - 8.205.493

Dati economici riclassificati

(migliaia df evro)

Gestione Gestione Servizi

Separata Ordinaria Comuni
Margine di interesse 1.987.226 6.912 M 1.994.137
Dividendi 971.150 . . 971.150
Commissioni nette (913.899) 4.705 (125) (909.319)
Altri ricavi netti 102.833 3.293 . 106.127
Margine di intermediozione 2.147.310 14.911 (126) 2.162.095
Rettifiche di valore nette (1.218) - . (1.218)
Costi di strutfura (16.374) 3.071) (60.400) (79.845)

Risultato di gestione 2.130.258 12.229 (51.407) 2.091.079



