Camera dei Deputati — 431 — Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Relazione della Societa di revisione
sul bilancio 2009 di Enel SpA



PAGINA BIANCA



Camera dei Deputati — 433 — Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI
M KPMG S.p.A. Telefono  +39 06 809611
Revislone e organizzazione contabile lelefax  +39 06 BO7M78
Via Cttore Petrolini, 2 e-mail it-imauditaly@kpmg.it

00197 ROMA RM

Relazione della societa di revisione ai sensi dell’art. 156 del
D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (ora art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010,
n. 39)

Agli Azionisti dclla
Enel S.p.A.

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’csercizio, costituito dal conto
economico, dal prospetto dell’utile complessivo rilevato nell’esercizio, dallo stato
patrimoniale, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto
finanziario e dalle relative note di commento, della Enel S.p.A. chiuso al 31 dicembre
2009. La responsabilita della redazione del bilancio in conformita agli International
Financial Reporting Standards adottati dall’Unionc Europea, nonché ai provvedimenti
emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/05, compete agli amministratori della
Enel S.p.A.. I’ nostra la responsabilitd del giudizio professionale espresso sul bilancio ¢
basato sulla revisione contabile.

2 Il nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi ¢ i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi ¢ criteri, la revisione ¢
stata pianificata ¢ svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il
bilancio d’esercizio sia viziato da errori significativi ¢ sc risulti, ncl suo complesso,
attendibile. Il procedimento di revisione comprende PPesame, sulla base di veriliche a
campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi ¢ delle informazioni contenuti
nel bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza ¢ della correttezza dei criteri
contabili utilizzati ¢ della ragioncvolezza delle stime cffettuate dagli amministratori.
Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per I'espressionc del nostro
giudizio professionale.

La revisione contabile sul bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2009 & stata svolta in
conformita alla normativa vigente nel corso di tale esercizio.

Il bilancio d’esercizio presenta ai fini comparativi i dati dell’escrcizio precedente ¢ lo
stato patrimoniale all’1 gennaio 2008. Come illustrato nelle note di commento, gli
amministratori hanno riesposto alcuni dati comparativi relativi all’esercizio precedente
cd allo stato patrimoniale all’1 gennaio 2008, che deriva dal bilancio d’esercizio al 31
dicembre 2007, rispetto ai dati precedentemente presentati e da noi assoggettati a
revisione contabile, sui quali avevamo emesso le relazioni di revisione rispettivamentc in
data 10 aprile 2009 ed in data 22 aprile 2008. Le modalita di rideterminazionc dei dati
comparativi e la relativa informativa presentata nelle note di comnento, sono state da
noi esaminate ai fini dell’espressione del giudizio sul bilancio d’escreizio chiuso al 31

dicembre 2009.
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Enel S.p.A.
Relazione della societa di revisione
31 dicembre 2009

3 A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio della Enel S.p.A. al 31 dicembre 2009 &
conforme agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea,
nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/05; esso
pertanto ¢ redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa della Enel S.p.A. per
’esercizio chiuso a tale data.

4 La responsabilitd della redazione della relazione sulla gestione ¢ della relazione sul
governo societario ¢ gli assetti proprietari in conformita a quanto previsto dalle norme di
legge e dai regolamenti compete agli amministratori delia Enel S.p.A.. E’ di nostra
competenza |’espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione ¢
delle informazioni di cui al comma 1, lettere c), d), ), 1), m) e al comma 2, lettera b),
dell’art. 123-bis del D.Lgs. 58/98, presentate nella relazione sul governo societario ¢ gli
assetti proprietari, con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto
le procedure indicate dal principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili ¢ raccomandato dalla Consob. A
nostro giudizio la relazione sulla gestione e le informazioni di cui al comma 1, letiere c),
d), 1), ), m) e al comma 2, lettera b), dell’art. 123-bis del D.Lgs. 58/98 prescntatc nella
relazione sul governo societario e gli assetti proprietari sono coerenti con il bilancio
d’esercizio della Enel S.p.A. al 31 dicembre 2009.

Roma, 9 aprile 2010
KPMG S.p.A.

(M Tt
Stefarjo’ Bandini

Socio
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

La struttura Enel

Qrgani sociali

Lettera agli azionisti e agli altri stakeholder
Sintesi dei risultati

Fatti di rilievo del 2009

Scenario di riferimento

- Enel & i mercati finanziari

- Andamento dei principali indicatori di mercato
— Andamento economico nel Paesi di riferimento
- ltalia

- Estero

Sintesi della gestione e andamento economico
e finanziario del Gruppo

Risultati economici e patrimoniali per area di attivita
- Mercato

— Generazione ed Energy Management

- Ingegneria e Innovazione

= Infrastrutture e Reti

- Iberia e America Latina

- Internazionale

- Energie Rinnovabili

- Capogruppo, Servizi e Altre attivita

Principali rischi e incertezze
Prevedibile evoluzione della gestione
Ricerca e sviluppo

Risorse umane e organizzazione

Prospetio di raccordo tra patrimonio netto e risultato

di Enel SpA e i corrispondenti dati consolidati

BILANCIO CONSCLIDATO

Prospetti contabili consolidati

Conto economico consolidato

Prospetto dell'utileAperdita) complessivo rilevato nell’esercizio

Stato patrimoniale consolidato

Praspetto delle variazioni del patrimonio netto consolidato

Rendiconto finanziario consolidato

Note di commento

CORPORATE GOVERNANCE

Relazione sul governo societario e gli assetti proprietari

ATTESTAZIONE DELLAMMINISTRATORE
DELEGATO E DEL DIRIGENTE PREPOSTO
ALLA REDAZIONE DEI DOCUMENT!
CONTABILI SOCIETARI

Attestazione dell’ Amministratore Delegato e del Dirigente
preposto alla redazione dei documenti contabili sedietari
relativa al bilancio consolidato del Gruppo Enel al 31 dicembre
2009, ai sensi dell’art. 154 bis, comma 5, del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 e dell'art. 81 ter del
Regolamento CONSOB 14 maggio 1999, n. 11971

ALLEGATI

Imprese e partecipazioni rilevanti del Gruppo Enel
al 31 dicembre 2009

RELAZIONI

Relazione della Scdieta di revisione
sul bilancio consclidato 2009
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Relazione
sulla gestione
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Enel SpA
Mercato Geherazione ed Infrastrutture e Reti Ingegneria

Enel Servizio Elettrico
Enel Energia
Vallenergle

Iberia e America Latina

Endesa

Energy Management

Enel Produzicne

Enel Trade

Enel Trade Hungary
Enel Trade Romania
Nuove Energie

Hydro Dolomiti Enel
Enel Stoccaggi
Sviluppo Nucleare Italia

Enel Distribuzione
Enel Sole
Deval

e Inncvazione

Enel Ingegreria e Innovazione

Internazionale

Slovenské elektrarme

Erel Maritza East 3

Enel Operations Bulgaria
Enel Distributie Muntenia
Enel Distributie Banat
Enel Distributie Dobrogea

Enel Productie
(gia Global Power [nvestment)

Enel Energie

Enel Energie Muntenia
Enel Rornania

Enel Servicii Comune
RusEnergoShyt

Enel OGK-5

Enel Rus

Enel France

Enelco

Marcinelle Energie

Energie Rinnovabili

Enel Green Power

Enel s

Enel Latin America (1)

Enel Unidn Fenosa Renovables

Enel Green Power Romania
{gia Blue Line)

Enel North America

Enel Green Power Bulgaria
{gia Enel Maritza East 4}

Enel Erelis
International Wind Power
wind Parks of Thrace

International Wind Parks
of Thrace

Hydro Constructional
International Wind Parks of Crete

International Wind Parks
of Rhodes

International Wind Parks
of Achaia

Glatkos Hydroelectric Station
Aloliko Voskero

Servizi e Altre attivita

Enel Servizi
Sfera
Enelpower
Erel NewHydro
Enel Factor
Enel Re

{1) A partire dal 1° gennaio 2008 include

irisultati di Enel Latin America
LLC, Inelec e Americas Generation

Corporation {che dal 30 ottobre 2008
ha incorporate Enel Panama ed Enel
Panama Holding).
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La Divisione Mercato ha la missione di presidiare il mercato finale dell’energia
elettrica e del gas sul territorio nazionate, di sviluppare un'offerta integrata di
prodotti e di servizi indirizzata alle diverse tipologie di clienti e di assicurare il
rispetto dei livelli di qualita del servizio commerciale.

La Divisione Generazione ed Energy Management ha la missione di produrre
energia elettrica a costi competitivi, nel rispetto dell'ambiente.

La Divisione Infrastrutture e Reti ha ta missione di garantire la distribuzione di
energia elettrica e di gas, ottimizzando la gestione delle reti, nonché di assicurare
I'efficienza dei sistemi di misura e di garantire il rispetta def livelli di qualita del
ServizIo tecnico

La Divisione Iberia e America Latina si occupa dello sviluppo della presenza e del
coordinamento delle attivita di Enel nei mercati dell'energia elettrica e del gas
in Spagna, Portogallo e America Latina, elaborandao la strategia di sviluppo nei
mercati regionali di interesse.

La Divisione Ingegneria e Innovazione ha la missione di gestire per il Gruppo

i processi di ingegneria relativi allo sviluppo e alla realizzazione di impianti di
generazione assicurando il conseguimento degli obiettivi qualitativi, temporali
ed economici assegnati. Inoltre, ha il compito di coordinare e integrare le attivita
diricerca del Gruppo assicurando io scouting, lo sviluppc e la valorizzazione di
opportunita di innavazione in tutte le aree di business del Gruppo con particolare
riguardo allo sviluppo di iniziative a forte valenza ambientale,

La Divisicne Internazionale ha la missione di supportare la strategia di crescita
internazionale di Enel, di consofidare la gestione e integrazione delle attivita
estere {a eccezione dei mercati spagnolo, portoghese = latinoamericano e delle
attivita relative alle energie rinnovabiii incluse nella Divisione Energie Rinnavakili),
maonitarande le opportunita di acguisizione che si presenteranno sui mercati
dell’'energia elettrica e del gas

La Divisione Energie Rinnovabili ha la missione di sviluppare e gestire le attivita
di generazione dell'encrgia da fonti rinnovabili, garantendone l'integrazione
nel Gruppa in coerenza con le strategie di Enel

Le attivita delle Divisioni operative sono supportate dalle aree “Capogruppo”
e "Servizi e Altre attivitd” che operano con Fobiettivo di valorizzare le sinergie
del Gruppo e di ottimizzare la gestione dei servizi a supporto del core business.

Nel bilancio consolidato 2009 i risultati delle Divisioni sono, pertanto, presentati
secondao |'attuale struttura e sonc perfettamente comparabili con i valori relativi
all'esercizio 2008,
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Organi sociali

Consiglio di Amministrazione Presidente Arministrazore Delegato
e Direttore Cenerale
Piero Gnudi Fulvio Conti
Consiglien Segretario sel Consig ic
Giulio Ballio Claudio Sartorelli

Lorenzo Codogno
Renzo Costi

Augusto Fantozzi
Alessandro Luciano
Fernando Napolitano
Gianfranco Tosi

CO”QgiO Sindacale Presicente Sirnadi effettivi

Franco Fentana Carlo Conte
Gennaro Mariconda

Sindaci sugonlenti

Giancarlo Giordano
Paoio Shordoni

Societa di revisione KPMG SpA
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Assetto dei poteri

Consiglio di Amministrazione

Il Consiglio & investito per statuto dei piu ampli poteri per 'amministrazione
ordinaria e straordinaria della Societa e, in particolare, ha facolta di compiere tutti
gli atti che ritenga ocpportuni per 'attuazione e il raggiungimento dell'oggetto
sociale.

Presidente del Consiglio di Amministrazione

Il Presidente ha per statuto | poteri di rappresentanza legale della Societa e la firma
sociale, presiede 'Assemblea, convoca e presiede il Consiglio di Amministrazione
e verifica I'attuazione delle deliberazioni del Censiglio stesso. Al Presidente sono
incltre riconasciute, in base a deliberazione consiliare del 18 giugne 2008, alcune
ulteriori attribuzioni di carattere non gestionale.

Amministratore Delegato

L'Amministratore Delegato ha anch'egli per statute i poteri di rappresentanza
legale della Societa e |a firma sociale ed & inoltre investito, in base a deliberazione
consiliare del 18 giugno 2008, di tutti i poteri per I'amministrazione della Societa,
a eccezione di quelli diversamente attribuiti dalla legge, dallo statuto o riservati
al Consiglio di Amministrazione ai sensi della medesima deliberazione
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Lettera agli azionisti
e agli altri stakeholder
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Cari azionisti ¢ stakehalder,

con il completamento del processa di crescita internazionale e l'integrazione
delle attivita acquisite, Enel oggi ha raggiunte una posizione di feadership nei
mercati di riferimento, un mix tecnologico e geografico efficiente ed equilibrato,
una significativa presenza nel mondo nelle fonti rinnovabili e la capacita di
perseguire 'eccellenza anche atiraverso l'innovazione.

Nel corso del 2008 Enel ha conseguito un margine operativo lordo in crescita
del 12% circa rispetto all’anno precedente, mentre |'utile netto di Gruppo, in
aumento dicirca il 2% e pari a 5,4 miliardi di euro, € risultato essere il piu elevato
mai registrato nella storia det Gruppo nonostante un anno difficile per I'economia
mondiale. Parimenti Enel ha rafforzate la soliditd patrimeniale attraverso I'aumento
di capitale sociale, le emissioni obbligazionarie e il miglioramento del cash flow
operativo

Sulla base di queste solide fondamenta abbiamo approvate un piane che sviluppa
le grandi potenzialita del Gruppe, con risultati in crescita e maggior valore per
gli azianisti.

Il piana si basa sulle seguenti priorita strategiche:

= mantenimento della posizione di feadership nel mercati dove siamao gia presenti;
> proseguimento dei processi di integrazione e consolidamenito delle realta

acquisite,
= perseguimento dell’'eccellenza operativa;
= sviluppo delle rinnovabili nonché promozione dell'innovazicne tecnologica

e del nucleare
L'Azienda inoltre continuerd a perseguire la stabilita finanziaria attraverso
un'attenta gestione della cassa operativa e iniziative di valorizzazione di alcuni
asset in portafoglio finalizzate atla ulteriore riduzione del livello di indekitarmento.
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Divisione Mercato

Enel si conferma come il primo gruppo in Italia nella fornitura di energia elettrica
sul mercato libero con una quota del 28% dell’energia consumata, e il secondo
gruppo nella vendita di gas naturale con una quota dell’11% dei volumi totali
consegnati.

Questi risultati sono frutto della grande attenzione posta ai clienti, testimaoniata
anche dal successo delle nostre offerte commerciali. | nostri clienti hanno
molto apprezzato le formule a prezzo bloccato e l'opzione di energia rinnovahile
certificata, nonché le offerte "tutto compreso”,

Innovazione, efficienza e miglioramento della qualita del servizio sono le linee
di sviluppo lungo le guali la Divisione Mercato intende continuare a crescere,
massimizzando il valore del cliente anche attraverso vendite dus/ energy (elettricita
e gas) e ponendosi come punto di eccellenza nella fornitura dei prodotti e servizi
alla clienteta.

Divisione Generazione ed Energy
Management

Nel corso del 2009 sono proseguite le attivita nella centrale a carbone pulito di
Torrevaldaliga Nord & Civitavecchia: nel mese di giugno, previo esito positivo del
collaudo prestazionale della sezione e verifica della rispondenza al codice di rete,
ha avuto inizio I'esercizio commerciale della sezione 4. Inoltre & stato effettuato
il primo parallelo con la rete elettrica della sezione 3, che entro fine anno ha
raggiunte il piena carico a carbone, Entro I'anng 2010 si completera, quindi,
I"entrata in esercizio commerciale delle sezioni 3 e 2 per una potenza totale
installata dei tre gruppi pari a circa 1.900 MW,

E proseguito inoltre I'impegno di riduzione dei costi e di migloramento della
gestione aperativa del parco impianti, attraverso progetti volti ad aumentarne
I'efficienza operativa, I'affidabilita e la sicurezza.

Nef 2009 la Divisione Generazione ed Energy Management ha prodotto in Iltalia
crca 72,3 TWh pari a circa il 25% del mercato italiano ai netto delle importazioni,
in diminuzione rispetto all'anno precedente {-15,3%} a causa della flessione
della richiesta sulla rete italiana (-6,7%) e di una flessione ancara pil sensibile
della produzione nazicnale (-9,4%); i risultati economici dell'annao si sono invece
confermatiin linea can quelli det 2008, grazie alle azioni di efficienza e I'utilizzo
ottimale del nostro parco impianti

Divisione Ingegneria e Innovazione

Nel corso dell’esercizio 2009 la Divisione, con la sua unita di Sviluppo e

Realizzazione impianti, & stata particolarmente impegnata nei lavori di

conversicne a carbone pulito della centrale di Torrevaldaliga Nord (Civitavecchia).

Per gquanto riguarda le attivita all'estero, la Divisione ha:

= per caonto di £ ON, completato le attivita di revamping e messo in esercizio
commerciale I'unita a carbane di Puente Nuevo, e completato le attivita di
costruzione e awviato il cammissioning dell'impianto di Algeciras (800 MW CCGT);

> per Enel, avviato le attivita di ingegneria e costruzione dell'impianto di
Marcinelle (400 MW CCGT) per Marcinelle Energie; completato le attivita di



