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CONTO ECONOMICO SEPARATO

{dati in migliaia di euro)

di cui parti di cui parti
Note Esercizio 2009 correlate  Esercizio 2008 correlate
[Nota 43) [Nota 43/
Ricavi e proventi 30} 10.343.768 2690980 10.371.725 2548132
OF Lt Proventi non ricomrent’ - - - -
Premi assicurativi 31 7.112.404 - 5534.985 -
Proyenn glvers» derivanti da operativita finanziaria e (32] 2431018 _ | 788459 N
assicurativa
Altri ricavi e proventi [33] 210.641 12202 158.001 4815
i cur proventi non ricorrenti - - - -
Totale ricavi [4] 20.097.831 17.853.170
Costi per beni e servizi [34] 2.550.186 162233 2.588.996 192045
Variazioni delle giacenze di immobili - - 1.371 -
Vanazpne riserve }e;ny:he assicurative [35) 8626318 R 5180313 B
€ oneri relativi ai sinistri
Orjen d:\_/em derivanti da operativita finanziaria e 36] 303400 . 1690.738 B
assicurativa
Costo cel lavoro 371 6.222.356 28022 6.042.107 18476
i cui onert (provent;) non ricorment’ [121.007) - (203104} -
Ammortamenti e svalutazioni [38} 555.115 - 539.952 -
Incrementi per lavori interri 391 {30.338) - (44.217) -
Altri costi e oneri [40] 271.300 31.251 384.218 117809
i cur oneri non ricorrenti - -
Risultato operativo e di intermediazione 1.599.494 1.469.692
Oneri finanziari 41} 188497 33474 253.294 59180
ai cuf Oreri rion ricorrenti - - 19673 -
Proventi finanziari [41] 177.354 88248 302583 122265
af Ui proventi ron ricorrenty - - 4.000 -
Proventi/{Oneri) da valutazione di partecipazioni 8 1212 ) 355 ;
con il metodo del Patrimonio netto '
Risuitato prima delle imposte 1.589.563 1.519.336
Imposte Cell'esercizio [42) 685573 - 636.754 -
i cui oneri {provent) non ricorrenti 62.145) - (92518} -
UTILE DELL'ESERCIZIO 903.990 882.562
di cui Quota Gruppo 903.990 882.582
di cui Quota di spettanza di Terzi - -
Utile per azione 21 0,692 0,676

Utile diluito per azione {21} 0,692 0,676
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

dati in maglaia di euro)

Note Esercizio 2009 Esercizio 2008
Utlle/(Perdita) deli'esercizio 903.990 882.582
Titoli disponibili per la vendita
Incremento/(Decremento} di B vale nel periodo  [22.1} 566.332 287.882
Trasferimentia Conto economico  [22.1} {32.651) {43.926}
Copertura diflussi
Incremento/{Decrernento) di fair value nel periodo  {22.1] 3.701 23.646
Trasferimenti a Conto economico  [22.1] {6.409) 66.440
Utiliy{Perdite) attuariali da TFR [25.1} 50.766 {96.606}
Imposte su elementi portati Cirettarente a, o trasferiti da, Patrimonio netto {10.5) {182.468) {67.931})
Totale delle aitre componenti dI Conto economico complessivo 399.271 169.505
TOTALE CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO DELL'ESERCIZIO 1.303.261 1.052.087
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PROSPETTO Di MOVIMENTAZIONE DEL PATRIMONIO NETTO

Patrimonlo netto
Rizerve
Note Capltsie Risultati portat) 2 Totate Capitasie e Totaic
! saclate Riserva Riserve falr  Riserve Cash nuovVo rserve & Terzl  Patrimonio neto
Legele vaiue fiow hedge

Saido al 1° gennale 2008 1.306.110 75116 105947  (176.923) 1.764.770 2.07%.020 - 3.073.020
Tolale COnto 2CONCRICC COMPlEsSive dellesercizio - - 164 672 €238 826..77 1052087 - 052087
seslinazione Lile 3 riserve (22) - 37198 - - {3755
LV aEndi g sybuin 201 - . - - {245 600} 745,000} - (245000
Altre operazicni con gl azionist (A nete oelfefferc sg1 cgt - 4584587
mposte, paria S 779" (458458} (458458 (4585287
wzfiaziore Dermetc df consolioemento - - - - - - 12 13
Saido al 31 dicembre 2008 1.306.110 112311 270419 (117.4695) 1.850.294 3.421.649 ” 3.421.662
Totale corto econcmice complessive gell'esercizio - - 363949 (1.£36} 340578 T 1 303264 - 1303261
Jestnazions unle a riserve 12z} - 36040 - - {36040}
Zivigendi gisEDbLIT [z0) - - - - [150.000} i150.000; - {150.00C}
Saldo al 31 dicembre 2009 1.306.110 148331 634.588 {119.321) 2.405.102 4574910 13 4374923

* La voce comprende I'utile dell'esercizio di 903.990 migliaia di euro, gli utili attuariali sul TFR di 50.766 migliaia di euro al netto

delle relative imposte correnti e differite di 13.828 migliaia di euro
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RENDICONTO FINANZIARIO

{in migliaia: dif eurol Note Esercizio 2009 Esercizio 2008
« valori in cassa aifinizio del 2.346.134 759.438
Risultato prima delle imposte 1589563 1519336
Ammortamenti e svalutazioni 1381 555145 539952
Accanionamenti netti per il personale 371 198074 431428
Accartonamenti netti per oneri di ristrutturazione 37 15000 -
Accartonamentt netti ai fondi rischi e oneri {40] 120199 133636
Utilizzo fondi rischi € oneri (24} {391.220¢ 1305.2204
Accantonamento per trattamento fine rapporto [25] 399 430
Trattamento di fine rapporto pagato {25) (82.644} 1125.666}
Variazioni aelle riserve tecriche assicurative 6966613 3.264.895
{Phusvatenze)/Minusvalenze per disinvestimenti [33] {60.326) {33.204}
{Plusvalenze)/Minusvalenze su attivitdypassivita finarziaric valutate al i value {960.856) 643514
{Proventil/Oneri derivanti dallfoperativita finanziaria e assicurativa 14288914 {275.486}
{Dividendi] 44 (154} {1.628}
Dividendi incassati i3t 1310
[Proventi Finanzian da realizzo} faf] 1502) {28.517]
{Proverti Finanziari per interessi) fat] 1171.906] {258473)
Interessi incassati 149930 268003
interessi passivi e attri onexi finanziari [41} 185312 247885
tnteressi pagati (114.559) (143933|
Perdite e svalutazioni /{Recuperi) st crediti [a0] 31.692 114377
Imposte sul reddito pagate ¢ ritenute subite (767923} (690922}
Altre variazioni {8.148) {4.128)
Flusso di cassa generaro dallatiivita di es. prima delle variazioni def circolante 12 6.924899 5.297.589
Variaziory df capitale circolante:
{Incremento)/Decremento Rimanerze 12 884 140
fincremento}/Decremento Crediti commerciali 1578.985} 524610
{incrementoj/Decremento Altri crediti e attivic {168.805) (241045}
incremento/{Decremento} Debiti commerciali 27 {65.613) 69595
Incremento/{Decremento) Altre passivita 162119 {43025]
Flusso di cassa generato /{assorbito] dalla variazione del capitale circolante {b] (6504001 310275
incremento/{Decremento] passivita da operativith Bancoposta 576492 (282001}
Rimborsi di passivita da contratt finanziari del settore assicratvo f2¢6) (1.291.815] 1213707)
liquidita nemta generata / {assorbita dalie attivita finarnziarie al fur vale vs CE del settore assiourativo 2276353 {B63.657}
Liquidita netta generata / (assorbitaj dafle attivita finanziarie da operativith BancoPosta detenute per negoziazione [16] 1.041.786 {1.141.552}
Liquidita netta generata / (assorbita) dagi impieghi finanziar AFS del sefore assicurativo 9 7578508} 11.617.744)
Liquidita netta generata / {assorbita) dagli impieghi finanziari AFS da opevativita BancoPosta [ie} {1.504.262 51.435
[incrementoi/Decremento delle altre attivita da operativith Bancoposta 1.064.366 1018.392
Liquidita generata /lassorbital da attivit ¢ passivith BancoPosta e settore assicurativo fc! 54155881 (3048834
Flusso di cassa netto day/(per) attivith operativa [d]=fa+hric] 58911 2.559.030
- di cul parti correlate {2.258.960} 2.041.679
immobili, impianti e macchinari sl 1288896} {485.382)
investimenti immodbitiari (6 (607) 1862}
Altwvita immateriali 71 (218.180) (226409}
Panecipazioni 8 15.999) {319
Altre attvits finanziarie (204454} (608.878)
Liq1a assorbita dagli impieghi HTM in ativita da operativit BancoPosta fi6] {3.281.112) (1.778988)
Disirvestimerti:
imm i imp i & macchinari, inv.imm.fi ed attivith dest. alta vendita 85623 57771
Patecipazioni 8 - 4000
Altre attivita finanziarke 516280 154.653
Liqta generata dagli impieghi HTM in attivita da operativita BancoPosta 2740493 2.256.695
Variazione perimetro di consolidamento - 1437
Flusso di cassa netto da/|per) stitivit di investimento fel (656.852) 1626.282)
- di cul correlate {53.036) (1672.462]
Assunzionc/{Rimborso) di debiti finanziari a lungo termine {205521} {181.774)
{incremento}/Decremento crediti finanziari 145.484 197.077
Incremento/{Decremento) debiti finanziari a breve {299.373) 369217
Dividendi pagati (20} (150.000) (2450004
Estinzione deposito vincolato Decisione CE 16/07/2008 [7 485572 -
Decremento Debiti vs Controllante Decisione CE 16/07/2008 129 14855721 -
Accensione deposito vincolato Decisione CE 16/07/2008 {17) - 485572}
Flusso di cassa da/[per} di fi eop i con gii isti [/] {509.410) {346.052)
- cul partl correlate {650.279] {203.070}
[Fusso delle disponibliitd quide _ _lgi~i{dteH] [307.351) 1.566.696
Depositi e valorl in cassa aila fine del periodo 1171 2.038.783 2.346.134
*

La voce comprende gli investimenti del BancoPosta in attivita finanziarie possedute sino a scadenza.
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NOTE AL BILANCIO CONSOLIDATO

[1] PREMESSA

Poste Italiane SpA (di seguito anche la “Capogruppo’), societd derivante dalla trasformazione dell'Ente Pubblico Poste
Italiane disposta daila Delibera del CIPE n. 244 del 18 dicembre 1997, ha sede legale in Roma {Htalia). viale Europa n.
190, ed e partecipata in ragione del 65% dal Ministero dell'Economia e delle Finanze (di seguito anche “MEF"} e in
ragione del 35% dalla Cassa Depositi e Prestiti SpA (di sequito anche “CDP”). )

L'attivita del Gruppo Poste ltaliane consiste nellespletamento del Servizio Universale Postale in italia e nell'offerta di
prodotti e servizi integrati di comunicazione, logistici, finanziari e assicurativi su tutto il territorio nazionale attraverso
una rete di circa 14mila Uffici Postali. L'attivita commerciale, riconducibile alle tre macroaree dei Servizi Postali,
Finanziari e Assicurativi, & realizzata tramite unita di business e societd del Gruppo. | Servizi Postali comprendono le
attivita della Corrispondenza, del Corriere Espresso, Logistica e Pacchi, e della Filatelia. 1 Servizi Finanziari si riferiscono
alle attivita del BancoPosta elencate allart. 2 del DPR 144 del 14 marzo 2001 e riguardano principalimente la raccolta
del risparmio tra il pubblico sotto ogni forma, la prestazione di servizi di pagamento, f'intermediazione in cambi, 1a
promozione e il collocamento di finanziamenti da banche e altri intermediari finanziari abilitati, e la prestazione di
servizi di investimento. | Servizi Assicurativi riguardano Iattivita della controllata Poste Vita SpA, operante nel settore
assicurativo Vita dei Rami ministeriali |, Il e V e, nel settore Danni dei Rami ministeriali | e L.

I Gruppo opera con o scopo di fornire in misura sempre maggiore servizi integrati € soluzioni innovative ai cittadini,
alle imprese e alla Pubblica Amministrazione centrale e periferica, valorizzando i propri canali commerciali, nonche le
molteplici e complementari competenze delle proprie strutture organizzative.

it presente Bilancio consolidato riguarda I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2009 ed € redatto in euro, moneta corrente
neffeconomia in cui i Gruppo opera. £ cOSHURD dalio Stato patrimoniale, dat Conto economico separato, dal Conto
economico complessivo, dal Prospetto di movimentazione del Patrimonio netto, dal Rendiconto finanziario e dalle
Note al Bilancio. Tutti i valori indicati nei prospetti contabili e nelle note illustrative sono espressi in migliaia di euro,

salvo ove diversamente indicato.

@ CRITERI GENERALI DI REDAZIONE DEL BILANCIO

2.1 MODALITA DI PRESENTAZIONE

I Gruppo Poste ltaliane redige il proprio Bilancio consolidato secondo i principi contabili internazionali intemational
Financial Reporting Standards (IFRS) emanati dall'irternational Accourtting Standards Board (IASB) e adouati
dallUnione Europea con il Regolamento Europeo (CE) n. 1606/2002 del 19 lugiio 2002, noncheé ai sensi del Decreto
Legislativo n. 38 del 20 febbraio 2005 che ha disciplinato I'applicazione degli IFRS neli'ambito del corpo legislativo
jtaliano.

Per IFRS si intendono tutti gl international Financial Reporting Standards, tutti g intermational Accounting Standaards
(IAS). tutte le interpretazioni dell international Financial Reporting interpretations Comimittee (IFRIC), precedentemente

denominate Standing Interpretationss Committee (SIC), adottati dalfUnione Europea e contenuti nel relativi
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Regolamenti UE pubblicati sino al 24 marzo 2010, data in cui il Consiglio di Amministrazione di Poste Italiane SpA ha
approvato il presente Bilancio consolidato nelfambito della Relazione Finanziaria Annuale.

IrD.Lgs. n. 195 del 6 novembre 2007, di attuazione della Direttiva 2004/ 109/CE sulfarmonizzazione degli obblighi di
trasparenza riguardanti le informazioni sugli emittenti i cui valori mobiliari sono ammessi alla negoziazione in un
mercato regolamentato (c.d. Direttiva Trarsparerncy). ha modificato i D.Lgs. n. 58 del 24 febbraio 1998 (TUF)
introducendo la definizione di “emittenti quotati aventi I'italia come Stato membro d’origine”. Poiché in tale definizione
rientra Poste italiane SPA in quanto emittente di titoli obbligazionari quotati presso la Borsa del Lussemburgo, nefla
redazione de! presente documento si & tenuto conto delle disposizioni Consob contenute nella Delibera n. 15519 de!
27 luglio 2006 e nella Comunicazione n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006.

I criteri e le metodologie di consolidamento e i principi contabili adottati riflettono la piena operativita del Gruppo nel
prevedibile futuro, sono applicati nel presupposto della continuita aziendale come descritti nelle note 2.2 e 23 e
conformi a quelli adottati nella redazione del Bilancio consolidato dell'esercizio 2008. Nello scherna di Stato
patrimoniale’ & stato adottato il criterio “corrente/non corrente™. Nello schema di CONto €conomico separato & stato
adottato il criterio di classificazione basato sulla natura delle componenti di costo. Il Rendiconto finanziario € stato
redatto secondo il metodo indiretto’.

Come richiesto dalla Delibera Consob n. 15519 del 27 luglio 2006, nei prospetti dello Stato patrimoniale, Conto
€economico separato e Rendiconto finanziario sono evidenziati gli ammontari delle posizioni o transazioni con parti
correlate. Inoltre, nel prospetto di Conto economico separato sono rappresentati, ove esistenti, i proventi e oneri
derivanti da operazioni significative non ricorrenti ovvero da fatti che non si ripetono frequentemente Nel consueto
svolgimento dell'attivita. Tenuto conto delia diversificata natura e delle numerosita delle transazioni compiute dalle
societa del Gruppo, numerose componenti positive € negative di reddito di carattere inusuale possono tuttavia
occorrere con notevole frequenza. La separata esposizione di tali proventi e oneri & pertanto effettuata solo quando
ricorrono congiuntamente i requisiti di atipicita e effettiva rilevanza dell' operazione che ii ha generati.

Al fine di consentire un confronto omogeneo con i dati relativi all'esercizio 2009. sono state effettuate alcune
ricassifiche di voci dello Stato patrimoniale, del Conto economico e del Rendiconto Finanziario dell'esercizio 2008.

Alla data di approvazione del presente Bilancio consolidato, per alcuni principi contabili internazionali di nuova
pubblicazione o rivisti non esiste ancora una prassi consolidata alia quale fare riferimento ai fini dell'interpretazione e
applicazione. inoitre, 'Amministrazione Finanziaria non ha fornito interpretazioni ufficiali sistematiche su tutti gii effetti
derivanti dalle disposizioni fiscali contenute nel D. Lgs. n. 38 del 20 febbraio 2005, nella Legge n. 244 del 24 dicembre
2007 {Legge Finanziaria 2008), e nel Decreto Ministeriale del 1° aprile 2009, di attuazione della Finanziaria 2008, in
relazione afle numerose modifiche intervenute in tema di IRES ed IRAP. Pertanto, il Bilancio consolidato & stato redatto
sulla base delle migliori conoscenze degli IFRS e tenuto conto delia migliore dottrina in materia; eventual futur
orientamenti e aggiornamenti interpretativi troveranno riflesso nei successivi esercizi, secondo le modalita di volta in

volta previste dai principi contabili di riferimento.

Come meglio descritto nella nota 2.3 - Principi contabili e interpretazioni applicati dal 1° gennaio 2009, nel prospetto di Stato
patrimoniale sono stati riportat i saldi al 1° gennaio 2008 come risultant daltapplicazione di quanto previsto dalllFRIC 13.

Le attivita correnti includono attivita {come rimanenze e crediti commerdiali) che vengono vendute utilizzate o realizzate come
parte del normale ciclo operativo, anche quando non € previsto che esse siano realizzate entro dodici mesi dalla data di
riferimento del bilancio (IAS 1 revised par. 68).

In base al metodo indiretto, if flusso finanziario netto derivante dall‘attivity operativa & determinato rettificando I'utile o la perdita
d'esercizio dagli effetti delle operazioni di natura non monetaria, da qualsiasi differimento o accantonamento di precedenti o futuri
iINcassi 0 pagamenti operativi e da elementi di ricavi o costi connessi con i flussi finanziart derivanti dalfattivita di investimento o
finanziaria.

~

[}
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2.2 CRITERI E METODOLOGIE DI CONSOLIDAMENTO

Il Bilancio consolidato del Gruppo Poste ltaliane include il Bilancio di Poste Italiane SpA e dei soggetti sui quali la
Capogruppo esercita, direttamente o indirettamente, il controllo, a partire dalla data in cui lo stesso € stato acquisito e
sino alla data in cui cessa. fi controlio € esercitato sia in forza del possesso azionario diretto o indiretto della azioni con
diritto di voto, sia per effetto dell'esercizio di un'influenza dominante espressa dal potere di determinare, anche
indirettamente, in forza di accordi contrattuali o legali, le scelte finanziarie e gestionali del soggetto, ottenendone i
benefici relativi, prescindendo da rapporti di natura azionaria. Al fine della determinazione del controllo, si tiene conto
dellesistenza di potenziaft diritti di voto esercitabili alla data di bilancio.

I bilanci oggetto di consolidamento sono redatti al 31 dicembre 2009, € ove necessario, SONoO opportunamente
rettificati per uniformarii ai principi contabili della Capogruppo.

Non sono state incluse nefl'area di consolidamento, e pertanto non sono consolidati con il metodo integrale, i bilanci
delle societa controfiate la cui inclusione non produrrebbe effetti significativi da un punto di vista sia quantitativo sia
qualitativo ai fini di una corretta rappresentazione della situazione patrimoniale, economica e finanziaria de! Gruppo.
La societa Programma Dinamico SpA, veicolo di cartolarizzazione costituita ex Legge 30/4/1999 n. 130, che rientra
nella definizione di controlio prevista dal combinato disposto dallo IAS 27 e dal SIC 12, & esclusa dalfarea di
consolidamento in quanto | relativi dati patrimoniali, economici e finanziari individuali non sono significativi. | titoli
sintetici, a suo tempo emessi da tale societa e segregati in patrimoni separati, in cui sono investite talune polizze ndex
linked collocate da Poste Vita SpA {descritte in nota 3 - Presidio dei rischi finanziari — Altri rischi - Rischio
reputazionale), sono iscritti nel bilancio della Compagnia tra gli investimenti di Classe D, il cui rischio € a carico dedii
assicurat, e sono rilevati nel Bilancio consolidato del Gruppo Poste ltaliane tra le Attivita finanziarie e nelle

corrispondenti Riserve tecniche iscritte tra le passivita.
{ criteri adottati per if consofidamento integrale delle partecipate sono i seguenti:

» le attivita e le passivita, gli oneri e i proventi delle partecipate consolidate integralmente sono assunti linea per
linea, attribuendo ai soci di minoranza, ove presenti, ia quota di Patrimonio netto e del Risultato netto del periodo
di loro spettanza; tali voci sono indicate separatamente nell'ambito del Patrimonio netto e del Conto economico

consolidato;

¢ le operazioni di aggregazione di imprese in forza delle quali viene acquisito i controflo di un’entita sONO
contabilizzate applicando il metodo dell'acquisto (“purchase method”). Il costo di un'aggregazione aziendale é
rappresentato dal valore corrente (“fair value') alla data di acquisto delle attivita cedute, delle passivita assunte,
degli strumenti di capitale emessi e di ogni altro onere accessorio direttamente attribuibile; la differenza tra il
prezzo di acquisizione e il valore corrente defle attivith e passivita acquistate, dopo aver verificato la corretta
misurazione dei valori correnti delle attivity e passivita acquisite e del costo di acquisizione, se positiva, € iscritta
nelie Attivita immateriali alla voce “Differenze da consolidamento”, owvero, se negativa, € imputata al Conto

economico;

+ le acquisizioni di quote di minoranza relative a entita delle quali esiste gia il controflo non sono considerate tali,
bensi operazioni sul Patrimonio netto; in assenza di un principio contabile di riferimento, il Gruppo procede alla
imputazione a Patrimonio netto delieventuale differenza fra il costo di acquisizione e la relativa frazione di

Patrimonio netto acquisita;
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gl utill e le perdite, con i relativi effetti fiscali, derivanti da operazioni effettuate tra societa consolidate
integralmente e non ancora realizzati nei confronti di terzi, sono eliminati, se significativi, come pure i reciproci

rapporti di debito e credito, i costi e i ricavi, nonché gli oneri e i proventi finanziari;

gl utili 0 le perdite derivanti dalla cessione di quote di partecipazione in societa consolidate sono imputati a
Conto economico per 'ammontare corrispondente alla differenza fra il prezzo di vendita e 1a corrispondente

frazione di Patrimonio netto consolidato ceduta.

Le partecipazioni in societa a controfio congiunto sono consolidate con it metodo proporzionale rilevando linea per

linea le attivita e le passivita, gli oneri e i proventi in misura proporzionale alla quota di pertinenza del Gruppo. | valori

delle attivita e delle passivita, correnti e non, dei costi € dei ricavi relativi a tali societa sono riportati in nota 45.2.

Le partecipazioni in societa controllate (nota 45.3), non significative e non consolidate, e in societa nelle quali il

Gruppo ha un'influenza notevole (che si presume sussistere quando la partecipazione € compresa tra it 209% e it 50%).

di seguito “societa collegate”, sono valutate con il metodo del Patrimonio netto, a eccezione dei casi in cui risuita

evidente che I'applicazione di tale metodo di valutazione non influenza la situazione patrimoniale economico-

finanziaria det Gruppo. In tali casi, la partecipazione é valutata al costo rettificato per perdite di valore.

Il metodo del Patrimonio netto prevede quanto segue:

gl utili o le perdite di pertinenza del Gruppo sono imputati a Conto economico dalia data in cui Iinfluenza
notevole o il controfio ha avuto inizio fino alla data in cui INfluenza notevole o il controlio cessa; nel caso in cui,
per effetto delie perdite, la societa valutata con it metodo in oggetto manifesti un Patrimonio netto negativo, il
valore di carico della partecipazione & annullato e l'eventuale eccederza di pertinenza del Gruppo. laddove
quest'ultimo si sia impegnato ad adempiere a obbligazioni legali o implicite dell'impresa partecipata, 0 comunque
a coprirne le perdite, & imputata ad apposito fondo del passivo; le variazioni patrimoniali delle societa valutate con
i metodo del Patrimonio netto non rappresentate dal risultato di Conto economico sono imputate direttamente

in rettifica delle riserve di Patrimonio netto:

gli utili e le perdite non realizzati generati su operazioni eseguite tra la Capogruppo/societa controliate e la
partecipata valutata con i metodo del Patrimonio netto sono eliminati in funzione del valore deilla quota di
partecipazione del Gruppo nella partecipata stessa; le perdite non realizzate sono eliminate, a eccezione del caso

in cui esse siano rappresentative di riduzione di valore.

Nella seguente tabella si rappresenta i numero delle societa controllate per criterio di consolidamento e di

valutazione:

Societa controllate 31/12/2009 31/12/2008
Consolidate con il metodo integrale 16 16
Consolidate con il metodo proporzionale 1 !
Valutate con it metodo del Patrimonio netto 8 i0
Totale societa 25 27

Net corso delf'esercizio 2009 sono avvenute le seguenti operazioni:



Senato della Repubblica - 473 - Camera dei deputati

XVI LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

¢ indata 26 gennaio, il CdA di Poste Htaliane SpA ha autorizzato la fusione per incorporazione del Consorzio Poste
Contact, partecipato per it 70% da Poste ltaliane SPA. per il 15% da Postecom SpA e per il 15% da Postel SpA4
nella controllata Poste Link Scri, con effetti fiscali e contabili a partire dal 1° gennaio 2010; in data 8 marzo 2010,
con la registrazione dellatto di fusione, sottoscritto il 24 febbraio 2010, il consorzio é stato cancellato dal Registro
delle Imprese;

* indata 28 maggio, la societad Chronopost International ltalia SpA in liquidazione, gia controllata dalla SDA Express
Courier SpA, & stata cancellata dal Registro delle Imprese;

* indata 30 luglio, it Consorzio Poste Welfare, gia controllato al 519% dal Consorzio PosteContact & stato messo in
liquidazione; in data 23 dicembre 2009 & stata presentata al Registro delle Imprese {a richiesta di cancefiazione del

Consorzio, che ha avuto luogo in data 18 gennaio 2010;

¢ indata 22 dicembre sono giunti a scadenza i patti parasociali a suo tempo stipulati tra gii azionisti delia societa
Uptime SpA, partecipata nella misura del 20% dalla SDA Express Courier SpA; in assenza di rinnovo espresso, &
venuto meno il controllo congiunto e nei confronti della Uptime SpA rimane esercitata esclusivamente

un'influenza notevole;

s indata 22 dicembre, it CdA di SDA Express Courier SpA ha deliberato Faumento del capitale sociale mediante
conferimento da parte di Poste ftaliane SpA del 100% delle azioni possedute nella societa controllata Poste
ltaliane Trasporti SpA;

¢ indata 23 dicembre, I'assemblea straordinaria di Poste Assicura, sotto il controllo totalitario della compagnia Poste
Vita SpA, ha deliberato I'aumento del capitale sociale di 4.900 migliaia di euro e un'integrazione del “fondo per
copertura spese di impianto” di ulteriori 1.000 migliaia di euro, sottoscritti e versati dall'azionista stesso e finalizzati

alla imminente trasformazione delia societa in Compagnia Danni;

L'elenco e i dati salienti delle societa controllate consolidate integralmente sono forniti nella nota 45.1. Le principali
informazioni sufle partecipazioni in societd collegate valutate con il criterio del Patrimonio netto sono riportate nelle
note 8.3 e 45.3.

2.3 SINTESI DEI PRINCIiPI CONTABILI E DEI CRITERI DI VALUTAZIONE
ADOTTATI

Il Bilancio consolidato é stato redatto applicando il criterio del costo, salvo nei casi in cui € obbligatoria 'applicazione
del criterio del /air value (“valore equo”). Di seguito sono indicati i principali principi contabili e i criteri di valutazione
adottati.

Immobili, impianti e macchinari

Git Immobili, impianti e macchinari sono valutati al costo d'acquisto © di costruzione al netto degli ammortament

accumulati e delle eventuali perdite di valore. Il costo include gli oneri direttamente sostenuti per predisporre le attivita

In data 8 ottobre 2009, 'assemblea del Consorzio Poste Contact ha deliberato I'ammissione di Postel SpA in qualita di nuova
consorziata; successivamente a tale delibera, Postel SpA ha acquisito la partecipazione del 15% nel consorzio e Postecom SpA

ha ridotto la propria interessenza dal 30% al 15%.
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al loro utilizzo, noncheé eventuali oneri di smantellamento e di rimozione che verranno sostenuti conseguentemente a
obbligazioni contrattuali che richiedano di riportare il bene nelle condizioni originarie. Gli interessi passivi sostenuti per
finanziare l'acquisizione o costruzione di immobili, impianti e macchinari sono imputati a Conto economico (ad
eccezione del caso in cui siano specificamente correlati allacquisizione o costruzione delfattivita: in tal caso, infatti, gh
oneri finanziari devono essere capitatizzati ad integrazione del valore iniziale delfattivita di riferimento). Gli oneri
sostenuti per le manutenzioni e le riparazioni di natura ordinaria e/o ciclica sono direttamente imputati al Conto
economico delf'esercizio in cui sono sostenuti. La capitalizzazione dei costi inerenti I'ampliamento, ammodernamento
o miglioramento degli elementi strutturali di proprietd o in uso da terzi ¢ effettuata nei fimiti in cui essi rispondano ai
requisiti per essere separatamente classificati come attivitd o parte di un‘attivita, applicando il criterio del component
dpproach, secondo il quale ciascuna componente suscettibile di un‘autonoma valutazione della vita utile e del suo
valore deve essere trattata distintamente. !} valore di iscrizione € rettificato dallammortamento sistematico, calcolato a
quote costanti dal momento in cui il cespite é disponibile e pronto all'uso, in funzione della stimata vita utile.

La vita utile degli immobili, impianti e macchinari e il loro valore residuo sono rivisti periodicamente e aggiornati, ove
necessario, alla chiusura di ogni esercizio. | terreni non sono ammeortizzati. Quando il bene oggetto di ammortamento
€ composto da elementi distintamente identificabili, la cui vita utile differisce significativamente da quella delle altre
parti che compongono [attivita, fammortamento & effettuato separatamente per ciascuna delle parti che
compongono il bene, in applicazione del metodo del comporient approach per un periodo comunque non
superiore a quello del cespite principale. La vita utile stimata dal Gruppo per le varie categorie di immobili, impianti e

macchinari € la seguente:

Categoria Anni
Fabbricati 2533
Migliorie strutturali su beni di proprieta 20
Impianti 3-10
Centrali elettroniche 6
Costruzioni leggere 10
Attrezzature >8
Mobili e arredi 58
Macchine d'ufficio elettriche ed elettroniche 3-10
Automezzi 4-10
Autovetture 4
Migliorie su beni di terzi durata stimata della locazione *
Altri benii 3-10

(*} Owvero. vita utile della miglioria apportata, se inferiore alla durata stimata della locazione

Gli immobili e i relativi impianti e macchinari fissi che insistono su terreni detenuti in regime di concessione o sub-
concessione, gratuitamente devolvibili aliente concedente al termine della concessione stessa, sono iscritti, in base alla
rispettiva natura, tra gli Immobili, impianti e macchinari ed ammortizzati in quote costanti nel periodo piu breve tra la

vita utile del bene e la durata residua della concessione.

Gli utili e le perdite derivanti da cessioni o dismissioni di cespiti sono determinati per differenza fra il ricavo di vendita e
il valore netio contabile dellattivita dismessa o alienata, e sono imputati al Conto economico del periodo di

competenza.

Investimenti immobiliari

Gl Investimenti immobiliari riguardano immobili posseduti al fine di percepire canoni di locazione O conseguire un

apprezzamento del capitale investito, o per entrambi i motivi, che generano pertanto flussi finanziari ampiamente
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indipendenti dalle altre attivita. Agli Investimenti immobiliari sono applicati i medesimi principi e criteri adottati per gli

Immobili, impianti e macchinari.

Attivita immateriali

Le Attivita immateriali sono costituite da elementi non monetari, identificabili e privi di consistenza fisica, controllabili e
atti a generare benefici economici futuri. Tali elementi sono rilevati al costo di acquisto e/o di produzione,
comprensivo delle spese direttamente attribuibili sostenute per predisporre fattivita al suo utilizzo, al netto degii
ammortamenti cumulati, nei ¢asi in cui & previsto un processo d'ammortamento, e delle eventuali perdite di valore. Gli
interessi passivi correlati alla realizzazione di attivita immateriali sono imputati al Conto economico. Gli interessi passivi
sostenuti per finanziare la realizzazione di attivita immateriali sono imputati al Conto economico {ad eccezione del
caso in cui siano specificamente correlati alia realizzazione dell‘attivita: in tal caso, infatti, gli oneri finanziari devono
essere capitalizzati ad integrazione del valore iniziale dellattivita di riferimento). L'ammortamento ha inizio nel
momento in cui 'attivita & disponibile all'uso ed ¢ ripartito sistematicamente in relazione alla sua residua possibilita di

utilizzazione, ossia sulla base deila stimata vita utile.

Avviamento

L'Awiamento & costituito dall'eccedenza del costo di acquisizione sostenuto rispetto al /air value netto alla data di
acquisto di attivita e passivita che costituiscono aziende o rami aziendali. Quello relativo alle partecipazioni valutate al
Patrimonio netto & incluso nel valore delle partecipazioni stesse. L'aviamento non & soggetto ad ammortamento
sistematico, bensl a test periodico di verifica delladeguatezza del relativo valore di iscrizione in bilancio. Tale test viene
effettuato con riferimento all'unita organizzativa generatrice dei flussi finanziari (di seguito anche cash generating urit
0 CGU) cui attribuire I'awiamento. L'eventuale riduzione di valore viene rilevata e imputata al Conto economico nel
caso in cui it valore recuperabile delfawiamento risulti inferiore al suo valore di iscrizione in bilancio. Per valore
recuperabile si intende il maggiore tra il /i value dellunita generatrice dei flussi finanziari, al netto degli oneri di
vendita, e il valore d'uso, rappresentato dal valore attuale dei flussi di cassa stimati per gli esercizi di operativita
delf'unita generatrice di flussi finanziari e derivanti dalla sua dismissione al termine deila vita utile. Il valore d'uso e
determinato applicando la metodologia descritta al successivo punto “Riduzione di valore di attivita”. Non & consentito
it ripristino di valore dell'avwiamento nel caso di una precedente svalutazione per perdita di valore.

Quando la riduzione di valore derivante dal test & superiore al valore dell'aviamento allocato alla cash generating
Ui, 'ammontare residuo viene allocato alle attivita incluse nella castr genéfa[/hg unit in proporzione al loro valore di
carico. Tale aliocazione ha come limite minimo l'ammontare piu alto tra:

« il relativo /air value dell'attivita, al netto delle spese di vendita;

* il relativo valore in uso, come sopra definito.

Diritti di brevetto industriale e di utilizzazione delle opere dell'ingegno, di licenze e di diritti simili

I costi relativi all'acquisizione di Diritti di brevetto industriale e di utilizzazione delie opere dellingegno, di licenze e di
diritti simili sono capitalizzati. L'ammortamento € calcolato col metodo lineare, in modo da distribuire it Costo sostenuto
per l'acquisizione del diritto lungo it periodo pid breve tra quello di atteso utilizzo e la durata dei relativi contratti a

partire dal momento in cui il diritto acquisito diviene esercitabile.
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Costi per software

| costi riguardanti 10 sviluppo e la manutenzione dei programmi software sono imputati al Conto economico
nell'esercizio in cui sono sostenuti. | costi che sono direttamente associati alla produzione di prodotti software unici €
identificabili e che genereranno benefici economici futuri con orizzonte temporale superiore @ un anno vengono
imputati alla voce attivitd immateriali. | costi diretti — ove identificabili e misurabifi - includono l'onere relativo ai
dipendenti che sviluppano il software, nonché I'eventuale appropriata quota di costi generali. L'ammortamento ¢
calcolato in base alla stimata vita utile del software: di norma in 3 anni. Il software specifico sviluppato per i servizi di

telefonia mobile € ammortizzato in 7 anni.

Beni in leasing

I beni posseduti mediante contratti di leasing finanziario, attraverso i quali sono sostanzialmente trasferiti al Gruppo i
rischi e i benefici legati alia proprieta, sono iscritti nelle attivita al loro valore corrente o, se inferiore, al vatore attuale dei
pagamenti minimi dovuti per il leasing. La corrispondente passivita verso il focatore, pari alla quota capitale del canoni
futuri da rimborsare & iscritta nei debiti finanziari. | beni sono ammortizzati applicando il metodo lineare, in base alla
vita utile delle varie categorie di beni, stimata con le stesse modalita indicate per le attivita materiali e immateriali.

Le jocazioni nelle quali it locatore mantiene sostanzialmente i rischi € benefici legati alla proprieta dei beni sono
classificate nei leasing operativi. | costi riferiti a leasing operativi sono rilevati linearmente a Conto economico lungo la

durata del contratto di leasing.

Riduzione di valore di attivita

A clascuna data di riferimento di bilancio, le Attivita materiali e immateriali con vita definita sono analizzate al fine di
identificare I'esistenza di eventuali indicatori di riduzione del loro valore. Se si manifesta la presenza di tali indicatori, si
procede alla stima del valore recuperabile delle attivita interessate, imputando l'eventuale svalutazione al Conto
economico. Il valore recuperabile di ur'attivita € il maggiore tra il suo /air value, ridotto dei costi di vendita, e il suo
vaiore d'uso, laddove quest'uitimo & il valore attuale dei flussi finanziari futuri stimati per tale attivita. Nel determinare il
valore d'uso, i flussi finanziari futuri attesi sono attualizzati con un tasso di sconto che riflette la valutazione corrente di
mercato del costo del denaro, rapportato al periodo deil'investimento e ai rischi specifici dell'attivita. Il valore di realizzo
delle attivita che non generano flussi finanziari indipendenti & determinato in relazione ala cash generating urnit
(CGU) cui tale attivita appartiene. Una riduzione di valore é rilevata nel Conto economico quando il valore di iscrizione
del'attivita, ovvero delia relativa CGU in cui essa é allocata, € superiore al valore recuperabile. Se vengono meno i
presupposti per una svalutazione precedentemente effettuata, il valore contabile delfattivita € ripristinato con
imputazione a Conto economico, nei limiti del vaiore netto di carico che {attivo in oggetto avrebbe avuto se non fosse

stata effettuata la svalutazione e fossero stati effettuati gli ammortament.

Strumenti finanziari

Gli Srumenti finanziari riguardano le attivita e le passivita finanziarie la cui classificazione & determinata al momento
della loro iniziale rilevazione in contabilita, che awviene al relativo /@i value, in funzione dello scopo per cui essi Sono
stati acquisiti. Gli acquisti e le vendite di strumenti finanziari vengono rilevati per categorie omogenee in base alla data

alla quale # Gruppo si impegna ad acquistare o vendere T'attivita (data di negoziazione o Transaction dale), owero,
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come nel caso delloperativita della gestione assicurativa e di quella del BancoPosta, alla data di regolamento
(Settlernert date) > nel caso del BancoPosta tale data corrisponde, nella quasi totalita dei casi, alla data di negoziazione.
Le variazioni di fair value intervenute tra la data di negoziazione e quella di regolamento sono in ogni caso rifiesse nel

Bilancio consolidato.

Attivita finanziarie

Le Attivita finanziarie sono classificate al momento della prima iscrizione in una delle sequenti quattro categorie e

valutate come segue:

*  Altivita finanziarie valutate al /air valte con variazioni di valore imputate at Conto economico

Tale categoria include: (a) le attivita finanziarie acquisite principaimente per essere rivendute nel breve termine; (b)
quelle designate nella categoria in oggetto al momento della rilevazione iniziale, qualora ricorrano i presupposti per
tale designazione, owvero sia esercitabile la /&ir value optior; () gli strumenti derivati, saivo fa parte efficace di quelli
designati come strumenti di copertura dei flussi di cassa cash flow hedge. Le attivita finanziarie appartenenti alla
categoria in oggetto sono valutate al /&ir value le relative variazioni durante il periodo di possesso sono imputate a
Conto economico. Gli strumenti finanziari di questa categoria sono classificati nel breve termine se sono “detenuti per
la negoziazione” 0 ne & prevista la cessione entro dodici mesi rispetto alla data di bilancio. | derivati sono trattati come
attivita o passivita, a seconda che il fair value sia positivo o negativo; | fair value positivi e negativi derivanti da

operazioni in essere con la medesima controparte sono compensati, ove previsto contrattualmente.

e Finanziamenti e crediti
Sono strumenti finanziari, prevalentemente relativi a crediti verso clienti, anche di natura commerciale, non-derivati e
non quotati in un mercato attivo, dai quali sono attesi pagamenti fissi © determinabili. Vengono inclusi nella parte

corrente, a eccezione di quelli con scadenza contrattuale superiore a dodici mesi rispetto alla data di bilancio, che
sono classificati nella parte non corrente. Tali attivita sono valutate al costo ammortizzato®, sulla base del metodo del

tasso di interesse effettivo. Se vi & un‘obiettiva evidenza di elementi che indicano riduzioni di valore, fattivita & ridotta in
misura tale da risultare pari al valore scontato dei flussi di cassa ottenibili in futuro. Le perdite di valore sono rilevate a
Conto economico. Se nei periodi successivi vengono meno le motivazioni delle precedenti svaiutazioni, it vaiore defle
attivita viene ripristinato fino a concorrenza del valore che sarebbe derivato dall'applicazione del costo ammortizzato. il
procedimento logico valutativo di stima adottato nella determinazione dell'accantonamento a fondo svalutazione
crediti, owero dei ricavi d'esercizio da sospendere in tale fondo, riflette in primo luogo taccertamento e la valutazione
di elementi che comportino specifiche riduzioni di valore delle attivita individualmente significative. Successivamente,
sono valutate colliettivamente le attivita finanziarie con caratteristiche similari di rischio, tenendo conto, tra l'altro,
dellanzianita del credito, della natura della controparte, dell'esperienza passata di perdite e incassi su crediti simili e

delle informazioni sui mercati di riferimento.

5. Cio € possibile trattandosi di operazioni effettuate in mercati organizzati (c.d. reguiar way).

6 I costo ammortizzato di un‘attivita o passivitd finanziaria & I'ammontare cui Iattivita o passivita € valutata al momento della
rilevazione iniziale, meno i rimborsi di capitale, piu 0 meno 'ammortamento accumulato, utilizzando il metodo dellinteresse
effettivo, di tutte le differenze tra il valore iniziale e quello a scadenza, e meno le riduzioni per perdite di valore o per insoiveriza. !
tasso di interesse effettivo € il tasso che rende equivalente il valore attuale dei futuri flussi di cassa contrattuali {o attesi) con il valorg
contabile iniziale dellattivith o passivitd. I calcolo del costo ammortizzato deve comprendere anche i costi esterni e i proventi
direttamente imputabili in sede di iscrizione iniziale dell'attivita 0 passivita.
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s Investimenti detenuti fino alla scadenza

Sono strumenti finanziari non-derivati, con pagamenti fissi o determinabili e scadenza fissa, che il Gruppo ha
fintenzione e la capacita di detenere sino a scadenza Tali attivita sono valutate secondo I metodo del costo
ammortizzato, utilizzando i criterio del tasso effettivo di interesse, rettificato in caso di riduzione di valore. Nel caso di

perdite di valore si applicano gii stessi principi sopra descritti in relazione ai Finanziamenti e crediti.

*  Investimenti disponibili per ia vendita

Sono strumenti finanziari non-derivati esplicitamente designati in questa categoria, owero che non trovano
classificazione in nessuna delle precedenti categorie. Tali strumenti finanziari sono valutati al /ar value e gl utili o
perdite da valutazione vengono imputati a una riserva di Patrimonio netto; 1a loro imputazione a Conto €Conomico &
esequita solo nel momento in cui I'attivita finanziaria viene effettivamente ceduta (o estinta), o, nel caso di variazioni
cumulate negative, quando si valuta che la riduzione di valore gia rilevata a Patrimonio netto non potra essere
recuperata in futuro. Limitatamente ai titoli di debito, se, in un periodo successivo, il /air value aumenta come oggettiva
conseguenza di un evento verificatosi dopo che la perdita di valore era stata rilevata nel Conto economico, il valore
dello strumento finanziario é ripristinato con accredito dellimporto a Conto economico. Inoltre, sempre per | titol di
debito, la rilevazione dei relativi rendimenti in base alla tecnica del costo ammortizzato avviene con effetto sui Conto
economico, analogamente agli effetti relativi alle variazioni dei tassi di cambio, mentre le variazioni dei tassi di cambio
relative agli strumenti di capitale disponibili per la vendita sono rilevate nellambito delia specifica riserva del Patrimonio
netto. La dassificazione nelle attivita correnti o non correnti dipende dalle scelte strategiche circa la durata di possesso
delattivita e dalla sua reale negoziabilita, posto che sona rilevate nelle attivita correnti quelle #f cui realizzo & atteso

entro dodici mesi dalla data di riferimento del bilancio.

Le Attivita finanziarie sono rimosse dallo Stato patrimoniale quando il diritto di ricevere i flussi di cassa dallo strumento
si & estinto o il Gruppo ha sostanzialmente trasferito tutti i rischi e benefici relativi allo strumento stesso © il relativo

controlio.

Passivita finanziarie

Le Passivita finanziarie, relative a finanziamenti, debiti commerciali e altre obbligazioni a pagare, sono valutate al costo
ammortizzato, applicando il criterio del tasso effettivo di interesse. Se i fiussi di cassa attesi si modificano ed esiste 1a
possibilita di stimarli attendibiimente, il valore dei prestiti & ricalcolato per rifiettere le modifiche sulla base del valore
attuale dei nuovi flussi di cassa attesi e del tasso interno di rendimento iniziaimente determinato. Le passivita finanziarie
sono classificate nelle Passivita correnti, salvo che i Gruppo abbia un diritto incondizionato a differire i loro
pagamento per aimeno dodici mesi dopo la data di bilancio.

Le passivita finanziarie collegate a “contratti di investimento” della controliata Poste Vita SpA sono valutate a fair value
con contropartita imputata al Conto economico.

Le passivita finanziarie vengono rimosse dai bilancio al omento in cui Sono estinte o it Gruppo trasferisce tuttl i rischi

e gl oneri relativi allo strumento stesso.

Strumenti derivati

Alla data di stipula del contratto gli Strumenti derivati sono contabilizzati al /air value e, se essi non soddisfano i requisiti
per la contabilizzazione quali strumenti di copertura, le variazioni del /air vaiue rilevate successivamente alla prima
iscrizione sono separatamente contabilizzate nel Conto economico dell'esercizio.

Se, invece, gli strumenti derivati soddisfano i requisiti per essere classificati come strumenti di copertura, le successive

variazioni del fai value vengono contabilizzate seguendo gli specifici criteri di seguito indicati.
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Di ciascuno strumento finanziario derivato qualificato per a rilevazione come strumento di copertura e documentata
la sua relazione con Foggetto di copertura, compresi gii obiettivi di gestione del rischio, la strategia di copertura e |
metodi per la verifica delfefficacia. La verifica dell'efficacia di ciascuna copertura & fatta sia a momento di accensione

di ciascuno strumento derivato, sia durante la sua vita.

o farvalue hedge

Quando la copertura riguarda attivita o passivita iscritte in bilancio, owero riguarda un impegno irrevocabile non
iscritto’, sia le variazioni del fair value dello strumento di copertura, sia le variazioni dell'oggetto della copertura sono
imputate al Conto economico. Quando la copertura non & perfettamente «efficace», ovvero sono rilevate differenze
tra le suddette variazioni, la parte non «efficace» rappresenta un onere o provento separamene iscrito tra le

componenti del reddito dell’esercizio.

e (Cashfiow hedge

Nel caso di cash flow hedges, le variazioni del fair value dello strumento derivato registrate successivamente alla prima
rilevazione sono imputate, limitatamente alla sola quota efficace, a una specifica riserva di Patrimonio netto (Riserva da
cash flow hedge). Una copertura € in genere considerata altamente efficace se, sia allinizio, sia durante la sua vita, |
cambiamenti dei flussi di cassa attesi nel futuro per 'elemento coperto sono sostanziaimente compensati dai
cambiamenti del /fair value dello strumento di copertura. Quando si manifestano gii effetti economici originati
dall'oggetto della copertura, la riserva & imputata a Conto economico.

Nel caso in cui la copertura é relativa a una programmata operazione altamente probabile (per esempio, acquisto &
termine di titoli di debito a reddito fisso), la riserva € attribuita alle componenti positive 0 negative di reddito
nell'esercizio o negli esercizi in cui le attivita o le passivita, successivamente iscritte € connesse alla citata operazione,
influenzano il Conto economico (nelfesempio a correzione del rendimento del titolo).

Quando la copertura non & perfettamente efficace, la variazione di £zir valte dello strumento di copertura, riferibile alla
porzione inefficace dello stesso, & immediatamente rilevata nelle componenti dedicate del Conto economico
dell'esercizio considerato.

Se, durante la vita di uno strumento derivato, il manifestarsi dei flussi di cassa previsti € oggetto delia copertura non &
pilt considerato altamente probabile, la quota della Riserva da cash flow hedge relativa a tale strumento viene
immediatamente attribuita al Conto economico dell'esercizio considerato. Viceversa, se lo strumento derivato e
ceduto o non & pits qualificabile come strumento di copertura «efficace, la Riserva da cash flow hedge sino a quel
momento rilevata viene mantenuta quale componente del Patrimonio netto ed € imputata a Conto economico
seguendo il criterio di imputazione sopra descritto, contestualmente al manifestarsi delloperazione originariamente

oggetto della copertura.

Determinazione del fair value degli strumenti finanziari

Per la determinazione del /fair value di strumenti finanziari quotati su mercati attivi si ha riguardo alla relativa
quotazione di mercato alla data di chiusura dell'esercizio oggetto di rilevazione. In assenza di un mercato attivo, il /air
value & determinato facendo riferimento a prezzi forniti da operatori esterni e utilizzando modelli di valutazione che si
basano prevalentemente su variabili finanziarie oggettive, nonché tenendo conto, ove possibile, dei prezzi rilevati in

transazioni recenti e delle quotazioni di strumenti finanziari assimilabili.

7. Fair value hedge copertura dell'esposizione alle variazioni di fair value di urvattivita o passivita rilevata o un impegno irrevocabile
non iscritto che € attribuibile a un rischio particolare e potrebbe influenzare il Conto economico. o

8. Copertura dellesposizione alla variabilita dei flussi finanziari che & attribuibile a un particolare rischio associato a un‘attivita o
passivita rilevata o a2 una programmata operazione altamente probabile € che potrebbe influenzare it Conto economico.
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imposte

Le Imposte correnti IRES e IRAP sono calcolate sulla base della migiiore stima del reddito imponibile dellesercizio e
della normativa di riferimento, applicando le aliquote fiscali vigenti. Le Imposte differite attive e passive sono calcolate a
fronte di tutte le differenze temporanee che emergono tra it valore fiscale di un‘attivita o passivita e if relativo valore
contabile, sulla base delle aliquote fiscali che si prevede saranno applicabili negli esercizi nei quali le differenze
temporanee saranno realizzate o estinte. Fanno eccezione a tale principio le imposte differite relative a differenze
temporanee rivenienti dalle partecipazioni in societa controllate, nel caso in cui il Gruppo sia in grado di controllare i
loro tempi di annullamento o & probabile che le differenze non si annullino.

Inoltre, in conformita con lo IAS 12, a fronte dellawiamento che deriva da un‘aggregazione aziendale non sono
rilevate passivita fiscali differite.

Le imposte differite attive sono iscritte nella misura in cui € probabite che sia disponibile un reddito imponibile futuro a
fronte del quale possano essere recuperate.

Le imposte correnti e differite sono imputate al Conto economico, a eccezione di quelle relative a voci direttamente
addebitate o accreditate al Patrimonio netto; in tal caso l'effetto fiscale & imputato direttamente alla specifica voce del
Patrimonio netto.

Con riferimento alle recenti madifiche della normativa in materia di calcolo delle imposte dirette, ove le impostazioni
adottate dalla Societd alla data di redazione del presente Bilancio non risultassero allineate alle successive
interpretazioni ufficiali che 'Amministrazione Finanziaria dovesse fornire del Decreto Ministeriale 1° aprile 2009 di
attuazione della Finanziaria 2008, potrebbero verificarsi riclassifiche fra imposte correnti e imposte differite.

Le attivita e le passivita fiscali, noncheé guelle differite relative alle imposte sul reddito, sono compensate quando esse
sono applicate dalla medesima autorita fiscale sullo stesso soggetto passivo d'imposta, che ha il diritto legalmente
esercitabile di compensare gl importi rilevati e che intende esercitare tale diritto. Pertanto, la passivita fiscale in
maturazione in periodi intermedi piu brevi di quello di imposta, ancorché iscritta nei debiti, non & compensata con i
corrispondenti crediti per acconti versati o ritenute subite.

La fiscalita del Gruppo € la sua rappresentazione contabile tengono conto degli effetti derivanti daladesione di Poste
ltaliane SpA allistituto del Consolidato Fiscale nazionale, per il quale & stata esercitata l'opzione a norma di legge
unitamente alle sequenti societa controllate: Europa Gestioni immobiliari SpA, PosteMobile SpA, Poste Vita SpA e SDA
Express Courier SpA. La materia & disciplinata da un Regolamento di Gruppo basato sul principio della neutralita e
delia parita di trattamento, con il quale si intende garantire che le societa che aderiscono al consolidamento fiscale
non siano in alcun modo penalizzate dalla sua istituzione. La situazione debitoria nei confronti dellErario &
determinata a livello consolidato di Gruppo sulla base del carico fiscale o delle perdite fiscali di ciascuna societa
aderente, tenuto conto anche delle ritenute da esse subite e degli acconti versati.

Le altre imposte non correlate al reddito sono incluse tra gli Altri costi e oneri.

Rimanenze

Le Rimanenze di magazzino sono valutate al minore tra costo d'acquisto o produzione e valore netto di realizzo.

Relativamente ai beni fungibiii e alle merci destinate alla vendita, il costo & determinato con il metodo del costo medio
ponderato. A fronte del valore cosi determinato, ove necessario, sono effettuati accantonamenti per tenere conto
delle rimanenze obsolete 0 a lenta rotazione. Quando vengono meno le circostanze che precedentemente avevano
causato la rilevazione dei sopra indicati accantonamenti, 0 quando vi sono chiare indicazioni di un aumento nel
valore netto di realizzo, gli accantonamenti sono stornati in tutto o in parte, nella misura in cui il Nuovo valore
contabile sia il minore tra costo di acquisto o produzione e il valore netto di realizzo alla data di riferimento del

bilancio.



