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6. L'evoluzione prevedibile della gestione -
prospettive per il 2011

Per quanto riguarda 'evoluzione prevedibile della gestione di CDP S.p.A., con riferimento alle varie linee
di attivita, si prevede un incremento del peso relativo dei volumi generati dai finanziamenti a favore del-
le imprese e partenariati pubblico-privato per lo sviluppo delle infrastrutture rispetto ai volumi di finan-
ziamenti diretti destinati a enti pubblici, anche in virtd deila minore capacita di indebitamento degli en-
ti conseguente ai vincoli di finanza pubblica.

Con riferimento all’attivo patrimoniale, per il 2011, per guanto sopra rappresentato, si prevede una vi-
vace dinamica di crescita dell’ammontare dei crediti verso clientela e banche, associata a un ulteriore in-
cremento delle disponibilita liquide, principalmente per effetto dell’ammontare di raccolta netta positi-
va prevista per il Risparmio Postale, attribuibile in prevalenza alla progressiva sostituzione di Buoni di com-
petenza del MEF, in scadenza o rimborsati anticipatamente, con la sottoscrizione di nuovi Buoni di com-
petenza di CDP.

| risultati reddituali del 2011 dovrebbero, inoltre, evidenziare una prima inversione del trend di contra-
zione del margine di interesse che ha caratterizzato gli ultimi esercizi; tale dinamica sara possibile per ef-
fetto del preventivabile aumento nel rendimento degli impieghi (in particolare con riferimento alle di-
sponibilita liquide e ai finanziamenti diretti a enti pubblici, in linea con F'andamento delle condizioni di
mercato), in misura superiore al costo della raccolta. Occorre rilevare che un quadro piu definito potra
delinearsi solo successivamente alla stipula della nuova Convenzione con Poste ltaliane, di durata plu-
riennale, che regolamentera il servizio di collocamento e gestione amministrativo-contabile del Rispar-
mio Postale e definira gli obiettivi di raccolta di breve e medio termine.

| principali rischi e incertezze sui risultati sono costituiti da un eventuale andamento negativo delle quo-
tazioni di mercato delle partecipazioni detenute da CDP, tale da rendere necessarie rettifiche di valore, e
dalla possibile volatilita dei dividendi distribuiti nel corso del 2011 dalle societa partecipate. In presenza
di un rialzo dei tassi di interesse, sussiste, inoltre, il rischio di un’accelerazione nei rimborsi anticipati di
Buoni postali e la sostituzione con Buoni di nuova emissione, che potrebbe determinare un peggiora-
mento nel costo della provvista.
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7. Il progetto di destinazione degli utili
d'esercizio

Si sottopone all’esame e all’approvazione dei signori Azionisti il bilancio dell’esercizio 2010 costituito dal-
lo Stato patrimoniale, dal Conto economico, dal Prospetto della redditivita complessiva, dal Prospetto
delle variazioni del patrimonio netto, dal Rendiconto finanziario e dalla Nota integrativa con i relativi al-
legati. A corredo dei documenti di bilancio & presentata la Relazione degli amministratori sulla gestione.

Si sottopone, inoltre, all’approvazione dei signori Azionisti il seguente progetto di destinazione del risul-
tato dell’esercizio 2010, che ammonta a 2.742.519.913 euro. In conformita a quanto indicato all’arti-
colo 30 dello Statuto, dedotto I'importo destinato alla riserva legale, si propone di assegnare I'utile net-
to alle azioni ordinarie e privilegiate in proporzione al capitale da ciascuna di esse rappresentato, per un
importo complessivo pari a 700.000.000 euro. Conseguentemente, si propone di distribuire 490.000.000
euro alle azioni ordinarie e 210.000.000 euro alle azioni privilegiate.

Si propone, infine, di portare I'utile residuo a nuovo per un importo pari a 1.905.393.917 euro.

DESTINAZIONE DELL'UTILE D'ESERCIZIO
(unitd di evro)

Utile d'esercizio 2.742.519.913
Riserva fegale 137.125.99
Usile distribuibile o 2.605.393.917
Dividendo: - - ~700.000.000
di cui dividendo destinato ale azioni ordinari - 490.000.000
di cui dividendo destinato alle azioni pr/vilegia? - o 210.000.000
Utleamovo - 1.905.393.917
Dividendo per azione 2,00
Percentudle dividendo sl capitale sociale ) N 20,00"/;7

Roma, 20 aprile 2011
[l Presidente
Franco Bassanini
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
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Signori Azionisti,
nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2010 il Collegio Sindacale ha svolto {'attivita di vigilan-
za prevista dalla legge, secondo i principi di comportamento raccomandati dal Consiglio Nazicnale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili, tenuto anche conto delle raccomandazioni fornite dal-
la Consob con le proprie comunicazionl, in quanto compatibili con lo status della CDP S.p.A..

Cio posto, si premette quanto segue:

A) II'bilancio 2010 @ stato redatio seguendo i principi contabili internazionali adottati con il Regola-
mento CE n. 1606 del 19 luglio 2002 e riconosciuti dall’ordinamento nazionale italiano con decre-
to legislativo n. 38 del 28 febbraio 2005. La redazione del bilancio & conforme a quanto previsto
per i bilanci bancari dalla Circolare n. 262 del 22 dicembre 2005 della Banca d'italia e delle sue suc-
cessive modifiche e integrazioni. 7

B) La corretta rilevazione dei fatti di gestione nelle scritture contabili e la loro esposizione nel bilancio,
secondo i principi IAS/IFRS, sono state oggetto di verifica da parte della societa di revisione KPMG,
quale responsabile dell’attivita di revisione legale dei conti.

C) Il bilancio d’esercizio comprende sia I'attivita della Gestione Ordinaria sia quella della Gestione Sepa-
rata, pur essendo le due gestioni distinte nei relativi flussi finanziari e nella rilevazione contabile. La se-
parazione tra le gestioni, ai sensi dell’articolo 16, commi 5 e 6, del decreto del Ministero dell’econo-
mia e delle finanze del 6 ottobre 2004, si sostanzia nella produzione di prospetti di separazione con-
tabile destinati unicamente al MEF e alla Banca d'ltalia. A fine esercizio vengono conteggiati i costi co-
muni, anticipati dalla Gestione Separata e successivamente rimborsati pro quota da quella ordinaria.

D) Il bilancio d'esercizio 2010 evidenzia un utile di 2.743 milioni di euro e un patrimonio netto di 13.726

milioni di euro.

Tanto premesso, si dichiara che il presente Collegio, nominato in data 28 aprile 2010, dall’ Assemblea de-

gli Azionisti, ha:

- partecipato, successivamente alla sua nomina, alle Assemblee degli Azionisti, a tutte le riunioni
del Consiglio di Amministrazione tenutesi a oggi e ricevuto dagli Amministratori periodiche infor-
mazioni sullattivita svolta e sulle operazioni di maggior rilievo effettuate dalla Societa;

- proseguito la vigilanza sulle attivita promosse dalla CDP S.p.A., che é stata esercitata, oltre che tra-
mite la partecipazione ai Consigli di Amministrazione, anche mediante periodici incontri con i Re-
sponsabili delle principali funzioni aziendali, nonché con scambi di informazioni con il Dirigente Pre-
posto alla redazione dei documenti contabili societari e con {a societa incaricata della revisione lega-
le dei conti KPMG,;

- preso atto delle novita normative introdotte dal decreto legislativo 27 gennaio 2010, n. 39 “Attua-
zione della direttiva 2006/43/CE, relativa alle revisioni legali dei conti annuali e dei conti consolidati,
che modifica le direttive 78/660/CEE e 83/349/CEE, e che abroga la direttiva 84/253/CEE”. In rela-
zione a tale disciplina per gli aspetti di sua competenza il Collegio ha operato anche nei termini nel

seguito descritti;
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- vigilato sul funzionamento dei sistemi di controllo interno e amministrativo-contabile al fine di valu-
tarne 'adeguatezza alle esigenze aziendali, nonché |'atfidabilita per la rappresentazione dei fatti di
gestione;

- monitorato i processi di controllo dell’attivita di gestione del rischio;

- vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto, sul rispetto dei principi di corretta amministrazio-
ne e in particolare sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo e contabile adottato
dalla Societa e su! suo concreto funzionamento;

- verificato I'osservanza delle norme di legge inerenti alla formazione del bilancic e della Relazione sul-
la gestione, anche assumendo informazioni dalla societa di revisione.

Inoltre, con riferimento alle citate comunicazioni della Consob, si riferiscono le seguenti informazioni:

1. le operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Societa sono
state compiute in conformita alla legge e allo Statuto Sociale; relativamente a quelle di maggior ri-
lievo si evidenzia quanto segue.

Con Decreto del Ministro dell’Economia e delle Finanze (MEF) del 30 novembre 2010, & stato dispo-

sto il trasferimento dal MEF a CDP di n. 655.891.140 azioni Eni S.p.A., rappresentative del 16,38%

del capitale sociale, del valore complessivo di euro 10.706.373.431. A titolo di corrispettivo, CDP ha

trasferito al MEF le intere partecipazioni detenute dalla stessa CDP in:

- Enel S.p.A., pari an. 1.632.624.218 azioni, corrispondenti al 17,36% del capitale sociale, del valo-
re complessivo di euro 6.606.740.423, oltre all'importo di euro 163.262.421,80 corrispondente al-
I"acconto sul dividendo 2010 distribuito da Enel S.p.A. relativamente alle medesime azioni;

- Poste Italiane S.p.A., pari a n. 457.138.500 azioni, corrispondenti al 35% del capitale sociale, del
valore complessivo di euro 3.288.715.946;

- STMicroelectronics Holding N.V., pari a n. 709.987 azioni, rappresentative del 50% del capitale so-
ciale e indirettamente corrispondenti a n. 125.352.377 azioni di STMlicroelectronics N.V., pari al
13,77% del capitale sociale, del valore complessivo di euro 810.917.062.

La permuta consente a CDP di ottemperare agli impegni assunti nei confronti dell’Autorita garante
della concorrenza e del mercato in relazione alla partecipazione detenuta in Enel (Provvedimento del-
I'Autorita garante della concorrenza e del mercato n. 14542 del 4 agosto 2005).

Considerate le n. 400.288.338 azioni Eni gia possedute, CDP viene cosi a detenere una partecipa-
zione complessiva pari al 26,37 % del capitale sociale di Eni S.p.A.

Per quanto riguarda il procedimento seguito per I'operazione di permuta suddetta si evidenzia che,
in ottemperanza alla L. 326/2003, it MEF ha incaricatc un advisor finanziario di predisporre una rela-
zione giurata di stima per la determinazione del valore della partecipazione del MEF in Eni e di quel-
lo delle partecipazioni di CDP in Enel , STM e Poste Italiane.

CDP ha invece accordato a un altro advisor finanziario I'incarico di redigere un parere in merito alla
congruita, da un punto di vista economico-finanziario, del corrispettivo che CDP ha ricevuto dal MEF
sotto forma di azioni Eni in cambio delle sue partecipazioni in Enel, STM e Poste Italiane.
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10.

11.

Il risultato economico raggiunto nel 2010 presenta una variazione positiva rispetto all'esercizio pre-
cedente pari al 59%. Tale risultato sarebbe stato pari a circa I'8%, non considerando per il 2010 gli
effetti positivi sul Conto economico per circa 1 miliardo di euro della permuta azionaria con il MEF
e di altre poste non ricorrenti che avevano influenzato il risultato dell’esercizio 2009.

Nella Nota integrativa del bilancio 2010 e, nello specifico, nella Parte H - Operazioni con parti cor-
relate, gli Amministratori evidenziano le principali operazioni intercorse nell’esercizio con le parti
correlate. A tale sezione rinviamo per quanto attiene alla individuazione della tipologia delle ope-
razioni e dei relativi effetti economici, patrimoniali e finanziari.

Il Collegio Sindacale ritiene adeguate le informazioni rese dagli Amministratori nella loro Relazione
sulla gestione.

Non risulta che KPMG S.p.A., incaricata della revisione legale dei conti, abbia espresso specifiche
osservazioni che facciano presupporre rilievi nella relazione redatta dalla societa di revisione legale.
Neppure nel corso dei periodici scambi informativi tra il Collegio e la societa di revisione legale so-
no emersi aspetti rilevanti da segnalare.

Non sono pervenute al Collegio Sindacale denunce ex articolo 2408 del codice civile.

Non sono pervenuti al Collegio Sindacale esposti o segnalazioni di presunti rilievi o irregolarita.

La societa di revisione KPMG, ai sensi dell’articolo 17, comma 9, lett. a), del D.Lgs. 39/2010, ha con-
fermato al Collegio Sindacale che nel periodo che va dal 1° gennaio 2010 al 23 marzo 2011 non
sono state riscontrate situazioni che ne abbiano compromesso I'indipendenza o sono intervenute
cause di incompatibilita ai sensi dell’articolo 10 del citato decreto legislativo,

Nel corso dell’esercizio 2010 si sono tenute n. 13 riunioni del Consiglio di Amministrazione e n. 2
Assemblee degli Azionisti alle quali ha sempre assistito il Collegio Sindacale, che a sua volta si &
riunito 9 volte, alle cui sedute & sempre stato invitato il Magistrato della Corte dei conti delegato
al controllo. Nel corso delle riunioni il Collegio ha, fra I'altro, esaminato, tenendone appositamen-
te conto, i verbali pervenuti e predisposti dal Comitato di Supporto, redigendo a sua volta propri
verbali regolarmente inviati, oltre che alla Presidenza della Societa, al MEF e alla Corte dei conti. Il
Collegio ha, altresi, esaminato, tenendone debitamente conto, la relazione della Corte dei conti
sul risultato del controllo eseguito sulla gestione finanziaria della Cassa depositi e prestiti S.p.A.
per 'esercizio 2009.

I Collegio ha vigilato sull’adeguatezza del sistema di controllo interno attraverso incontri con il re-
sponsabile della funzicne di Internal Auditing e appositi flussi informativi attivati da e verso i sog-
getti coinvolti nel disegno (controlli di secondo livello) e nel monitoraggio (controlli di terzo livelio)
del sistema di controllo interno. Alla luce delle verifiche effettuate non sono emerse criticita o rilie-
vi da segnalare. Il Collegio ha inoltre incontrato I'Organismo di Vigilanza per il reciproco scambio di
informazioni, prendendo atto che la Societa, con riferimento al D.Lgs. 231/2001, ha adottato un
appropriato modello di organizzazione, gestione e controllo.

Il sistema amministrativo-contabile appare adeguato alla corretta e tempestiva rappresentazione dei
fatti di gestione, anche alla luce delle informazioni ricevute dalla societa di revisione.

Nell'ambito dell’attivita di vigilanza svolta non sono emersi omissioni, fatti censurabili o irregolarita.
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Il Collegio Sindacale ha preso atto delle anticipazioni ricevute dal Dirigente Preposto, in merito ai risul-
tati delle attivita di verifica svolte, che evidenziano I'assenza di elementi significativi di criticita atti a in-
fluire sul rilascio dell’attestazione di cui all’articolo 154-bis del Testo Unico della Finanza. Pertanto, nulla
osta all'approvazione del bilancio dell'esercizio 2010, dell’attinente Relazione sulla gestione predisposta
dal Consiglio di Amministrazione e delle proposte di destinazione del risultato di esercizio.

Roma, 20 aprile 2011

IL COLLEGIO SINDACALE

/firma/Angelo Provasoli Presidente

/firma/Paolo Fumagalli Sindaco effettivo
/firma/Biagio Mazzotta Sindaco effettivo
/firma/Gianfranco Romanelli Sindaco effettivo

HAirma/Giuseppe Vincenzo Suppa Sindaco effettivo
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Relazione
della Societa di Revisione
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IS /a2 Y]

KPMG S.p.A. Teiefono  +39 06 809611
Revisione e organizzazione contabile Talefax  +39 06 807
Via Ettore Petrohini, 2 e-mail i-frnaudinaly @k
00197 ROMA Rivt

Relazione della societa di revisione ai sensi degli art. 14 e 16 del D.Lgs.
27 gennaio 2010, n. 39 e dell’art. 165 bis del D.Lgs. 24 febbraio 1998,
n. 58

Agli Azionisti della
Cassa Deposili ¢ Prestiti S.p.A.

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio, costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditivita complessiva, dal
prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto {inanziario e dalla relativa
nota integrativa, della Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2010. La
responsabilita della redazione det bilancio in conformitd agli International Financial
Reporting Standards adottati dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/05, compete agli amministratori della Cassa
Depositi ¢ Prestiti S.p.A.. E’ nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso
sul bilancio ¢ basato sulla revisione contabile.

2 1 nostro esamc ¢ stato condotto secondo i principi ¢ i criteri per fa revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi ¢ criteri, la revisione & stata
pianificata ¢ svolta al {ine di acquisire ogni elemento necessario per accerlare sc il
bilancio desercizio sia viziato da errori significativi ¢ se risulti, nel suo complesso,
attendibile. Il procedimento di revisione comprende I’esame, sulla base di verifiche a
campione, degli clementi probativi a supporto dei saldi ¢ delle informazioni contenuti nel
bilancio, nonché la valutazione dell*adeguatezza e della corretiezza dei criteri contabili
utilizzati ¢ della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo
che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio
prolessionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi, si Ia riferimento alla relazione da noi emessa in data 12 aprile 2010.

3 A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio della Cassa Depositi ¢ Prestiti S.p.A. al
31 dicembre 2010 & conforme agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Buropea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell“art. 9 del
D.Lgs. n. 38/05; esso pertanto ¢ redatto con chiarezza ¢ rappresenta in modo veriticro ¢
correlto la situazione patrimoniale e finanziaria, il risullato economico ed i {lussi di cassa
della Cassa Depositi ¢ Prestiti S.p.A. per 'esercizio chiuso a tale data.
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4 La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge ¢ dai regolamenti compete agli amministratori della Cassa
Depositi e Prestiti S.p.A.. E” di nostra competenza 1"espressione del giudizio sulla
cocrenza della relazione sulla gestione ¢ della specifica sezione sul governo societario ¢
gli assetti proprictari, limitatamente alle informazioni di cui al comma 2, lettera b),
dell’art. 123-bis del D.Lgs. 58/98, con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine,
abbiamo svolto le procedure indicale dal principio di revisione n. 001 emanato dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili ¢ raccomandato
dalla Consob. A nostro giudizio la rclazione sulla gestione ¢ le informazioni di cui al
comma 2, letiera b), dell*art. 123-bis del D.Lgs. 58/98 presentate nella specifica sezione
della medesima relazione sono coercnti con il bilancio d’esercizio della Cassa Depositi ¢
Prestiti S.p.A. al 31 dicembre 2010.

Roma, 28 aprile 2011

KPMG Sp.A.

2 ‘ :\Q.‘; i ) \,\\v\

Riccardo De Angelis
Socio



PAGINA BIANCA



Senato della Repubblica -221 - Camera dei deputati

XVI LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

BILANCIO CONSUNTIVO
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Attestazione del bilancio d'esercizio ai sensi dell'articolo 81-ter del Regolamento
Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni

1. 1 sottoscritti Giovanni Gorno Tempini, in qualita di Amministratore delegato, e Andrea Novelli, in qua-
lita di Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari della societa Cassa depositi e
prestiti S.p.A., attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’articolo 154-bis, commi 3 e 4, del
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

e |'adeqguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa e

o |'effettiva applicazione

delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio d’esercizio, nel corso dell’eser-
cizio 2010.

2. Al riguardo sono emersi i sequenti aspetti di rilievo:

2.1 la valutazione dell’adeguatezza delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bi-
lancio d’esercizio al 31 dicembre 2010 si & basata su un processo definito da Cassa depositi e prestiti
S.p.A. in coerenza con il modello Internal Control - Integrated Framework emesso dal Committee of
Sponsoring Organizations of the Treadway Commission, che rappresenta un framework di riferimento
generalmente accettato a livello internazionale;

2.2 il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Cassa depositi e prestiti S.p.A.
ha, nel corso dell’esercizio 2010, svolto attivita di verifica dell’adeguatezza e dell'effettiva applicazione del-
le procedure amministrative e contabili esistenti, con riferimento al sistema di controllo interno sull’infor-
mativa finanziaria. E proseguito, inoltre, il processo di adeguamento delle procedure relative alla compo-
nente dell'Information Technology, il quale necessita di ulteriori attivita al fine del suo completamento.

3. Sj attesta, inoltre, che:

3.1 il bilancio d’esercizio:

a) & redatto in conformita ai Principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella Comunita Europea
ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento Europeo e del Consiglio, del 19 luglio 2002;
b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

) & idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica
e finanziaria dell’'emittente;

3.2 la Relazione sulla gestione comprende un'analisi attendibile dell’andamento e del risultato della ge-
stione nonché della situazione dell’emittente, unitamente alla descrizione dei principali rischi e incertez-

Ze cui & esposto.
Roma, 28 aprile 2011
LAmministratore delegato Il Dirigente preposto alla redazione

dei documenti contabili societari
/firmalGiovanni Gorno Tempini /firmalAndrea Novelli
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Bilancio d’impresa
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Forma e contenuto del bilancio
al 31 dicembre 2010

[l bilancio chiuso al 31 dicembre 2010 & stato redatto in conformita alle vigenti disposizioni normative

ed é costituito da:

e  Stato patrimoniale;

e (Conto economico;

*  Prospetto della redditivita complessiva;

e Prospetto delle variazioni del patrimonio netto;
¢ Rendiconto finanziario;

* Nota integrativa.

La Nota integrativa & costituita da:

PREMESSA

PARTE A - Politiche contabili

PARTE B - Informazioni sullo Stato patrimoniale

ParTE C - Informazioni sul Conto economico

PARTE D - Redditivita complessiva

PARTE E - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura
ParTE F - Informazioni sul patrimonio

PARTE H - Operazioni con parti correlate

ParTe L - Informativa di settore

Nella sezione “Allegati di bilancio”, inoltre, che forma parte integrante del bilancio, sono stati inseriti |e-
lenco analitico delle partecipazioni detenute da CDP e i prospetti di separazione contabile che eviden-
ziano il contributo della Gestione Separata e Ordinaria ai risultati della Societa.



