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C. Derivati finanziari e creditizi

C.1 Derivati finanziari e creditizi OTC: fair value netti ed esposizione futura per controparti
(mighhaia di euro)

Altri enti pubblici
Sodieta finanziarie
Societa di assicurazione
Imprese non finanziarie
Altri soggetti
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1. Accordi bilaterali derivati finanziari

- fair value positive - 110133 121.852
- fair value negativo 1.201.597 152.360
- esposizions futura 522.549 34160
- fischio di confroparte netfo 496.032 66.948

9. Accordi bilaterali derivati creditizi

- valore nozionale

- fair value positivo

- fair value negativo
- esposizione futura

- rischio di confroparte netto

3. Accordi “cross product”

- volore nozionale

- fair value positivo

- fair value negativo
- esposizione futura

- rischio di controparte netfo
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Sezione 3 - Rischio di liquidita

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione
del rischio di liquidita

Lesposizione di CDP al rischio liquidita nell’accezione di asset liquidity risk & limitata, non essendo pre-
vista un’attivita di negoziazione.

Per CDP il rischio di liquidita assume importanza principalmente nella forma di funding liquidity risk, in
relazione alla larga prevalenza nel passivo della Gestione Separata di depositi a vista (i Libretti postali) e
di Buoni rimborsabili a vista (i Buoni fruttiferi postali).

Al fine di mantenere remoto uno scenario di rimborsi fucri controllo, CDP si avvale dell’effetto mitigan-
te che origina dalla garanzia dello Stato sul Risparmio Postale. Oltre alla funzione fondamentale di tale
garanzia, la capacita di CDP di mantenere remoto questo scenario si basa, inoltre, sulla solidita patri-
moniale, sulla protezione e promozione della reputazione del Risparmio Postale presso il pubblico, sulla
difesa della reputazione di CDP sul mercato e sulla gestione della liquidita. In riferimentc a quest'ultima
CDP adotta una serie di presidi specifici sia volti a prevenire I'insorgere di fabbisogni di funding imprevi-
sti, sia per essere in grado di assorbirli prontamente in caso di necessita.

A tal fine ¢ stabilito uno specifico limite inferiore per la consistenza delle attivita liquide, monitorato dal-

I'unita Risk Management.

Per quanto attiene alla Gestione Ordinaria, CDP si avvale di provvista istituzionale sul mercato o attra-
verso BEI, con logiche, opportunita e vincoli piu simili a quelli degli operatori bancari.

CDP pone in essere presidi volti a prevenire I'insorgenza di fabbisogni di liquidita improwvisi mediante lo
sviluppo di efficaci sistemi di previsione delle erogazioni, il monitoraggio della posizione di liquidita a bre-
ve — effettuato in via continuativa dalla funzione Finanza — e il monitoraggio dei gap di liquidita a breve,
medio e lungo termine, effettuato dalla funzione Risk Management.

La gestione attuale dell’attivita di tesoreria operata dall’unita Finanza consente a CDP di finanziarsi an-
che sul mercato interbancario tramite depositi e pronti contro termine, sia in Gestione Separata sia in
Gestione Ordinaria.

La Risk Policy di CDP approvata nel 2010 fissa limiti globali di liquidita, distinti per le due Gestioni con-
tabili.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivita e passivita
finanziarie - Valuta di denominazione euro

(mighiaia df evro)
Vodi/ Avista  Duolire Duoltre Daolire Daoltrel - Daolire 3 Duolire6 Daoltre ] Oltre Durata
Scaglioni temporali 1giorno a 7 giorni a 15 giorni o mese fino - mesifino  mesifino annofinoa - 5anni  indetermi-
Tgiomi 15giomi  Tmese a3mesi  abmesi  alowmo 5 omi nata
Attivita per cassa 132.436 531 219.366/ 65.446 3.860.118| 4.659.437; 19.363.199 67.586.248| 59.567
Aol i Stao - J75 180679|  AI0J24| 1493993 2791971
A.2 i itol i debito 5310 205.31 3039 49790  105.254 270.3931 1.081.237
A3 Quote O.LCR. 59.567
A4 Finanziamenti 132436 14055 252321 3.629.649; 443459 17598813 63.713.040
~banche 04353] 342796 37411581 2206410
- dlientela 132.436 14055 25232| 3415.296| 3.800.663| 13.857.655 61.506.629
Passivit per cassa 216.969.186 712.111| 896.295 3.201.928 694.698| 356.944| 328.305 7.120.163|1.471.142
B.1 Deposit ¢ conti correnfi 107102153, 712011 895.279, 2882533,  587.488 3393781 317.332 178962 1.122.603
-banche 184033 712111, 895279 2812103} 587.488)  339.378  317.332 178.962) 1.122.603
- dlientelo 106.918.120 70430
B.2 Titoli di debiro 1014 319.395 107010 17.566 10.973 6941202 348539
B.3 Alre passivitd 109.867.033
TWrazioni
“fuori bilancio”

(.1 Derivati finanziari con scambio
di capitole

- posizioni lunghe |
- posizioni corte 3590 2.195 1.476 415.695

(.2 Derivati finanziori senza
scambic i capitole

- posizioni lunghe 841.622 134.973 1.146 22520 38.072

- posizioni corte 761.876 831 254816, 419.962
(.3 Depositi ¢ finanziomenti |

da ricevere

- posizioni lunghe
- posizioni corte

(.4 rapegn irevacabil
a erogare fondi

-posizioni lunghe 14.610.899
- posizioni corfe 14.610.899

(5 Garanzie finanziarie
lasciate
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1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivita e passivita

finanziarie - Valuta di denominazione yen
(migliaio df euro)

Vod/ Avista ~ Daoltre  Dooltre ~ Duoltre Daoltre 1  Daoltre3 Daolire6 Daoltre 1 Oltre Durata
Scaglioni temporali 1 giomoa 7giornia 15giornia mesefino - mesifino . mesifino annofinoa  5ami indetermi-

Tgiorni  15gioni . Tmese = a3mesi . abmesi - alanno 5 anni nata
Attivita per cassa
A1 Titol di Stato
A.2 i fioli i debito
A3 Quore O.LCR.

A.4 Finanziamenti

-bonche

- dlientela
Passivitd per cassa 2270 556 211.689

B.T Depositi e conti correnti
-banche
- dlentel
B.2 Titofi i debito 2270 556 211.689
B.3 Al passivitd

Operazioni
“fuori bilando”

(.1 Derivati finanziori
con scambio di capitale

- posizioni lunghe ; 2270 556 211.689
- posizioni corte

(.2 Derivati finanziari senza
scambio di capitale

- posizioni lunghe
- posizioni corte

(.3 Depositi ¢ finanziamenti
da ricevere

- posizioni lunghe
- posizioni corte

(.4 Impegni rrevocabifi
a erogare fondi

- posizioni lunghe

- posizioni corte

5 Garanzie finonziorie
rilasciate i
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1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivita e passivita
finanziarie - Valuta di denominazione USD

(migliaia di euro)

Vodi/ Avista * Daolire * Daolire Duoltre Duolire1 Duoltre3  Daoltre 6 - Duoltre | Oltre Durata
Scagfioni temporali 1giornon 7 giornia - 15giomia mese fino . mesifino mesifino wnnofinon  5amni indetermi-

Tgiomi  15giorni Tmese ~ a3mesi abmesi alamo 5 anni nata

Attivita per cussa | | | |
A Tl i St
A2 A titol di debito
A.3 Quote O.LCR.

A4 Finanziamenti
- banche |
- dlientela

Passivita per cassa 635 432 859 | 281769

B.1 Depositi & confi correni
-bonche
- dlientela
8.2 Tiol di debiro 635 432 859 281769
B.3 Altre passivitd

Operazioni
“fuori bilancio”

(.1 Derivati finonziari
con scambio di copitale

-posizioni lunghe 635 432 859 281.769
- posizioni corte

(.2 Derivati finonzior senza
scambio di capitale

- posizioni lunghe E i ]
- posizioni corfe

(3 Deposifi & finanziomenti
do ricevere

- posizioni lunghe | %
- posizioni corte

.4 Impegni irevocabil
a erogare fondi

- posizioni lunghe
- posiziont corfe

(.5 Garanzie finanziarie
rilusciate
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Sezione 4 - Rischi operativi

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione
del rischio operativo

CDP ha avviato un progetto di assessment e mitigazione dei rischi operativi derivanti dalla propria atti-
vita, nell'ambito del quale Risk Management & responsabile dell’analisi, della progettazione e dellat-
tuazione del quadro metodologico e organizzativo.

Risk Management provvede, inoltre, a elaborare un piano per la mappatura dei rischi fronteggiati dalle di-
verse unita, con lo scopo di individuare le aree potenzialmente pil esposte a rilevanti perdite operative.

Per le attivita tradizionali di raccolta e finanziamento e per le operazioni in derivati, CDP incorre in un
“rischio di modello”, dovuto alla eventuale inadeguatezza del modello utilizzato per quantificare i rischi
finanziari connessi all’esecuzione delle operazioni. Tale rischio assume diverse connotazioni:

¢ rischio di inesattezza dei dati di input (di mercato, anagrafici, di posizione);

* rischio connesso alla stima dei parametri sulla base di dati storici;

* rischio di scelta del modello;

* rischio di implementazione del modello sotto forma di codice sorgente.

E stata adottata una serie di soluzioni per ridurre I'impatto del rischio di modello:

* controlio periodico di integrita con le unita fornitrici di dati anagrafici e di posizione;
* ridondanza di provider e algoritmi di controllo per i dati di mercato;

¢ utilizzo di modelli alternativi a fini di benchmark e test;

s attivita di testing dei nuovi modell;

* puntuale documentazione di processi, modelli e codici.

Nel corso del 2007 e del 2008 CDP ha rivisto le procedure interne nell’ambito del progetto “Dirigente
preposto alla redazione dei documenti contabili societari”. Sono state individuate le fonti di rischio pit
rilevanti, i presidi di mitigazione e controllo e le relative evidenze.
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PARTE F - INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO

Sezione 1 - Il patrimonio dell'impresa

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

Nelle more dell'emanazione di provvedimenti specifici in materia da parte di Banca d'ltalia, la CDP & sot-

toposta unicamente a una vigilanza di tipo "“informativo”.

Pertanto, nell’esercizio 2010, concordemente con I'autorita di vigilanza, non si & provveduto a definire
il patrimonio di vigilanza della CDP, né i relativi requisiti prudenziali di vigilanza.
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PARTE H - OPERAZIONI
CON PARTI CORRELATE

1. Informazioni sui compensi dei dirigenti con responsabilita strategiche

Compensi agli amministratori e sindaci

(mighia df euro)
a) amministratori 2.275
h) sindaci » 116
Totale 2.391

[ compensi agli amministratori comprendono anche ['indennita per it mancato rinnovo della carica, rico-
nosciuta nel corso dellesercizio al precedente Amministratore delegato.

Compensi agli altri dirigenti con responsabilita strategiche

(mighiaia di euro)
a) benefici g breve termine 3416
b bensfici successivi ol rapporto di lavoro 200
¢) alti benefici a lungo termine ]
d) indennitd per lo cessazione del rapporto di lavoro o 33
e) pagamenti in azioni

Totale 3.648
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Compensi corrisposti agli amministratori e sindaci

(mighaia di euro)
Nome e Cognome Carica ricoperta Periodo in carica Scadenza  Emolumenti per la
carico™ carica e honvs

Amministratori
Franco Bassanini Presidente 01/01/10-30/06/10 2012 314
Giovanni Gorno Tempini Amministratore delegato 28/04/10-31/12/10 2012 7 519
Massimo Varazzani Amministiatore delegato ~~ 01/01/10-28/04/10 000 1353
Cristian Chizzoli Consigliers 28/04/10-31/12/10 2012 24
(ristiona Coppola Consigliere 28/04/10-31/12/10 2012 24
Piero Gastaldo i Consiglere ~~ 28/04/10-31/12/10 012
Etfore Gotfi Tedeschi Consigliere 01/01/10-31/12/10 2012 35
Vittorio Grill 7 Consigliere 01/01/10-31/12/10 2012 *
Nunzio Guglielmino Consigliere 01/01/10-31/12/10 2012 35
Mario Nuzzo Consigliere 28/04/10-31/12/10 2012 24
Francesco Giovannucci Consigliere 01/01/10-28/04/10 2009 1
Fiorenzo Tasso Consigliere 01/01/10-28/04/10 2009 11
Luisa Torchia Consigliere 01/01/10-28/04/10 2009 1
Gianfranco Viesti Consigliere 01/01/10-28/04/10 2009 11
Integrato per I’amministrazione della Gestione Separata (articolo 5, comma 8, D.L. 269/2003)
Giovanni De Simone Consigliere(1) ~ 28/04/10-31/12/10 2012 24
Edoardo Grisolia Consigliere(1) ~ 01/01/10-28/04/10 2009 o
Marig Cannata Consigliere(2) ~ 01/01/10-31/12/10 2012 o
Giuseppe Pericu Consigliere 05/05/10-31/12/10 2012 23

Consigliere 01/01/10-28/04/10 2009 1
Romano Colozzi Consigliere 03/06/10-31/12/10 2012 20
Guido Podestd v Consigliere 05/05/10-31/12/10 2012 23
Isaia Sales Consigliere 01/01/10-28/04/10 2009 1
Francesco Scalio Consigliere 01/01/10-28/04/10 2009 11
Sindaci
Angelo Provasoli Presidente 28/04/10-31/12/10 2012 18
Alberto Sehafini Presidente  01/01/10-28,/04/10 2000 9
Paolo Fumagall Sindaco effeffivo 28/04/10-31/12/10 2012 13
Biagio Mozzotta Sindaco effeftivo 01/01/10-31/12/10 2012 o
Gionfranco Romanelli Sindaco effettivo 28/04/10-31/12/10 2012 I
Giuseppe Vincenzo Suppa Sindaco effetfivo 28/04/10-31/12/10 2012 *
Antonio Angelo Arru Sindaco effettivo 01/01/10-28/04/10 2009 7
Mario Basil Sindaco effettivo 01/01/10-28/04/10 2009 7
Francesco Bilotti Sindaco effetfivo 31/03/10-28/04/10 2009 2
Fabio Alberto Roversi Monaco Sindaco effattivo 01/01/10-25/03/10 2009 5

* Data di convocazione dell’assemblea degli Azionisti di approvazione del bilancio dell'esercizio relafivo.
** || compenso viene erogato al Ministero dell'economia e dglle finanze.

il compenso viene erogato alla Compagnia di San Paolo.

(1)  Delegato dal Ragioniere generale dello Stato.

{2)  Delegato dal Direttore generale del Tesoro.

Kok
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2. Informazioni sulle transazioni con parti correlate

Alcune transazioni della CDP con le parti correlate, in particolare con il Ministero dell’'economia e delle
finanze e con Poste Italiane S.p.A., sono conseguenti a disposizioni normative. Si evidenzia, comunque,
che non sono state effettuate operazioni con parti correlate di natura atipica o inusuale che per signifi-
cativita possano avere impatti sulla situazione patrimoniale ed economica della Societa. Tutte le opera-
zioni effettuate con le parti correlate, infatti, sono poste in essere a condizioni di mercato e rientrano
nell’ordinaria operativita della CDP.

Alla fine del 2010 si segnalano i seguenti rapporti con la controllante, le societa controllate e le societa

collegate.

Operazioni con il Ministero dell’economia e delle finanze

Le principali operazioni effettuate con il Ministero dell’economia e delle finanze fanno riferimento alla
liquidita depositata presso un conto corrente di Tesoreria e ai rapporti di finanziamento.

In particolare, la liquidita della CDP & depositata sul conto corrente fruttifero n. 29814 acceso presso la
Tesoreria dello Stato e viene remunerata, come previsto dall’articolo 6, comma 1, del decreto del Mini-
stero dell’economia e delle finanze del 5 dicembre 2003, a un tasso semestrale variabile pari alla media
aritmetica semplice tra il rendimento lordo dei Buoni ordinari del Tesoro a sei mesi e I'andamento del-
I"indice mensile Rendistato.

Per cio che riguarda i crediti per finanziamenti, si evidenzia che oltre il 35% del portafoglio della CDP &
rimborsato dallo Stato.

La CDP, inoltre, svolge un servizio di gestione dei finanziamenti e dei prodotti del Risparmio Postale di
proprieta del MEF, per il quale riceve un corrispettivo stabilito con un’apposita convenzione.

| rapporti in essere alla fine dell’esercizio e i relativi effetti economici sono riepilogati come di seguito ri-

portato.
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(mighiaia di evro)
Rapporti con Ministero dell’economia e delle finanze 31/12/2010
Cossa e disponibilita liquide 123.751.207
Attivitd finanziorie disponibili per lo vendita - 2.011.443
Atfivita finanziarie defenue sino allo scadenza o ,, 2.947.380
Crediti verso clientela I 34.375.744
Alre affivird S 7 1732
Debifiverso clentela 3281282

Altre passivitd s
Inferessi attivi e proventi assimilafi o ' - ' 3.949.150

Interessi passivi e oneri assimilafi v - - (36.44)
Commissioni attive - 3.012
Impegni per finanziomenti do erogare - - 1.213.204

Operazioni con societa controllate

Operazioni con Terna S.p.A.

La CDP nel 2009 ha concesso un finanziamento a Terna S.p.A. per un importo massimo di 500 milioni
di euro che risultano ancora non erogati al 31 dicembre 2010.

| rapporti in essere alla fine del 2010 e i relativi effetti economici sono riepilogati come di seguito ri-

portato.

(mighaia di euro)
{rediti verso clientela 2.420
Commissioni aftive - ' S - 1317
Impegni per finanziomenti da erogare - 500,000

Operazioni con CDPI SGR S.p.A.

Gli unici rapporti in essere con la controllata CDPI SGR S.p.A. fanno riferimento ai servizi di natura am-
ministrativo-contabile forniti da CDP e al personale di CDP distaccato presso CDPI.

Si riepilogano di seguito i rapporti in essere alla fine del 2010 e i relativi effetti economici.

(mighiaia di euro)
Altve attivitd 219
Altre passivitd - V 7
‘Spese amminisfrafive (imborso sp'é's'éidistaccuﬂ) o - I T

Altri proventi di gestione ' 121

|
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Operazioni con societa collegate

Operazioni con Eni S.p.A.

L'unica operazione in essere con Eni fa riferimento al finanziamento concesso da CDP a valere sul Fon-
do rotativo per il sostegno alle imprese e gli investimenti in ricerca.

Si riepilogano di seguito gli effetti sul bilancio CDP di tale operazione.

(migliaia di euro)
Credifi verso clientela 840
Interessi attivi e proventi assimilai - - 3

Operazioni con Europrogetti & Finanza S.p.A. in liquidazione

Nel corso dell’esercizio CDP ha sottoscritto un impegno a concedere finanziamenti fino a un massimo di
circa 1,8 milioni di euro, di cui risultano erogati circa 1,1 milioni di euro alla fine del 2010. Le esposizio-
ni verso Europrogetti & Finanza S.p.A. in liquidazione sono state interamente svalutate.

Si riepilogano di seguito gli effetti sul bilancio CDP di tale operazione.

(migliaia di euro)
Evroprogetti & Finanza S.p.A. in liquidazione 31/12/2010
Crediti verso clientela :
Rettifiche di valore per eferioramento di atfvitd finanziarie. - ' (1.793)
Irﬁrpve’dhi per finanziamenti da erogare ” N 695

Operazioni con Poste Italiane S.p.A.

| rapporti con Poste Italiane S.p.A. fanno riferimento al servizio di collocamento e di gestione dei pro-
dotti del Risparmio Postale, ai finanziamenti concessi dalla CDP e ai rapporti di conto corrente.

Il servizio reso da Poste Italiane viene remunerato con una commissione annuale concordata attraverso
un’apposita convenzione tra le parti.

I rapporti in essere alla fine dell’esercizio e i relativi effetti economici sono riepilogati come di sequito ri-

portato.
(mighaia di euro)

Rapporti con Poste Italiane S.p.A. 31/12/2010

Crediti verso clientela 622.202
Alne Dassivitd i - - : 822000
Interessi ativi & proventi ossimiefi - B 26430
Commissioni passive ) o (1.557.000)

di cui: soggette ad ammortamento (834.787)
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PARTE L - INFORMATIVA DI SETTORE

La presente parte delia Nota integrativa & redatta secondo il Principio contabile IFRS n. 8 “Segmenti ope-
rativi”, in vigore dal 1° gennaio 2009 in sostituzione dello I1AS n. 14 “Informativa di settore”.

La struttura organizzativa di CDP & articolata in quattro unita di business con cui CDP sviluppa la propria

attivita sul mercato, ciascuna responsabile di una determinata linea di attivita. Nello specifico:

¢ finanziamenti diretti a enti pubblici e servizi immobiliari (unita di business “Enti Pubblici”);

e finanziamento di progetti promossi da enti pubblici (unita di business “Impieghi di interesse Pub-
blico”);

» finanziamento di opere, impianti, reti e dotazioni destinati sia alla fornitura di servizi pubblici sia alle
bonifiche (unita di business “Finanziamenti”);

e gestioni di strumenti di credito agevolato e supporto all’'economia (unita di business “Credito Age-
volato e Supporto all’"Economia”).

Alle unita di business responsabili delle predette linee di attivita si aggiungono altre strutture di suppor-
to funzionale al business (Segreteria Tecnica, Crediti e Finanza) nonché funzioni di governo aziendale
(Amministrazione, Pianificazione e Controllo, Sistemi e Servizi, Risorse e Organizzazione, Risk Manage-
ment, Internal Auditing, Legale e Affari Societari, Partecipazioni e Relazioni Istituzionali e Comunicazio-
ne Esterna) che rientrano nell’aggregato Corporate Center.

Enti Pubblici

All'unita Enti Pubblici & affidata I'attivita di finanziamento degli enti pubblici e degli organismi di diritto
pubblico, mediante prodotti standardizzati, offerti nel rispetto dei principi di accessibilita, uniformita di
trattamento, predeterminazione e non discriminazione, in attuazione della missione affidata dalla legge
alla Gestione Separata della CDP.

L'unita Enti Pubblici e responsabile, inoltre, del supporto agli enti locali attraverso nuovi strumenti destina-
ti al reperimento di risorse finanziarie senza il ricorso a nuovo indebitamento; tale obiettivo si esplica attra-
verso programmi di valorizzazione e/o dismissione del proprio patrimonio immobiliare non strumentale.

Impieghi di interesse Pubblico

L'unita Impieghi di interesse Pubblico ha come obiettivo quello di intervenire direttamente su operazio-
ni di rilevanza per l'interesse pubblico generale relative al finanziamento di progetti promossi da enti pub-
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blici. In tale contesto, CDP si impegna in qualita di operatore di lungo periodo, verificando la sostenibi-
litd economica e finanziaria dei relativi progetti.

Finanziamenti

'ambito di operativita deli’unita Finanziamenti riguarda il finanziamento, su base project finance e cor-
porate, degli investimenti in opere, impianti, dotazioni e reti destinati alla fornitura di servizi pubblici e
alle bonifiche (settore idrico - sistemi idrici integrati, reti di trasporto e distribuzione del gas, reti di tra-
sporto locali e nazionali, produzione, trasporto e distribuzione di energia).

Credito Agevolato e Supporto all'Economia

L'ambito di operativita dell’unita Credito Agevolato e Supporto all'Economia concerne la gestione degli
strumenti di credito agevolato, istituiti con disposizioni normative specifiche, nonché strumenti per il so-
stegno dell’economia attivati da CDP.

Nello specifico, per la concessione di credito agevolato & previsto il ricorso prevalente a risorse di CDP
(Fondo rotativo per il sostegno alle imprese e gli investimenti in ricerca), oltre che, in via residuale, a ri-
sorse dello Stato (patti territoriali e contratti d'area, Fondo veicoli minimo impatto ambientale); per il so-
stegno all'economia sono stati invece attivati nel 2009 i plafond messi a disposizione del sistema ban-
cario, al fine di erogare i finanziamenti a favore delle PMI e per la ricostruzione delle aree terremotate

della regione Abruzzo.

| risultati per settore di attivita di sequito esposti sono presentati avendo a riferimento la struttura orga-
nizzativa menzionata. In coerenza con la Relazione sulla gestione, lo schema di Conto economico pre-
senta dati riclassificati e risulta in linea con il sistema di rendicontazione interna a supporto delle deci-
sioni operative del management.

Tale rappresentazione consente di determinare il contributo di ciascuna unita di business alla determi-
nazione dei risultati complessivi di CDP.

Criteri di costruzione dello Stato patrimoniale per unita di business

La costruzione degli aggregati patrimoniali & stata effettuata avendo a riferimento le voci direttamente
attribuibili alle singole unita di business, cui risultano, peraltro, correlati i relativi ricavi e costi.

In particolare, gli aggregati relativi a “crediti verso clientela e verso banche"” (con riferimento alle som-
me erogate 0 in ammortamento) e a “disponibilita liquide e depositi interbancari” rappresentano lo stock
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di impieghi corrispondenti alle attivita operative di specifica competenza di ciascuna unita di business.
Gli altri aggregati relativi a voci fruttifere dell’attivo, ovvero a voci onerose del passivo patrimoniale, so-
no di esclusiva competenza del Corporate Center; a tale aggregato appartengono, infatti, una struttura
dedicata alla gestione delle partecipazioni e dei fondi di investimento detenuti da CDP e un’unita dedi-
cata alla raccolta di fondi e alla gestione della tesoreria.

Criteri di costruzione del Conto economico per unita di business

La costruzione del risultato di gestione per settori di attivita & stata effettuata sulla base dei criteri di se-
guito riportati.

Con riferimento al margine di interesse, la contribuzione di ciascuna linea di attivita viene calcolata sul-
la base dei tassi interni di trasferimento (“TIT”), differenziati per prodotti e scadenze. La determinazio-
ne dei TIT si fonda sull’ipotesi di copertura di ogni operazione di impiego mediante un ipotetico inter-
vento sul mercato avente uguali caratteristiche finanziarie, ma di segno opposto. Tale sistema si basa
sul menzionato modello organizzativo di CDP, che prevede una specifica struttura organizzativa (Fi-
nanza) responsabile dell’attivita di gestione della tesoreria (pool di tesoreria), appartenente al Corpo-
rate Center.

Con riferimento agli ulteriori aggregati di Conto economico, a ciascuna unita di business vengono attri-
buiti i ricavi e i costi di diretta competenza. In aggiunta, & prevista I'allocazione di una quota parte di co-
sti indiretti, in prima istanza contabilizzati sul Corporate Center, sulla base dell'effettivo utilizzo di risor-
se ovvero di servizi ricevuti. Rimangono quindi allocati sul Corporate Center i ricavi e i costi di diretta
competenza delle unita appartenenti a tale aggregato, nonché la quota parte di costi aziendali per uten-
ze, imposte e servizi generali per i quali non & stata effettuata una specifica allocazione.

Per maggiori informazioni sull'andamento gestionale delle specifiche unita di business, si rimanda a quan-
1o riportato nella Relazione sulla gestione.
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Dati patrimoniali riclassificati
(migliaia di euro)

Enti Credito  Finanziamenti  Impieghi  Corporate  Totale
Pubblici Agev.to diinteresse  Center )] 4

e Supp. Pubblico
Economia

Disponibilitd liquide e depositi interbancari - 35.008 - 127.856.317  127.891.325
Credifiverso cienfelo e verso banche~~~ 83.288.898  3.862.578 3377592 7428 1416965  91.953.4]
Tio didebe R - 5464408 5.464.408
ﬁdrtedpozionieti’roliazionuri - - - . 18.652027  18.652.027
Raccolfa . o 230.831.795 230.831.795
 ~dicwi raccolt postale o - - . - 207.323.634 207.323.634

- di cwiraccolto do bonche . - - - - 7022033 7122033

-dicwi roccolta da clientels - . - - 9121260 9.121.280
- di wi raccolto rappresentata . N

du fitoli obbligazionari - - - - 7264849 7.264.849
Dati economici riclassificati

(mighaia di euro)
Enti Credito  Finanziomenti  Impieghi  Corporate
Pubblici Agev.to di interesse Center
e Supp. Pubblico
Economia

Margine di inferesse 373.265 9.003 25.738 - 1251358 1.659.359
Dividendi - : - - 1034585 1.134585
Commissioninette 3190 139 5763 3018 (722335 (710225)
Altri ricavi netti N - - - 213.304 213.304
Margine di infermediozione 37645 9141 31500 3019 1876907  2.297.023
Riprese (Retfiche) divalore nette ~~ (2.076) 79 - S a9 @319
Costi di stutturg ' 7619 (1.921) (1866)  (B16) (73349 (85.571)

Risultato di gestione 367.205 1.299 30.761 2.203 1.811.087 2.218.556



