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Prospetto dell’utile consolidato complessivo
rilevato nell’esercizio

Milioni di euro Note
2010 2009 restated

Risultato netto dell’esercizio 5.673 6.590
Altre componenti di Conto economico complessivo: o
- Quota efficacé dé!le variazioni di fair value della copertura di flussi finanziari 7 307 (882)
- Quota di risultato riléva{a a patrimonio netto da societa valutate con il metodo del o

patrimonio netto 16 8
- Variazione di fair value degl?investimenti finanziari destinati alla vendita 384 198
- Differenze di cambio @ 2323 o 1.288
- Provento netto da cessione quote azionarie senza perdita di controllo 796 .
Utili e perdite rilevati direttamente a patrimonio ne&o 28 3.826 612
Utile complessivo rilevato nell'esercizio 9.499 7.202

Quota di pertinenza:
- del Gruppo 6.941 5.376

-diterzi 2558 1.826

(1) Di cui oneri relativi al perimetro classificato come “posseduto per la vendita” pari a 6 milioni di euro nel 2010 (zero nel 2009).
(2) Di cui differenze di cambio positive relative al perimetro classificato come “posseduto per la vendita” pari a 2 milioni di euro nel 2010 (zero nel 2009).
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Stato patrimoniale consolidato

Milioni di euro Note
ATTIVITA al 31.12.2010 al 31.12.2009 restated al 1.1.2009 restated
di cui con di cui con di cui con
parti correlate parti correlate parti correlate
Attivita non correnti
Immobili, impianti e macchinari 15 78.094 76.587 60.005
Investimenti immobiliar 299 295 462
Attivita immateriali 16 39.071 38.720 27.151 o
Attivita per imposte anticipate 17 6.017 6.238 5881
Partecipazioni valutate con il metodo
del patrimonio netto 18 1.033 1.029 397
Attivita finanziarie non correnti 19 4.701 9.024 4.355
Altre attivita non correnti 20 1.062 976 1.937
[Totale] 130.277 132.869 100.188
Attivita correnti
Rimanenze 21 2.803 2.500 2.182
Crediti commerciali 22 12.505 1.065 13.010 1.491 12.378 2.045
Crediti tributari 23 1.587 1.534 1.239
Attivita finanziarie correnti 24 11.922 69 4.186 3.255
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 25 5.164 4.170 5.106
Altre attivita correnti 26 2.176 79 3.490 19 3478
[Totale} 36.157 28.890 27.638
Attivita possedute per la vendita 27 1.618 572 5.251
TOTALE ATTIVITA 168.052 1 62.73731” 133.077
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PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA al 31.12.2010 al 31.12.2009 restated al 1.1.2009 restated
di cui con di cuicon di cui con
parti correlate parti correlate parti correlate
Patrimonio netto del Gruppo 28
Capitale sociale 9.403 9.403 6.186
Altre riserve 10.791 7.810 3.329
Utili e perdite accumulati 14.217 11.409 6.821
Risultato dell’esercizio " 3.450 4.646 4.056
[Totale] 37.861 33.268 20.392
Patrimonio netto di terzi 15.684 12.665 5.897
Totale patrimenio netto 53.545 45.933 26.289
Passivita non correnti
Finanziamenti a lungo termine 29 52.440 55.850 51.045
TFR e altri benefici ai dibéndenti 30 3.069 3.110 23810
Fondi rischi e oneri 31 9.026 8.846 6.922
Passivita per imposte differite 17 11.147 11.107 . 6.880
Passivita finanziarie non correnti 32 2.591 2.964 3113
Altre passivita non correnti 33 1.244 1.259 3.307
[Totale] 79.517 83.136 74177
Passivita correnti
Finanziamenti a breve termine 34 8.209 7.542 5.467
Quote correnti dei finanziamenti a lungo
termine 29 2.999 2.909 3.110
Debiti commerciali 35 12.373 2.777 11.174 2.841 10.600 3.765
Debiti per imposte sul redbd>ito 687 1.482 1.991
Passivita finanziarie correnti 36 1672 1.784 2.454
Altre passivita correnti 37 8.052 13 8.147 15 7.198 8
[Totale] 33.992 33.038 30.820
Passivita possedute per la vendita 38 998 224 1.79
Totale passivita 114.507 116.398 106.788
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA 168.052 162.331 133.077

(1) 1l risultato dell'esercizio & al netto degli acconti sul dividendo dell’esercizio (in entrambi gli esercizi pari a 940 milioni di euro).
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Prospetto delle variazion
del patrimonio netto consolidato

Capitale sociale e riserve del Gruppo

Riserva da
sovrapprezzo Altre
Capitale sociale azioni  Riserva legale riserve Utili indivisi

al 1° gennaio 2009 6.186 662 1.453 2.255 6.827
Effetto applicazione nuovi principi contabili - - - - (6)
al 1° gennalo 2009 restated 6.186 662 1.453 2.255 6.821
Onere dell’esercizio per piani stock option - - - 5 -
Distribuzione dividendi e acconti " - - - - (1.794)
Riparto del risultato netto dell'esercizio precedente - - - - 4.056
Aumenti di capitale 3217 4.630 - - -
Variazione metodo di consolidamento - - - - -
Efetto di aggregazioni aziendali realizzate in fasi
successive - - - - 2.326
Utile complessivo rilevato - - - - -
di cui:
- Utile/(Perdita) rilevato direttamente a patrimonio netto - - - B B
- Utile dell’esercizio - - - - -
al 31 dicembre 2009 restated . 9.403 5.292 7 1.453 2.260 11.409
Onere dell’esercizio per piani stock option B - - 2
Distribuzione dividendi e acconti @ - - - - (1.410)
Riparto del risultato netto dell’esercizio precedente - - 428 - 4218
Variazione area di consolidamento - - - - -
Utile complessivo rilevato - - - - -
di cui:
- Utile/(Perdita) rilevato direttamente

a patrimonio netto - - - - -
- Utile dell’esercizio - - - - .
al 31 dicembre 2010 9.403 5.292 1.881 2.262 14.217

(1) Deliberato dal Consiglio di Amministrazione del 1° ottobre 2009 con stacco cedola in data 23 novembre 2009 e pagato a decorrere dal 26 novembre 2009.
(2) Deliberato dal Consiglio di Amministrazione del 29 settembre 2010 con stacco cedola in data 22 novembre 2010 e pagato a decorrere dal 25 novembre 2010.
(3) Di cui oneri netti relativi al perimetro classificato come “posseduto per la vendita” pari a 4 milioni di euro nel 2010 (zero nel 2009).
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Riserva da

Riserva per partecipazioni

Riserva Riserve da  cessioni quote valutate con
conversione valutazione azionarie il metodo del Patrimonio Patrimonio Totale
bilanci in valuta strumenti senza perdita di patrimonio Risultato netto netto del netto patrimonio
estera finanziari controllo netto  dell’esercizio Gruppo di terzi netto
(1.247) 206 - - 4.056 20.398 5.897 26.295
- - - - - ® - ©
(1.247) 206 - - 4.056 20.392 5.897 26.289
: - - ] i ; - s
- - - - (940) (2.734) (443) (3.177)
- - - - (4.056) - - -
- - - - - 7.847 3 7.850
70 (14) - - - 56 5.382 5.438
- - - - 2.326 - 2.326
556 (774) - 8 5.586 5.376 1.826 7.202
556 (774) - 8 - (210) 822 612
- - - - 5.586 5.586 1.004 6.590
(621) (582) - 8 4.646 33.268 12.665 45.933
- - - - " - 2 - 2
- - - - (940) (2.350) (798) (3.148)
- - - : (4.646) - - -
- B - - 1.259 1.259
1.077 662 796 16 4.390 6.941 2.558 9.499
1.077 662 796 16 - 2.551 1.275 3.826
- - - - 4.390 4.390 1.283 5.673

456 80 796 24 3.450 37.861 15.684 53.545
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Rendiconto finanziario consolidato

Milioni di euro Note
2010 2009 restated
di cui con dicuicon

parti correlate parti correlate
Risultato netto dell’esercizio 5.673 6.590
Rettifiche per:
Ammortamenti e perdite di valore di attivita immateriali 999 556
Ammortamenti e perdite di valore di attivita materiali non correnti 4511 4.295
Effetti adeguamento cambi attivith e passivita in valuta (incluse disponibilita liquide
e mezzi equivalenti) 509 (18)
Accantonameﬁtiiiarirfondi 7 1.812 1916
(Proventi)/Oneri finanziari 2319 2.067
Imposte sul reddito 2.401 2571
(VPIusvaIenze)/ Minusvalenze e altri elementi non monetari 476 (529)
Cash flow da attivita operativa prima delle variazioni del capitale circolante netto 18.700 17.448
Increménto/(Decremento) fondi {1.705) (1.382)
(Incremento)/Decremento di rimanenze (331) 66
(Incremento)/Decremento di crediti commercdiali (286) 426 80 518
(Incremento)/Decremento di attivita/passivita finanziarie e non 190 (131) 441 (75)
incremento/(Decremento) di debiti commerciali 1.256 (64) (1.099) (225)
Interessi attivi e altri proventi finanziari incassati 1.282 21 1.050 16
Interessi passivi e altri oneri finanziari pagati (4.106) (3.926)
Imposte pagate (3.275) (3.752)
Cash flow da attivita operativa (a) 11.725 8.926
- di cui discontinued operations - (210)
Investimenti in attivita materiali non corrent (6.468) (6.591)
Investimenti in attivita immateriali (719) (409)
Investimenti in imprese (o rami di imprese) al netto delle disponibilita liquide
e mezzi equivalenti acquisiti (282) (9.548)
Dismissione di imprese (o rami diimprese) al netto delle disponibilita liquide
e mezzi equivalenti ceduti 2610 3712
({Incremento)/Decremento di altre attivita di investimento (51) 160
Cash flow da attivita di investimento/disinvestimento (b) (4.910) (12.676)
- di cui discontinued operations - (60)
Nuove emissioni di debiti finanziari a lungo termine 29 5.497 21.990
Rimborsi e altre variazioni nette di debiti finanziari (10.748) (24.180)
Incasso da cessione quote azionarie senza perdita di controllo 2422 -
Dividendi e acconti sui dividendi pagati (3.147) (3.135)
Aumento di capitale e riserve per esercizio stock option 28 - 7.991
Aumenti in conto capitale versati da terzi {(interessi di minoranza) 28 - 3
Cash flow da attivita di finanziamento (¢) (5.976) 2.669
- di cui discontinued operations . - 273
Effetto variazione cambi su disponibilita liquide e mezzi equiv.aul-ehtl (é)- - 214 159
Incremento/(Decremento) disponibilita liquide e mezzi equivalenti (a+b+c+d) 1.053 (922)
- di cui discontinued operations - 3
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti all’inizio deli‘esercizio 4.289 5.211
- di cui discontinued operations - -
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti alla fine dell’esercizio " @ 5.342 4.289

- di cui discontinued operations - -

(1) Di cui titoli a breve pari a 95 milioni di euro af 31 dicembre 2010 {97 milioni di euro al 31 dicembre 2009).
(2) Di cui disponibilit liquide delle "Attivitd possedute per la vendita” pari a 83 milioni di euro al 31 dicembre 2010 {22 milioni di euro al 31 dicembre 2009).
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Note di commento

1

Forma e contenuto del bilancio

La societa Enel SpA, operante nel settore delle utility ener-
getiche, ha sede in Roma. Il Bilancio consolidato della
Societa per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2010 com-
prende i bilanci della Societa, delle sue controllate e del-
le imprese a controllo congiunto (“il Gruppa”), nonché la
quota di partecipazione del Gruppo in societa collegate.
L'elenco delle societa controllate, collegate e a controllo
congiunto incluse nell’area di consolidamento ¢ riportato
in allegato.

La pubblicazione del presente Bilancio cansolidato é stata
autorizzata dagli Amministratori in data 14 marzo 2011.

Conformita agli IFRS/IAS

Il Bilancio consolidato relativo all’esercizio chiuso al 31 di-
cembre 2010 & stato predisposto in conformita ai principi
contabili internazionali (International Accounting Stan-
dards - IASs e International Financial Reporting Standards
- IFRSs) emanati dall'international Accounting Standards
Board (IASB) e alle interpretazioni emesse dall'/nternatio-
nal Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
e dallo Standing Interpretations Committee (SIC), rico-
nosciuti nell’'Unione Europea ai sensi del Regolamento
(CE) n. 1606/2002 e in vigore alla chiusura dell’esercizio.
L'insieme di tutti i principi e interpretazioni di riferimen-
to sopraindicati € di seguito definito “IFRS-EU”. Il presen-
te Bilancio & stato predisposto in attuazione del comma
3 dellart. 9 del decreto legislativo n. 38 del 28 febbraio
2005.

Base di presentazione

Il Bilancio consolidato € costituito dal Conto economico
consolidato, dal Prospetto dell’utile consolidato comples-
sivo rilevato nell‘esercizio, dallo Stato patrimoniale conso-
lidato, dal Prospetto delle variazioni del patrimonio netto
consolidato, dal Rendiconto finanziario consolidato, non-
ché dalle relative Note di commento.

Nello Stato patrimoniale consolidato la classificazione del-
le attivita e passivita & effettuata secondo il criterio “cor-
rente/non corrente” con specifica separazione delle atti-
vita e passivita possedute per la vendita, qualora presenti.
Le attivita correnti, che includono disponibilita liquide e
mezzi equivalenti, sono quelle destinate a essere realizza-
te, cedute o consumate nel normale ciclo operativo della
Societa o nei dodici mesi successivi alla chiusura dell’eser-
cizio; le passivita correnti sono quelle per le quali & prevista
I'estinzione nel normale ciclo operativo della Societa o nei
dodici mesi successivi alla chiusura dell'esercizio.

Il Conto economico consolidato & classificato in base alla
natura dei costi, mentre il Rendiconto finanziario & pre-
sentato utilizzando il metodo indiretto.

La valuta utilizzata dal Gruppo per la presentazione del
Bilancio consolidato & I'euro, valuta funzionale della Ca-
pogruppo Enel SpA; tutti i valori sono espressi in milioni di
euro tranne quando diversamente indicato.

il Bilancio & redatto nella prospettiva della continuita
aziendale, applicando il metodo del costo storico con l'ec-
cezione delle voci di bilancio che secondo gli IFRS-EU sono
rilevate al fair value, come indicato nei criteri di valutazio-
ne delle singole voci.

Senato della Repubblica
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Principi contabili e criteri di
valutazione

Uso di stime

La redazione del bilancio, in applicazione degli IFRS-EU,
richiede I'effettuazione di stime e assunzioni che hanno
effetto sui valori delle attivita e delle passivita di bilancio
e sulla relativa informativa, nonché sulle attivita e passivi-
ta potenziali alla data di riferimento. Le stime e le relative
ipotesi si basano sulle esperienze pregresse e su altri fattori
considerati ragionevoli nella fattispecie e vengono adotta-
te quando il valore contabile delle attivita e passivita non
& facilmente desumibile da altre fonti. | risultati che si con-
suntiveranno potrebbero pertanto differire da tali stime.
Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente e gli
effetti di ogni variazione sono rifiessi a Conto economico
consolidato, qualora la stessa interessi solo quell’esercizio.
Nel caso in cui la revisione interessi esercizi sia correnti sia
futuri, la variazione é rilevata nell’esercizio in cuila revisio-
ne viene effettuata e nei relativi esercizi futuri.

Si ritiene che alcuni principi contabili siano particolarmente
significativi ai fini della comprensione del bilancio; a tal fine,
di seguito, sono indicate le principali voci di bilancic interes-
sate dall'uso di stime contabili, nonché le principali assun-
zioni utilizzate dal management nel processo di valutazione
di tali voci, nel rispetto dei sopra richiamati principi contabili
internazionali. La criticita insita in tali stime & determinata,
infatti, dal ricorso ad assunzioni /0 a giudizi professionali
relativi a tematiche per loro natura incerte.

Le modifiche delle condizioni alla base delle assunzioni e
dei giudizi adottati potrebbero determinare un impatto

rilevante sui risultati successivi.

Rilevazione dei ricavi

I ricavi delle vendite ai clienti sona rilevati secondo il princi-
pio della competenza. | ricavi delle vendite di energia elet-
trica e gas ai clienti al dettaglio sono rilevati al momento
della fornitura e comprendono, oltre a quanto fatturato in
base a letture periodiche (e di competenza dell‘esercizio),
una stima dell’energia elettrica e gas distribuita nell’eser-
cizio ma non ancora fatturata, quale differenza tra I'ener-
gia elettrica e gas complessivamente immessi nella Rete

di distribuzione e quelli complessivamente fatturati nell’e-
sercizio, calcolata tenuto conto delle eventuali perdite di
rete. | ricavi tra la data di ultima lettura e la fine dell’eserci-
zio si basano su stime del consumo giornaliero del cliente,
fondate sul suo profilo storico, rettificato per riflettere le
condizioni atmosferiche o altri fattori che possono influire
sui consumi oggetto di stima.

Pensioni e altre prestazioni post-pensionamento
Una parte dei dipendenti del Gruppo beneficia di piani
pensionistici che offrono prestazioni previdenziali basate
sulla storia retributiva e sui rispettivi anni di servizio.
Alcuni dipendenti beneficiano, inoltre, della copertura di
altri piani di benefici post-pensionamento.

| calcoli delle spese e delle passivita associate a tali piani
sono basati su stime effettuate da consulenti attuaria-
li, che utilizzano una combinazione di fattori statistico-
attuariali, tra cui dati statistici relativi agli anni passati e
previsioni dei costi futuri.

Sono inoltre considerati come componenti di stima gli
indici di mortalita e di recesso, le ipotesi relative all'e-
voluzione futura dei tassi di sconto, dei tassi di crescita
delle retribuzioni, dei tassi inflazionistici, nonché I'analisi
dell’andamento tendenziale dei costi dell’assistenza sani-
taria.

Tali stime potranno differire sostanzialmente dai risultati
effettivi, per effetto dell’evoluzione delle condizioni eco-
nomiche e di mercato, di incrementi/riduzione dei tassi di
recesso e della durata di vita dei partecipanti, oltre che di
variazioni dei costi effettivi dell’assistenza sanitaria.

Tali differenze potranno avere un impatto significativo
sulla quantificazione della spesa previdenziale e degli altri

oneri a questa collegati.

Recuperabilita di attivita non correnti

Il valore contabile delle attivitd non correnti e delle atti-
vita destinate alla dismissione viene sottoposto a verifica
periodica e ogni qualvolta le circostanze o gli eventi ne ri-
chiedano una piu frequente verifica.

Qualora si ritenga che il valore contabile di un gruppo di
attivita immobilizzate abbia subito una perdita di valore,
lo stesso & svalutato fino a concorrenza del relativo valore
recuperabile, stimato con riferimento al suo utilizzo e ces-
sione futura, a seconda di quanto stabilito nei piu recenti
piani aziendali.

Siritiene che le stime di tali valori recuperabili siano ragio-
nevoli; tuttavia, possibili variazioni dei fattori di stima su cui
si basa il calcolo dei predetti valori recuperabili potrebbero
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produrre valutazioni diverse. L'analisi di ciascuno dei grup-
pi di attivita immobilizzate & unica e richiede alla direzione
aziendale I'uso di stime e ipotesi considerate prudenti e

ragionevoli in relazione alle specifiche circostanze.

Recupero futuro di imposte anticipate

Al 31 dicembre 2010 il bilancio comprende attivita per im-
poste anticipate, connesse alla rilevazione di perdite fiscali
utilizzabili in esercizi successivi e a componenti di reddito
a deducibilita tributaria differita, per un importo il cui re-
cupero negli esercizi futuri e ritenuto dagli Amministratori
altamente probabile.

La recuperabilita delle suddette imposte anticipate &
subordinata al conseguimento di utili imponibili futuri
sufficientemente capienti per l'assorbimento delle pre-
dette perdite fiscali e per |'utilizzo dei benefici delle altre
attivita fiscali differite.

La valutazione della predetta recuperabilita tiene conto
della stima dei redditi imponibili futuri e si basa su piani-
ficazioni fiscali prudenti; tuttavia, nel momento in cui si
dovesse constatare che il Gruppo non fosse in grado di
recuperare negli esercizi futuri la totalita o una parte delle
predette imposte anticipate rilevate, la conseguente ret-
tifica verra imputata al Conto economico dell’esercizio in

cui si verifica tale circostanza.

Contenziosi

Il Gruppo Enel & parte in giudizio in diversi contenziosi le-
gali relativi alla produzione, al trasporto e alla distribuzio-
ne di energia elettrica. Data la natura di tali contenziosi,
non & sempre oggettivamente possibile prevedere I'esito
finale di tali vertenze, alcune delle quali potrebbero con-
cludersi con esito sfavorevole.

Sono stati costituiti fondi destinati a coprire tutte le passi-
vita significative per i casi in cui i legali abbiano constatato
la probabilita di un esito sfavorevole e una stima ragione-

vole dell'importo della perdita.

Fondo svalutazione crediti

Ii fondo svalutazione crediti riflette le stime delle perdite
connesse al portafoglio crediti del Gruppo. Sono stati ef-
fettuati accantonamenti a fronte di perdite attese su cre-
diti, stimati in base all’esberienza passata con riferimen-
to a crediti con analoga rischiosita creditizia, a importi
insoluti correnti e storici, storni e incassi, nonché all’at-
tento monitoraggio della qualita del portafoglio crediti
e delle condizioni correnti e previste dell’economia e dei
mercati di riferimento.

Pur ritenendo congruo il fondo stanziato, I'uso di ipote-
si diverse o il cambiamento delle condizioni economiche
potrebbero riflettersi in variazioni del fondo svalutazione
crediti e, quindi, avere un impatto sugli utili.

Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente e gli
effetti di ogni variazione sono riflessi a Conto economico

nell’'esercizio di competenza.

Smantellamento e ripristino siti

Nel calcolo della passivita relativa allo smantellamento
e ripristino dei siti, in particolare per lo smantellamento
degli impianti nucleari e per lo stoccaggio delle scorie o
altri scarti di materiali radioattivi, la stima dei costi futuri
rappresenta un processo critico in considerazione del fatto
che si tratta di costi che verranno sostenuti in un arco tem-
porale molto lungo, stimabile fino a 100 anni.
L'obbligazione, basata su ipotesi finanziarie e ingegneri-
stiche, é calcolata attualizzando i futuri flussi di cassa atte-
si che la Societa ritiene di dover pagare a seguito dell’ope-
razione di smantellamento.

Il tasso di sconto impiegato per I'attualizzazione della pas-
sivita & quello cosiddetto privo di rischio, al lordo delle im-
poste (risk free rate), e si basa sui parametri economici del
Paese dove |'impianto nucleare & dislocato.

Tale passivita & quantificata dalla direzione aziendale sul-
la base della tecnologia esistente alla data di valutazione
ed érivista, ogni anno, tenendo conto dello sviluppo nelle
tecniche di smantellamento e ripristino, nonché della con-
tinua evoluzione delle leggi esistenti in materia di prote-
zione della salute e della tutela ambientale.
Successivamente il valore dell’obbligazione & adeguato
per riflettere il trascorrere del tempo e le eventuali varia-

zioni di stima.

Altro

Oltre alle voci elencate in precedenza, |'uso di stime ha
riguardato la valutazione di strumenti finanziari, di opera-
zioni di pagamento basate sulle azioni e il processo di va-
lutazione del fair value delle attivita acquisite e delle pas-
sivita assunte con operazioni di aggregazione aziendale.
Per tali voci, la stima e e assunzioni effettuate sono conte-
nute nei rispettivi commenti ai principi contabili utilizzati.

Parti correlate

Per parti correlate si intendono principalmente quelle
che condividono con Enel SpA il medesimo soggetto con-
trollante le societa che direttamente o indirettamente,
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attraverso uno o pill intermediari, controllano, sono con-
trollate, oppure sono soggette a controllo congiunto
da parte di Enel SpA e nelle quali la medesima detiene
una partecipazione tale da poter esercitare un‘influenza
notevole. Nella definizione di parti correlate rientrano i
Fondi pensione FOPEN e Fondenel, i Sindaci di Enel SpA, i
dirigenti con responsabilita strategiche, e i foro stretti fa-
miliari, di Enel SpA e delle societa da questa direttamente
e/o indirettamente controllate, soggette a controllo con-
giunto e nelle quali Enel SpA esercita un‘influenza note-
vole. | dirigenti con responsabilita strategiche sono coloro
che hanno il potere e la responsabilita, diretta o indiretta,
della pianificazione, della direzione, del controllo delle
attivita della Societa e comprendono i relativi Ammini-
stratori.

Societa controllate

Per societa controllate si intendono tutte le societa su cui
il Gruppo ha il potere di determinare, direttamente o in-
direttamente, le politiche finanziarie e operative al fine di
ottenere i benefici derivanti dalle loro attivita. Nel valuta-
re |'esistenza del controllo, si prendono in considerazione
anche i diritti di voto potenziali effettivamente esercitabili
o convertibili. | valori delle societa controllate sono conso-
lidati integralmente linea per linea nei conti consolidati a
partire dalla data in cui il Gruppo ne acquisisce il controllo
e sino alla data in cui tale controllo cessa di esistere.
L'acquisto di ulteriori quote di partecipazione in societa
controliate e la vendita di quote di partecipazione che non
implicano la perdita del controllo sono considerati transa-
zioni tra azionisti; in quanto tali, gli effetti contabili delle
predette operazioni sono rilevati direttamente nel patri-
monio netto di Gruppo.

La cessione di quote di controllo comporta, invece, la rile-
vazione a Conto economico dell’eventuale plusvalenza (o
minusvalenza) da alienazione e degli effetti contabili rive-
nienti dalla misurazione al fair value, alla data della cessio-
ne, dell’eventuale partecipazione residua.

Societa a Destinazione Specifica

Si consolida una Societa a Destinazione Specifica (SDS) nel
caso in cui, nella sostanza, il Gruppo esercita un controllo di
fatto su tale entita. Tale controllo & realizzato se il Gruppo
ottiene la maggioranza dei benefici dalla SDS e sostiene la
maggioranza dei rischi residuali o di proprieta connessi alla

SDS, anche in assenza di partecipazioni nel capitale sociale
di tale entita. i

Societa collegate

Per partecipazioni in imprese collegate si intendono quel-
le nelle quali il Gruppo ha un’influenza notevole. Nel va-
lutare I'esistenza dell'influenza notevole si prendono in
considerazione anche i diritti di voto potenziali effettiva-
mente esercitabili o convertibili.

Tali partecipazioni sono rilevate inizialmente al costo di
acquisto e successivamente sono valutate con il metodo
del patrimonio netto, allocando I'eventuale differenza tra
il costo della partecipazione e la quota di interessenza nel
fair value netto delle attivita, delle passivita e delle passivita
potenziali identificabili della collegata in modo analogo a
quanto previsto per le aggregazioni di imprese. Gli utili o le
perdite di pertinenza del Gruppo sono rilevati nel Bilancio
consolidato dalia data in cui l'influenza notevole & stata ac-
quisita e fino alla data in cui tale influenza cessa di esistere.
Nel caso in cui la perdita di pertinenza del Gruppo ecceda
il valore contabile della partecipazione e la partecipante
sia obbligata ad adempiere a obbligazioni legali o impli-
cite dell'impresa partecipata o comunque a coprirne le
perdite, I'eventuale eccedenza rispetto al valore contabile
e rilevata in un apposito fondo del passivo nell’'ambito dei
fondi rischi e oneri.

La cessione di quote di partecipazione che implica la perdi-
ta dell'influenza notevole comporta larilevazione a Conto
economico dell’eventuale plusvalenza (o minusvalenza)
da alienazione, nonché degli effetti contabili rivenienti
dalla misurazione al fair value, alla data della cessione,
dell'eventuale partecipazione residua.

Societa a controllo congiunto

Per societa a controllo congiunto (joint venture) si inten-
dono tutte le societa nelle quali il Gruppo esercita un con-
trollo sull’attivita economica congiuntamente con altre
entita. Tali partecipazioni sono consolidate con il metodo
proporzionale rilevando, linea per linea, le attivita, le pas-
sivita, i ricavi e i costi in misura proporzionale alla quota
di pertinenza del Gruppo, dalla data in cui ha inizio il con-
trollo congiunto e fino alla data in cui lo stesso cessa. Nel-
la tabella a fianco sono riepilogati i valori delle principali
societa a controllo congiunto incluse nel presente Bilancio
consolidato.
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Enel Unién

Fenosa
Milioni di euro Renovables RusEnergoSbyt Nuclenor Atacama Tejo

al 31.12.2010

Percentuale di consolidamento 50,0% 49,5% 50,0% 50,0% 38,9%
Attivita non correnti 437 59 81 298 214
Attivita correnti 57 47 61 120 58
Attivita possedute per [a vendita 355 - - - -
Passivita non correnti 34 3 62 18 179
Passivita correnti 323 37 19 162 28
Passivita possedute per la vendita 328 - - - -
Ricavi 103 1.098 72 341 63
Costi 70 1.008 81 284 53

La cessione di quote di partecipazione che implica la per-
dita del controllo congiunto comporta la rilevazione a
Conto economico dell’eventuale plusvalenza (o minusva-
lenza) da alienazione, nonché degli effetti contabili rive-
nienti dalla misurazione al fair value, alla data della cessio-
ne, dell’eventuale partecipazione residua.

Procedure di consolidamento

| bilanci delle societa partecipate utilizzati ai fini della pre-
disposizione del Bilancio consolidato al 31 dicembre 2010
sono elaborati in accordo con i principi contabili adottati
dalla Capogruppo.

Tutti i saldi e le transazioni infragruppo, inclusi eventuali
utili o perdite non realizzati derivanti da operazioni inter-
venute tra societa del Gruppo, sono eliminati al netto del
relativo effetto fiscale teorico. Gli utili e le perdite non re-
alizzati con societa collegate e joint venture sono eliminati
per la quota di pertinenza del Gruppo.

In entrambi i casi, le perdite non realizzate sono eliminate
a eccezione del caso in cui esse siano rappresentative di
perdite di valore.

Conversione delle poste in valuta

Le transazioni in valuta diversa dalla valuta funzionale
sono rilevate al tasso di cambio in essere alla data dell’o-
perazione. Le attivita e le passivita monetarie denominate
in valuta diversa dalla valuta funzionale sono successiva-
mente adeguate al tasso di cambio in essere alla data di

chiusura dell’esercizio.

Le attivita e passivita non monetarie denominate in valu- -

ta e iscritte al costo storico sono convertite utilizzando |l

tasso di cambio in vigore alla data di iniziale rilevazione

dell’operazione. Le attivita e passivita non monetarie de-
nominate in valuta e iscritte al fair value sono convertite
utilizzando il tasso di cambio alla data di determinazione
di tale valore.

Le differenze cambio eventualmente emergenti sono ri-
flesse nel Conto economico.

Conversione dei bilanci in valuta

Nel Bilancio consolidato i risultati, le attivita e le passivita
soNno espressi in euro, che rappresenta la valuta funzionale
della Capogruppo Enel SpA.

Ai fini della predisposizione del Bilancio consolidato, i
bilanci delle partecipate con valuta funzionale diversa
da quella della Capogruppo, sono convertiti in euro ap-
plicando alle attivita e passivita, inclusi I'avviamento e le
rettifiche effettuate in sede di consolidamento, il tasso di
cambio in essere alla data di chiusura dell’esercizio e alle
voci di Conto economico i cambi medi dell’esercizio se ap-
prossimano i tassi di cambio in essere alla data delle rispet-
tive operazioni.

Le relative differenze cambio sono rilevate direttamen-
te a patrimonio netto e sono esposte separatamente in
un’apposita riserva dello stesso; tale riserva é riversata a
Conto economico al momento della cessione della par-

tecipazione.

Aggregazioni aziendali

In sede di prima applicazione degli IFRS-EU, il Gruppo ha
scelto di non applicare I'IFRS 3 (Aggregazioni di imprese)
in modo retrospettivo alle acquisizioni effettuate antece-
dentemente al 1° gennaio 2004. Pertanto I'avviamento de-
rivante da acquisizioni antecedenti alla data di transizione
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agli IFRS-EU & stato mantenuto al valore registrato nell’ulti-
mo Bilancio consolidato redatto sulla base dei precedenti
principi contabili (31 dicembre 2003).

Le aggregazioni aziendali antecedenti al 1° gennaio 2010 e
concluse entro il predetto esercizio sono rilevate in base a
quanto previsto dall'IFRS 3 (2004).

In particolare, dette aggregazioni sono rilevate utilizzando
il metodo dell’acquisto {purchase method), ove il costo di
acquisto € pari al fair value alla data di scambio delle atti-
vita cedute, delle passivita sostenute o assunte, piu i costi
direttamente attribuibili all’acquisizione. Tale costo & allo-
catorilevando le attivit3, le passivita e le passivita potenziali
identificabili dell’acquisita ai relativi fair value. L'eventuale
eccedenza positiva del costi di acquisto rispetto al fair value
della quota delle attivita nette acquisite di pertinenza del
Gruppo e contabilizzata come avwiamento o, se negativa,
rilevata a Conto economico. Nel caso in cui i fair value delle
attivita, delle passivita e delle passivita potenziali possano
determinarsi solo prowvisoriamente, I'aggregazione azien-
dale é rilevata utilizzando tali valori prowisori. Lammon-
tare delle partecipazioni di minoranza € determinato in
proporzione alla quota di partecipazione detenuta dai terzi
nelle attivita nette. Nelle aggregazioni aziendali realizzate
in piu fasi, al momento dell’acquisizione del controllo, le
rettifiche ai fair value relativi agli attivi netti precedente-
mente posseduti dall’acquirente sono riflesse a patrimonio
netto. Le eventuali rettifiche derivanti dal completamento
del processo di valutazione sono rilevate entro dodici mesi
dalla data di acquisizione.

Le aggregazioni aziendali successive al 1° gennaio 2010
sono rilevate in base a quanto previsto dall'lFRS 3 (2008).
In particolare, queste aggregazioni aziendali sono rilevate
utilizzando il metodo dell’acquisto (acquisition method),
ove il costo di acquisto & pari al fair value, alla data di acqui-
sizione, delle attivita cedute, delle passivita sostenute o as-
sunte, nonché degli eventuali strumenti di capitale emessi
dall'acquirente.

| costi direttamente attribuibili all'acquisizione sono rile-
vati a Conto economico.

if costo di acquisto ¢ allocato rilevando le attivita, le pas-
sivita e le passivita potenziali identificabili dell’acquisita ai
relativi fair value alla data di acquisizione. L'eventuale ec-
cedenza positiva tra la somma del corrispettivo trasferito,
valutato al fair value alla data di acquisizione, e I'importo
di qualsiasi partecipazione di minoranza, rispetto al valore
netto degli importi delle attivita e passivita identificabili
nell’acquisita stessa, valutate al fair value, é rilevata come

avviamento ovvero, se negativa, a Conto economico.

Il valore delle partecipazioni di minoranza € determinato
in proporzione alle quote di partecipazione detenute dai
terzi nelle attivita nette identificabili dell’acquisita, ovvero
al loro fair value alla data di acquisizione.

Nel caso in cui i fair value delle attivita, delle passivita e del-
le passivita potenziali possano determinarsi solo prowviso-
riamente, l'aggregazione aziendale & rilevata utilizzando
tali valori provvisori. Le eventuali rettifiche, derivanti dal
completamento del processo di valutazione, sono rilevate
entro dodici mesi a partire dalla data di acquisizione, ride-
terminando i dati comparativi.

Qualora I'aggregazione aziendale fosse realizzata in piu
fasi, al momento dell’acquisizione del controlio le quote
partecipative detenute precedentemente sono rimisurate
al fair value e I'eventuale differenza (positiva o negativa) &
rilevata a Conto economico.

Immobili, impianti e macchinari

Gli immobili, impianti e macchinari sono rilevati al costo
storico, comprensivo dei costi accessori direttamente im-
putabili e necessari alla messa in funzione del bene per
I'uso per cui & stato acquistato. I costo & incrementato, in
presenza di obbligazioni legali o implicite, del valore at-
tuale del costo stimato per lo smantellamento e la rimo-
zione dell'attivita. La corrispondente passivita & rilevata in
un fondo del passivo nell’ambito dei fondi per rischi e one-
ri. Il trattamento contabile delle revisioni di stima di questi
costi, del trascorrere del tempo e del tasso di attualizzazio-
ne sono indicati al punto “Fondi rischi e oneri”.

Gli oneri finanziari relativi a finanziamenti connessi all’ac-
quisto/costruzione delle immabilizzazioni vengono rileva-
ti a Conto economico nell’esercizio di competenza, salvo
siano direttamente attribuibili all'acquisizione o alla co-
struzione di un bene che ne giustifica la capitalizzazione
(c.d. "qualifying asset”).

Alcuni beni, oggetto di rivalutazione alla data di transizio-
ne agli IFRS-EU o in peribdi precedenti, sono rilevati sulla
base del fair value, considerato come valore sostitutivo del
costo (deemed cost) alla data di rivalutazione.

Qualora parti significative di immobili, impianti e macchi-
nari abbiano differenti vite utili, le componenti identifica-
te sono rilevate e ammortizzate separatamente.

| costi sostenuti successivamente all‘acquisto sono rilevati
a incremento del valore contabile dell’elemento cui si rife-
riscono, qualora sia probabile che i futuri benefici derivan-
ti dal costo affluiranno al Gruppo e il costo dell’elemento

possa essere determinato attendibilmente.
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Tutti gli altri costi sono rilevati nel Conto economico nell'e-
sercizio in cui sono sostenuti.

I costi di sostituzione di un intero cespite o di parte di esso,
sono rilevati come incremento del valore del bene cui
fanno riferimento e sono ammortizzati lungo la rispetti-
va vita utile; il valore netto contabile dell’unita sostituita &
imputato a Conto economico rilevando I'eventuale plus/
minusvalenza.

Gli immobili, impianti e macchinari sono esposti al netto
dei relativiammortamenti accumulati e di eventuali perdi-
te divalore, determinate secondo le modalita descritte nel
seguito. Lammortamento ¢ calcolato in quote costanti in
base alla vita utile stimata del bene, che & riesaminata con
periodicita annuale; eventuali cambiamenti sono riflessi
prospetticamente. L'ammortamento ha inizio quando il

bene & disponibile all'uso.

La vita utile stimata dei principali immobili, impianti e

macchinari & la seguente:

Vita utile
Fabbricati civili 40-65 anni
Centrali idroelettriche 20-50 anni
Centrali termoelettriche ™ 10-40 anni
Céntrali nucleari 40 anni
Centrali geotermoelettriche 10-40 anni
Centrali con fonti energetiche alternative 15-40 anni
Linee ditrasporto 20-40 anni
Stazioni di trasformazione 32-42 anni
Reti a media e bassa tensione di distribuzione 10-60 anni
Reti di distribuzione del gas e misuratori 25-50 anni
Attrezzature industriali e commerciali 4-25 anni

(1) Aesclusione dei beni gratuitamente devolvibili che sono ammortizzati lungo
il periodo di durata della concessione, se inferiore alla vita utile.

i terreni, sia liberi da costruzione sia annessi a fabbricati
civili e industriali, non sono ammortizzati in quanto ele-

menti a vita utile illimitata.

Beni in locazione finanziaria

Gli immobili, impianti e macchinari acquisiti mediante
contratti di /easing finanziario, attraverso i quali sono so-
stanzialmente trasferiti sul Gruppo tutti i rischi e i benefici
legati alla proprieta, sono inizialmente rilevati come atti-
vita del Gruppo al loro fair value o, se inferiore, al valore
attuale dei pagamenti minimi dovuti per il feasing, incluso
I'eventuale importo da corrispondere al locatore per I'e-
sercizio dell’'opzione di acquisto. La corrispondente passi-
vita verso il locatore & rilevata tra le passivita finanziarie.

i beni in locazione finanziaria sono ammortizzati in base
allo loro vita utile stimata; nel caso in cui non esista la ra-
gionevole certezza che il Gruppo ne acquisti la proprieta al
termine della locazione, detti beni sono ammortizzati lun-
go un arco temporale pari al minore fra la durata del con-
tratto dilocazione e la vita utile stimata del bene stesso.
Le locazioni nelle quali il locatore mantiene sostanzial-
mente tutti i rischi e i benefici legati alla proprieta dei beni
sono classificate come leasing operativi. | costi riferiti ai
leasing operativi sono rilevati linearmente a Conto econo-
mico lungo la durata del contratto di leasing.

Beni gratuitamente devolvibili

Gli impianti del Gruppo includono beni gratuitamente de-
volvibili asserviti alla concessione prevalentemente riferibili,
alle grandi derivazioni di acque e alle aree demaniali desti-
nate all'esercizio degli impianti di produzione di energia
termoelettrica. Per gli impianti ubicati in Italia, la scadenza
della concessione & fissata, rispettivamente, al 2029 (2020
per gli impianti ubicati nella Provincia Autonoma di Trento
e 2040 per gli impianti ubicati nella Provincia Autonoma
di Bolzano) e al 2020. A tali date, salvo rinnovo delle con-
cessioni, tutte le opere di raccolta e di regolazione, le con-
dotte forzate, i canali di scarico e gli impianti che insistono
su aree demaniali dovranno essere devoluti gratuitamente
allo Stato, in condizione di regolare funzionamento. Il Grup-
po ritiene che i piani di manutenzione ordinaria garantisca-
no il mantenimento degli impianti in condizioni di regolare
funzionamento fino alla data di scadenza delle concessioni.
Gli ammortamenti dei beni gratuitamente devolvibili sono
pertanto calcolati sulla base della minore tra la durata della
concessione e la vita utile residua del bene.

In accordo con le leggi n. 29/85 e n. 46/99, anche le cen-
trali idroelettriche in territorio spagnolo operano in regi-
me di concessione amministrativa, al termine della quale
gli impianti verranno riconsegnati allo Stato in condizione
diregolare funzionamento. La scadenza di tali concessioni
si estende dal 2011 al 2067.

Talune societa operanti in Argentina, Brasile e Messico
sono titolari di concessioni amministrative le cui condizio-
ni risultano analoghe a quelle applicabili in base al regime
concessorio spagnolo. La scadenza di tali concessioni si
estende dal 2013 al 2088.

Enel opera altres! in regime di concessione amministrativa
nella distribuzione di energia elettrica in Spagna. Tali con-
cessioni garantiscono il diritto a costruire e gestire le reti di

distribuzione per un orizzonte temporale indefinito.
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Il Gruppo € concessionario in ltalia del servizio di distri-
buzione di energia elettrica. La concessione, attribuita
dal Ministero dello Sviluppo Economico, ¢ a titolo gratu-
ito e scade il 31 dicembre 2030. Qualora alla scadenza la
concessione non venisse rinnovata, il concedente dovra
corrispondere un indennizzo per il riscatto. !l predetto
indennizzo sara determinato d'intesa tra le parti secondo
adeguati criteri valutativi, basati sia sul valore patrimonia-
le dei beni oggetto del riscatto sia sulla redditivita degli
stessi. Nella determinazione dell'indennizzo, I'elemento
reddituale dei beni oggetto del riscatto sara rappresenta-
to dal valore attualizzato dei flussi di cassa futuri. Le infra-
strutture asservite all‘esercizio della predetta concessione
sono di proprieta e nella disponibilita del concessionario;
sono iscritte alla voce "Immobili, impianti e macchinari” e

vengono ammortizzate lungo la loro vita utile.

Investimenti immobiliari

Gli investimenti immobiliari rappresentano proprieta im-
mobiliari del Gruppo possedute al fine di conseguire ca-
noni di locazione e/o per I'apprezzamento del capitale
investito, piuttosto che per I'uso nella produzione o nella
fornitura di beni/servizi.

Sono inizialmente rilevati al costo, determinato attraver-
so le stesse modalita indicate per gli immobili, impianti e
macchinari. Successivamente, sono rilevati al costo al net-
to dei relativiammortamenti e di eventuali perdite di valo-
re. Le perdite di valore sono determinate secondo i criteri
successivamente illustrati.

Il fair value degli investimenti immobiliari detenuti & de-
terminato in considerazione dello stato dei singoli asset,
proiettando, in ragione della performance del mercato
immobiliare e del presumibile andamento del valore degli
asset, le valutazioni relative all’esercizio precedente. Il fair
value degli investimenti immobiliari iscritti in bilancio al 31

dicembre 2010 & pari a 365 milioni di euro.

Attivita immateriali

Le attivita immateriali sono rilevate al costo di acquisto o
di produzione interna, quando & probabile che dall'utiliz-
zo delle predette attivita vengano generati benefici eco-
nomici futuri e il relativo costo puo essere attendibilmente
determinato.

Il costo & comprensivo degli oneri accessori di diretta im-
putazione necessari a rendere le attivita disponibili per
l'uso. Le attivita immateriali, aventi vita utile definita, sono

esposte al netto dei relativi ammortamenti accumulati e
delle eventuali perdite di valore, determinate secondo le
modalita di sequito descritte.

L'ammortamento € calcolato a quote costanti in base alla
vita utile stimata, che € riesaminata con periodicita alme-
no annuale; eventuali cambiamenti dei criteri di ammorta-
mento sono applicati prospetticamente.
L'ammortamento ha inizio quando lattivita immateria-
le & disponibile all’'uso. Le attivita immateriali aventi vita
utile indefinita non sono assoggettate ad ammortamento
sistematico ma sottoposte a verifica almeno annuale di re-
cuperabilita (impairment test).

L'aviamento, derivante dall‘acquisizione di societa con-
trollate, collegate o joint venture é allocato a ciascuna delle
“cash generating unit” identificate. Dopo l'iniziale iscrizio-
ne, I'avviamento non & assoggettato ad ammortamento,
ma sottoposto a verifica almeno annuale di recuperabilita
secondo le modalita descritte in nota. L'avviamento relati-
Vo a partecipazioni in societa collegate & incluso nel valore
di carico di tali societa.

Perdite di valore delle attivita

Le attivita materiali (immobili, impianti € macchinari e gli
investimenti immobiliari) e immateriali sono analizzate,
almeno una volta I'anno, al fine di individuare eventuali
indicatori di perdita di valore; nel caso esista un'indicazio-
ne di perdita di valore si procede alla stima del loro valore
recuperabile.

il valore recuperabile dell’avwiamento e delle attivita im-
materiali con vita indefinita, nonché quello delle attivita
immateriali non ancora disponibili per I'uso & invece sti-
mato almeno annualmente.

Il valore recuperabile & rappresentato dal maggiore tra il
fair value, al netto dei costi accessori di vendita, e il relativo
valore d‘uso.

Nel determinare il valore d'uso, i flussi finanziari futuri at-
tesi sono attualizzati utilizzando un tasso di sconto al lordo
delle imposte che riflette le valutazioni correnti di merca-
to del costo del denaro rapportato al periodo dell’investi-
mento e ai rischi specifici dell’attivita. Per un’attivita che
non genera flussi finanziari ampiamente indipendenti, il
valore recuperabile & determinato in relazione alla cash
generating unit cui tale attivita appartiene.

Una perdita di valore & riconosciuta nel Conto economico
qualora il valore di iscrizione dell’attivita, o della relativa
cash generating unit cui essa € allocata, sia superiore al suo
valore recuperabile.
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Le perdite di valore di cash generating unit sono imputate
in primo luogo a riduzione del valore contabile dell’even-
tuale avviamento attribuito e, quindi, a riduzione delle
altre attivita, in proporzione al loro valore contabile. Una
perdita di valore di un’attivita viene ripristinata quando vi
e un'indicazione che la perdita di valore si sia ridotta o non
esista pill o quando vi & stato un cambiamento nelle va-
lutazioni utilizzate per determinare il valore recuperabile.
Il valore recuperabile dell’avwiamento, delle attivita im-
materiali con vita indefinita e quello delle attivita im-
materiali non ancora disponibili per I'uso & sottoposto a
verifica della recuperabilita del valore annualmente o pil
frequentemente, in presenza di indicatori che possano far
ritenere che le suddette attivita possano aver subito una
riduzione di valore. Il valore originario dell'avviamento
non viene ripristinato anche qualora, negli esercizi succes-
sivi, vengano meno le ragioni che hanno determinato la

riduzione di valore.

Rimanenze

Le rimanenze di magazzino sono valutate al minore tra il
costo e il valore netto di presumibile realizzo, a eccezione
di quelle destinate ad attivita di trading che sono valutare
al valore di mercato (fair value) con contropartita Conto
economico. La configurazione di costo utilizzata e il costo
medio ponderato che include gli oneri accessori di compe-
tenza. Per valore netto di presumibile realizzo si intende il
prezzo di vendita stimato nel normale svolgimento delle
attivita al netto dei costi stimati per realizzare la vendita o,
laddove applicabile, il costo di sostituzione.

Nell’ambito delle rimanenze sonao inoltre rilevati gli acqui-
sti di combustile nucleare il cui utilizzo € determinato sulla
base dell'energia prodotta.

Lavori in corso su ordinazione

| lavori in corso su ordinazione sono valutati sulla base dei
corrispettivi contrattuali maturati con ragionevole certez-
za, in relazione allo stato di avanzamento dei lavori de-
terminato utilizzando il metodo del costo sostenuto (cost
to cost). Gli acconti versati dai committenti sono detratti
dal valore dei lavori in corso su ordinazione nei limiti dei
corrispettivi maturati; I'eventuale parte eccedente e iscrit-
ta nelle passivita. Le perdite derivanti dalla chiusura delle
singole commesse sono rilevate interamente nell’esercizio
in cui divengono probabili, indipendentemente dallo sta-
to di avanzamento delle singole commesse.

Strumenti finanziari

Attivita finanziarie valutate al fair value

con imputazione al Conto economico

Sono classificati in tale categoria i titoli di debito e le par-
tecipazioni in imprese diverse da quelle controllate, col-
legate e joint venture detenuti a scopo di negoziazione
o designati al fair value a Conto economico al momento
della rilevazione iniziale.

Tali strumenti sono inizialmente iscritti al relativo fair va-
lue. Gli utili e le perdite derivanti dalle variazioni successive

del fair value sono rilevati a Conto economico.

Attivita finanziarie detenute sino a scadenza

Sono inclusi nelle “attivita finanziarie detenute fino a
scadenza” gli strumenti finanziari, non derivati, aventi
pagamenti fissi o determinabili e non rappresentati da
partecipazioni, quotati in mercati attivi, per cui esiste Iin-
tenzione e la capacita da parte del Gruppo di mantenerli
sino alla scadenza. Tali attivita sono inizialmente iscritte
al fair value, rilevato alla “data di negoziazione”, inclusivo
degli eventuali costi di transazione; successivamente, sono
valutate al costo ammortizzato, utilizzando il metodo del
tasso di interesse effettivo, al netto di eventuali perdite di
valore.

Tali perdite di valore sono determinate come differenza
tra il valore contabile e il valore attuale dei flussi di cassa
futuri attesi, scontati sulla base del tasso di interesse effet-

tivo originario.

Finanziamenti e crediti

Rientrano in questa categoria i crediti (finanziari e com-
merciali), ivi inclusi i titoli di debito, non derivati, non quo-
tati in mercati attivi, con pagamenti fissi o determinabili
e per cui non vi sia I'intento predeterminato di successiva
vendita.

Tali attivita sono, inizialmente, rilevate al fair value, even-
tualmente rettificato dei costi di transazione e, successiva-
mente, valutate al costo ammortizzato sulla base del tasso
di interesse effettivo, rettificato per eventuali perdite di
valore. Tali riduzioni di valore sono determinate come dif-
ferenza tra il valore contabile e il valore corrente dei flus-
si di cassa futuri attualizzati al tasso di interesse effettivo
originario. | crediti commerciali, [a cui scadenza rientra nei

normali termini commerciali, non sono attualizzati.

Attivita finanziarie disponibili per la vendita
Sono classificati nelle “attivita finanziarie disponibili per la
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vendita” i titoli di debito, le partecipazioni in altre imprese (se
non classificate come "attivita finanziarie valutate al fair value
con imputazione a Conto economico”) e le attivita finanzia-
rie non classificabili in altre categorie. Tali strumenti sono va-
lutati al fair value con contropartita il patrimonio netto.
Almomento della cessione, gli utili e perdite cumulati, pre-
cedentemente rilevati a patrimonio netto, sono rilasciati a
Conto economico.

Qualora sussistano evidenze oggettive che i predetti stru-
menti abbiano subito una riduzione di valore, significati-
va o prolungata, la perdita cumulata, precedentemente
iscritta a patrimonio netto, & eliminata e riversata a Conto
economico. Tali perdite di valore, non ripristinabili suc-
cessivamente, sono misurate come differenza tra il valore
contabile e il fair value, determinato sulla base del prezzo
di negoziazione fissato alla data di chiusura dell’esercizio
per le attivita finanziarie quotate in mercati regolamentati
o determinato sulla base dei flussi di cassa futuri attualiz-
zati al tasso di interesse di mercato per le attivita finanzia-
rie non quotate.

Quando il fair value non pud essere attendibilmente de-
terminato, tali attivita sono iscritte al costo rettificato per
eventuali perdite di valore.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilita liquide e mezzi equivalenti comprendonoi
valori numerari, ossia quei valori che possiedono i requisiti
della disponibilita a vista o a brevissimo termine, del buon
esito e dell'assenza di spese per la riscossione.

Ai fini del Rendiconto finanziario consolidato, le disponibi-
lita liquide sono esposte non includendo gli scoperti ban-
cari alla data di chiusura dell’esercizio.

Debiti commerciali

| debiti commerciali sono inizialmente iscritti al fair value
e successivamente valutati al costo ammortizzato. | debi-
ti commerciali, la cui scadenza rientra nei normali termini

commerdciali, non sono attualizzati.

Passivita finanziarie

Le passivita finanziarie diverse dagli strumenti derivati
sono iscritte quando la Societa diviene parte nelle clauso-
le contrattuali dello strumento alla data di regolamento
e valutate inizialmente al fair value al netto dei costi di
transazione direttamente attribuibili. Successivamente, le
passivita finanziarie sono valutate con il criterio del costo
ammortizzato, utilizzando il metodo del tasso di interesse
effettivo.

Strumenti finanziari derivati

| derivati sono rilevati al fair value e sono designati come
strumenti di copertura quando la relazione tra il derivato
e l'oggetto della copertura e formalmente documentata
e I'efficacia della copertura, verificata periodicamente, ri-
spetta i limiti previsti dallo IAS 39.

La rilevazione del risultato della valutazione al fair value
é funzione della tipologia di hedge accounting posta in
essere.

Quando i derivati hanno per oggetto la copertura del ri-
schio di variazione del fair value delle attivita o passivita
oggetto di copertura (fair value hedge), le relative variazio-
ni del fair value dello strumento di copertura sono impu-
tate a Conto economico; coerentemente, gli adeguamenti
al fair value delle attivita o passivita oggetto di copertura
sono anch'essi rilevati a Conto economico.

Quando i derivati hanno per oggetto la copertura del ri-
schio di variazione dei flussi di cassa attesi degli elementi
coperti (cash flow hedge), le variazioni del fair value sono
inizialmente rilevate a patrimonio netto, per la porzione
qualificata come efficace, e successivamente imputate a
Conto economico coerentemente con gli effetti economi-
¢i prodotti dall’'elemento coperto.

La porzione di fair value dello strumento di copertura che
non soddisfa la condizione per essere qualificata come ef-
ficace é rilevata a Conto economico.

Le variazioni del fair value dei derivati di negoziazione e di
quelli che non soddisfano pili le condizioni per essere qua-
lificati come di copertura ai sensi dello 1AS 39 sono rilevate
a Conto economico.

La contabilizzazione di tali strumenti é effettuata alla data
di negoziazione.

| contratti finanziari e non finanziari (che gia non siano
valutati a fair value) sono altresi analizzati per identificare
|'esistenza di derivati “impliciti” (embedded derivative) che
devono essere scorporati e valutati al fair value. Le suddet-
te analisi sono effettuate sia al momento in cui si entra a
far parte del contratto, sia quando awviene una rinegozia-
zione dello stesso che comporti una modifica significativa
dei flussi finanziari originari connessi.

Il fair value & determinato in base alle quotazioni ufficiali
utilizzate per gli strumenti scambiati in mercati regola-
mentati. Per gli strumenti non scambiati in mercati rego-
lamentati il fair value & determinato attualizzando i flussi
di cassa attesi sulla base della curva dei tassi di interesse di
mercato alla data di riferimento e convertendo i valori in
divise diverse dall’euro ai cambi di fine esercizio.

Si evidenzia, inoltre, che il Gruppo analizza tutti i contratti
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