PROSPETTO N.11 DETTAGLIO DEI CREDITI E DELLE DISPONIBILITA' E RATEI ATTIVI IN EURO E VALUTA

31 dicembre 2010

(€/migliaia)

31 dicembre 2009

:?sz::l;t::r::iz in Euro Totale In valutz:mc:ig rischio in Euro Totale
Crediti delle immobilizzazioni finanziarie
verso controllate - 364.413 364.413 - 196.080 196.080
verso collegate - 4.308 4.308 - 4.296 4.296
verso altri - 2.308 2.308 - 2.365 2.365
Totale - 371.029 371.029 - 202,741 202,741
Altri titoli delle immobilizzazioni - 207.371 207.371 - 228.871 228.871
Crediti del circolante
verso clienti 56.479 223.483 279.962 56.479 256.779 313.258
verso imprese controliate - 28.160 28.160 - 83.154 83.154
verso imprese collegate - 2.088 2.088 - 2.429 2.429
verso imprese controlianti - 3.591 3.591 - 5.637 5.637
crediti tributari - 27.852 27.852 - 41.964 41.964
imposte anticipate - - - - 1.545 1.545
verso altri 295 56.754 57.048 295 68.644 68.938
Totale 56.774 341.928 398.702 56.774 460.152 516.925
Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
partecipazioni in imprese collegate - 19.625 19.625 - 19.625 19.625
altre partecipazioni - 13.260 13.260 - 13.260 13.260
Totale - 32.885 32.885 - 32.885 32.885
Disponibilita liquide
Depositi bancari e postali 3 1.865.810 1.865.813 3 2.070.645 2.070.648
Assegni - - - - - -
Denaro e valori in cassa - 7 7 - 2 2
Totale 3 1.865.817 1.865.820 3 2.070.646 2.070.650
Ratei e risconti attivi
Ratei attivi - 1.860 1.860 - 1.946 1.946
Risconti attivi - 525 525 - 353 353
Totale - 2.385 2,385 - 2.299 2.299
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PROSPETTO N.12 PATRIMONIO NETTO (€/migliaia)
Destinazione del risultato d'esercizio Altre Variazioni
- Destinazione Distribuzione . . . iee Risuitato .
Saldo Iniziale risultato (+/-) dividendi (-) Incrementi (+) Decrementi (-)  Riclassifiche (+/-) dlesercizio Saldo Finale
Capitale Sociale 240.080 - - - - - 240.080
Riserva legale 127.598 - - - - - 127.598
Altre riserve 90.986 - - (12.153) - - 78.833
Riserva acquisizione Patrimonio dello Stato 90.986 - - (12.153) - - 78.833
Utili (perdite) portati a nuovo 2.013.179 63.717 (30.000) - - - 2.046.896
Utile (perdita) dell'esercizio 63.717 (63.717) - - - (196.384) (196.384)
2.535.560 (0) (30.000) {12.153) - (196.384) 2.297.023
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PROSPETTO N.12 bis PATRIMONIO NETTO - ORIGINE E UTILIZZO DELLE RISERVE

(€/migliaia)
Utilizzi effettuati negli utlimi tre
esercizi
Possibilita di Quota er copertur.
31.12.2010 utilizzazione disponibile P er‘:!iteu a per altre ragioni
(AB,C) P P
Capitale sociale 240.080
Riserva Acquisizione Patrimonio dello Stato S.p.A. 78.833
Riserve di utili
Riserva legale 48.016 B
79.582 AB,C
127.598
Utile (perdita) portati a nuovo 2.046.896 AB,C 2.046.896 421.258 (
Quota non distribuibile -
Residua quota distribuibile 2.046.896

Note

esercizio 2007
esercizio 2008
esercizio 2009

*)

421.258 (**)

(**): quota degli "utili portati a nuovo" erogata nell'ambito dell'assegnazione di riserve ex L. 286/06 per complessivi €/min 1.515.
Il residuo importo di €/min 1.094 era stato erogato attaverso il completo utilizzo dellavanzo di fusione".

Legenda:

A: per aumento di capitale
B: per copertura di perdite
C: per distribuzione ai soci
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PROSPETTO N.13 FONDI PER RISCHI E ONERI

(€/migliaia)
Saldo Iniziale Accantonamenti Fusioni (+) Riclassifiche (+/-) Utilizzi dell'anno Saldo finale
Altri:
Fondo rischi ed oneri per
contenzioso 743.634 1.852 (53.599) 691.887
Fondo rischi su partecipazioni 66.669 6.861 (49.835) 23.695
Fondo oneri per completamento
lavori 1.570 (70) 1.500
Fondo oneri gestionali di
liquidazione 342.894 (1.179) (20.699) 321.016
Fondo bonifiche e conservazione
siti immobiliari 252.530 252.530
Fondi per impegni assunti per
clausole contrattuali 157.353 770 (4.092) 154,031
Altri 75.029 (12.802) (42.5086) 19.721
Totale altri fondi 1.639.679 - - (4.498) (170.801) 1.464.380
Per partecipazioni
Bacino 5 41 a1
Cagliari 89 97 97
Coedam 3.239 70 3.309
Consal 1 1
Consorzio Aerest 2.011 2.011
Consorzio ltaltecnasud 1.828 472 2.300
Consorzio Prometeo 2.648 2.648
Edilmagliana 89 173 173
Hos.Gen. Cos. 119 119
S.P.S. 1.551 1.551
Totale fondi per partecipazioni 11.707 543 - - - 12.250
Totale 1.651.386 543 - (4.498) (170.801) 1.476.630
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PROSPETTO N.14 MOVIMENTAZIONE DEBITI

(€/migliaia)
Saldo Iniziale Accensioni Rimborsi Saldo finale
Obbligazioni 4 1 (5) -
Debiti verso banche 101 - - 101
Acconti 9.114 22 (18) 9.118
Debiti verso fornitori 41.699 74.231 (79.485) 36.445
Debiti verso imprese controllate 10.131 10.332 (11.160) 9.303
Debiti verso imprese collegate 260 861 (789) 332
Debiti tributari 7.424 11.877 (15.497) 3.804
Debiti verso istituti di previdenza e di
sicurezza sociale 3.021 10.357 (10.010) 3.368
Altri debiti 62.179 31.009 (45.158) 48.030
133.933 138.690 (162.122) 110.501
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PROSPETTO N.15

DEBITI DISTINTI PER SCADENZA E NATURA (€/migliaia)
31 dicembre 2010 31 dicembre 2009
Entro Entro
I'esercizio Tr:nZn? 5 Oltre 5 anni  Totale I'esercizio Tr:nZntie S Oltre 5 anni  Totale
successivo successivo
Debiti finanziari a medio lungo
termine
Obbligazioni - 4 4
Totale - - - - 4 - - 4
Debiti finanziari a breve termine
Debiti verso banche 101 - 101 101 - 101
Debiti verso imprese controllate 187 - 187 1.172 - 1.172
Debiti verso imprese collegate - - - -
Debiti verso imprese controllanti - - - -
Totale 288 - - 288 1.273 - - 1.273
Debiti commerciali
Acconti g9.118 - 9.118 9.114 - 9.114
Debiti verso fornitori 36.445 - 36.445 41.699 - 41.699
Debiti verso imprese controllate 9.085 - 9.085 8.928 - 8.928
Debiti verso imprese collegate 332 - 332 260 - 260
Totale 54.980 - - 54.980 60.001 - - 60.001
Debiti vari
Debiti verso imprese controllate 31 - - 31 31 - - 31
Debiti verso imprese collegate - - - - - -
Debiti tributari 3.804 - - 3.804 7.424 - - 7.424
Debiti verso istituti di previdenza e di
sicurezza sociale 3.368 - 3.368 3.021 - 3.021
Altri debiti 48.030 - - 48.030 62.179 - - 62.179
Totale 55.233 - - 55.233 72.655 - - 72.655
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PROSPETTO N.16

DETTAGLIO DEI DEBITI E RATEI PASSIVI IN EURO E VALUTA

(&/migliaia)
31 dicembre 2010 31 dicembre 2009
'T‘ va!uta o con in Euro Totale h." va!uta o con in Euro Totale
rischio cambio rischio cambio
Debiti

Obbligazioni - - - - 4 4
Debiti verso banche - 101 101 - 101 101
Acconti 7.138 1.980 9.118 7.138 1.975 9.114
Debiti verso fornitori 9 36.436 36.445 56 41.643 41.699
Debiti rappresentati da titoli di credito - - - - - -
Debiti verso imprese controllate - 9.303 9.303 - 10.131 10.131
Debiti verso imprese collegate - 332 332 - 260 260
Debiti tributari - 3.804 3.804 - 7.424 7.424

Debiti verso istituti di previdenza e di
sicurezza sociale - 3.368 3.368 - 3.021 3.021
Debiti verso altri 11 48.019 48.030 18 62.161 62.179
7.158 103.343 110.501 7.212 126.721 133.933
Ratei e risconti - -
Risconti passivi - 268 268 - 299 299
- 268 268 - 299 299
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ATTESTAZIONE DEL DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI DOCUMENTI CONTABILI E
DELL’ORGANO AMMINISTRATIVO DELEGATO DI FINTECNA S.P.A. SUL BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31
DICEMBRE 2010

1. | sottoscritti Maurizio Prato e Alessandro La Penna, rispettivamente Presidente del
Consiglio di Amministrazione / Amministratore Delegato e Dirigente Preposto alla

redazione dei documenti contabili societari di Fintecna S.p.A., tenuto conto:

- diquanto previsto dall’art. 24 dello Statuto sociale di Fintecna S.p.A., in recepimento a
quanto richiesto dal Ministero del’Economia e delle Finanze con lettera 115828 del 22
novembre 2006;

- di guanto precisato nel successivo punto 2;

attestano ladeguatezza in relazione alle caratteristiche dellimpresa e [effettiva
applicazione delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio di

esercizio nel corso dell’'esercizio 2010.

2. Le procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio d'esercizio al 31
dicembre 2010 sono state definite e la valutazione della loro adeguatezza & stata
effettuata in coerenza con il modello Internal Control — Integrated Framework emesso dal
Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission (Co.So. Report)
che rappresenta un framework di riferimento per il sistema di controllo interno

generalmente accettato a livello internazionale.
3. Si attesta, inoltre, che:
- il bilancio d’esercizio:
a. corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

b. & redatto in conformita alle norme di legge interpretate ed integrate dai principi
contabili emessi dal’Organismo ltaliano di Contabilita ed e idoneo a fornire una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e
finanziaria di Fintecna S.p.A.;
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- la relazione sulla gestione comprende un’analisi attendibile dell’andamento e del
risultato della gestione, nonché della situazione della Societa, unitamente alla
descrizione dei principali rischi e incertezze cui & esposta.

Roma, 28.4.2011

Il Presidente e Amministratore Il Dirigente Preposto alla redazione dei
Delegato documenti contabili societari
Dott. Maurizio Prato Dott. Alessandro La Penna
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PROPOSTA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
ALL’ASSEMBLEA
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Signori Azionisti,

a conclusione della presente esposizione Vi inviiamo ad approvare la Relazione degli
Amministratori sulla gestione e il bilancio al 31.12.2010 che chiude con una perdita pari ad €

196.384.474,00 che Vi proponiamo di rinviare a nuovo.

Signori Azionisti,

Vi rammentiamo che con I'’Assemblea Ordinaria degli Azionisti convocata in ordine al bilancio al
31.12.2010, viene a scadere, per compiuto triennio, il Collegio Sindacale.
Pertanto Vi invitiamo a procedere alla nomina dei componenti tale organo per gli esercizi 2011,

2012 e 2013 ed alla determinazione dei compensi da riconoscere ai medesimi.

Roma, 28 aprile 2011

Il Consiglio di Amministrazione
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BILANCIO CONSOLIDATO DEL GRUPPO FINTECNA
AL 31 DICEMBRE 2010
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RELAZIONE SULLA GESTIONE



Senato della Repubblica - 288 - Camera dei deputati

XVI LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Signori Azionisti,

il bilancio consolidato & stato redatto cosi come previsto dal Decreto Legislativo 9 aprile 1991 n.
127 in attuazione alle direttive nn. 78/660 e 83/349 dell’Unione Europea in materia societaria
relative rispettivamente ai bilanci d’esercizio e consolidati, tenuto conto delle successive
modifiche ed integrazioni intervenute.

Per quanto attiene ai criteri e alle modalita di predisposizione del bilancio consolidato si rinvia a

quanto descritto nella nota integrativa.

Il Gruppo opera nei seguenti principali settori di attivita:

— cantieristica navale, attraverso la Fincantieri S.p.A. e le sue controllate e collegate;

— immobiliare, attraverso la Fintecna Immobiliare S.r.l. e le sue controllate e collegate.

inoltre, il Gruppo & trasferitario, attraverso specifici patrimoni separati attribuiti ad apposite

societa di scopo, di talune gestioni patrimoniali affidate dallo Stato, come illustrato nel seguito.

L’area ed i metodi di consolidamento sono analiticamente illustrati nella nota integrativa, cui si
rinvia; a tal fine, si ricorda che le partecipazioni detenute in imprese controllate sono consolidate
con il consolidamento integrale, mentre con riferimento alle imprese a controllo congiunto si
procede con il metodo dellintegrazione proporzionale, che prevede che le attivita e passivita
patrimoniali ed i componenti positivi e negativi di reddito vengano recepiti solamente per la
quota di partecipazione del Gruppo.

Il confronto dei valori dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2010 con i corrispondenti dati del

20089 risente delle variazioni intercorse nell'area di consolidamento, relative:

- allinclusione della controllata Ligestra Due S.r.l., che nel corso del 2010 ha avviato la
propria attivita operativa in relazione allintervenuto trasferimento a suo favore, quale
patrimonio separato, del patrimonio afferente agli ex Enti Disciolti;

— al consolidamento, attraverso la sub holding Fintecna Immobiliare S.r.i., di ltalia Turismo
S.p.A. e delle sue controllate. Infatti, nel corso del 2010, Fintecna Immobiliare ha acquisito |l
22% del capitale sociale di ltalia Turismo, societa operante nella realizzazione di complessi
turistici ed alberghieri, da collocare successivamente a reddito mediante contratti di gestione
con terzi o con gestione diretta mediante contratti di management. Tale societa, anche
attraverso alcune partecipazioni di controllo, & proprietaria di un patrimonio immobiliare
rappresentato da 11 villaggi turistici (di cui alcuni in costruzione) e sette aree, interamente

situati in Italia. Tenuto conto dei patti parasociali sottoscritti con il socio di maggioranza



