PROSPETTO N.2 VARIAZIONI DEI CONTI DI PATRIMONIO NETTO (€/migliaia)

Destinazione del risultato d'esercizio Altre Variazioni
. Destinazione Distribuzione . Afltnt Incrementi Decrementi Riclassifiche Varl-a zlone Risultato .
Saldo Iniziale . . . s variazioni area di cons. . . Saldo Finale

risultato (+/-) dividendi (-) (+14) {+) (=) (+/-) (+1+) d'esercizio
Patrimonio netto
Altre riserve - - - - 155.000 - - - - 155.000
Altre riserve - - - - 155.000 - - - - 155.000
Totale - - - - 155.000 - - - - 155.000
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PROSPETTO N.3 DETTAGLIO DEI CREDITI ESIGIBILI ENTRO E OLTRE L'ESERCIZIO

(€/migliaia)
31 dicembre 2010
Entro
I'esercizio Fra2 e 5anni Oltre 5 anni Totale
successivo

Crediti delle Immobilizzazioni
Finanziarie
Crediti verso altri 183 556 25 764
Totale 183 556 25 764
Crediti del circolante
Altri crediti finanziari
Crediti verso imprese controllate 10 - - 10
Totale 10 - - 10
Crediti commerciali
Crediti verso clienti 3.215 - 3.215
Totale 3.215 - - 3.215
Crediti vari
Crediti tributari 6 - - 6
Crediti per imposte anticipate 226 - 226
Crediti verso altri - terzi 1.160 4.166 1.345 6.671
Totale 1.392 4.166 1.345 6.903
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PROSPETTO N.4 DETTAGLIO DEI DEBITI ESIGIBILI ENTRO E OLTRE L'ESERCIZIO

(€/migliaia)
31 dicembre 2010
Entro
I'esercizio Tra2 e 5 anni Oltre 5 anni Totale
successivo
Debiti finanziari a medio lungo
termine
Totale - - - -
Debiti finanziari a breve termine
Debiti verso imprese controllanti 2.907 - 2.907
Totale 2.907 - - 2.907
Debiti commerciali
Debiti verso fornitori 987 - 987
Debiti verso imprese controllanti 155 - 155
Totale 1.142 - - 1.142
Debiti vari
Debiti tributari 421 - - 421
Altri debiti 276 - - 276
Totale 697 - - 697
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PROSPETTO N. 5§ FONDI PER RISCHI E ONERI

(€/migliaia)
Saldo Iniziale Accantonamenti Riclassifiche (+; Utilizzi Saldo finale

Altri:
Altri - 632 31.908 - 32.540
Totale altri fondi - 632 31.908 - 32.540
Totale fondi per rischi ed oneri - 632 31.908 - 32.540
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ATTESTAZIONE DEL DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI DOCUMENTI CONTABILI E
DELL’ORGANO AMMINISTRATIVO DELEGATO DI FINTECNA S.P.A. SUL BILANCIO CONSOLIDATO AL 31
DICEMBRE 2010

1. | sottoscritti Maurizio Prato e Alessandro La Penna, rispettivamente Presidente del Consiglio
di Amministrazione / Amministratore Delegato e Dirigente Preposto alla redazione dei

documenti contabili societari di Fintecna S.p.A., tenuto conto:

- di quanto previsto dall’art. 24 dello Statuto sociale di Fintecna S.p.A., in recepimento a
quanto richiesto dal Ministero del’Economia e delle Finanze con lettera 115828 del 22
novembre 2006;

- diquanto precisato nel successivo punto 2;

attestano 'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dellimpresa e I'effettiva applicazione
delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio consolidato nel

corso dell’esercizio 2010.

2. Al riguardo si rappresenta che il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili
societari di Fintecna S.p.A., oltre alle lettere di attestazione, ha acquisito, dalle principali
Societa rientranti nel perimetro di consolidamento, informazioni sulle attivita svolte

propedeutiche al rilascio delle attestazioni.

In base alle informazioni acquisite non sono emerse problematiche significative; in alcuni
casi & stato rilevato che le procedure amministrativo-contabili sono in corso di
formalizzazione e/o aggiornamento, nonostante la prassi aziendale risulti essere idonea a
garantire I'attendibilita del bilancio.

Tali attivita sono state effettuate in coerenza con il modello Internal Control — Integrated
Framework emesso dal Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway
Commission (Co0.SO. Report) che rappresenta un Framework di riferimento per il sistema di

controllo interno generalmente accettato a livello internazionale.
3. Si attesta, inoltre, che:

- il bilancio consolidato:
a. corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;
b. & redatto in conformitd alle norme di legge interpretate ed integrate dai principi
contabili emessi dal’Organismo Italiano di Contabilita ed & idoneo a fornire una

rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e
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finanziaria di Fintecna S.p.A. e dellinsieme delle imprese incluse nel
consolidamento;

- la relazione sulla gestione (del bilancio di esercizio, a cui si rinvia) comprende un’analisi

attendibile del’andamento e del risultato della gestione, nonché della situazione della

Societa e dellinsieme delle imprese incluse nel consolidamento, unitamente alla

descrizione dei principali rischi e incertezze cui sono esposte.

Roma, 28.4.2011

Il Presidente e Amministratore Il Dirigente preposto alla redazione dei
Delegato documenti contabili societari
Dott. Maurizio Prato Dott. Alessandro La Penna
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
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Signori Azionisti,

il bilancio consolidato al 31.12.2010 evidenzia un patrimonio netto, comprensivo della quota di
terzi, pari ad €/milioni 2.607 (€/milioni 3.055 nel 2009) e una perdita dell’'ordine di €/milioni - 418
(utile €/milioni 11 nel 2009).

La relazione sulla gestione redatta dagli Amministratori illustra le principali variazioni registrate
dalle grandezze patrimoniali ed economiche rispetto all’esercizio precedente, sinteticamente
riconducibili:

o alla svalutazione della partecipazione detenuta nella controllata Tirrenia di Navigazione
S.p.A. in as. e dei crediti vantanti nei confronti di quest'ultima, conseguente
allassoggettamento alla procedura di amministrazione straordinaria,

o alla perdurante fase di stagnazione del mercato immobiliare in cui opera la controllata
Fintecna Immobiliare che ha comportato una riduzione delle cessioni dei complessi
immobiliari;

¢ alla situazione di difficoltad del mercato della cantieristica navale di Fincantieri, quale effetto
della crisi economica mondiale che ha comportato una contrazione dei ricavi e dei margini
sulle relative commesse di lavorazione;

e alla variazione dellarea di consolidamento per effetto dell'inclusione della controllata
Ligestra Due S.r.l., che nel corso del 2010 ha avviato la propria attivita operativa in
relazione all'intervenuto trasferimento del citato patrimonio afferente agli ex Enti Disciolti, e
di ltalia Turismo S.p.A., detenuta al 22% da Fintecna Immobiliare S.r.l., in relazione
all’acquisizione nel corso del 2010 di tale partecipazione, operante nella realizzazione e
gestione di complessi turistici ed alberghieri.

Risultano consolidate le imprese nelle quali la Capogruppo detiene direttamente o indirettamente
la maggioranza dei diritti di voto, ad eccezione delle imprese in liquidazione, delle imprese
destinate alla vendita e di quelle i cui elementi patrimoniali ed economici — in termini quantitativi —
risultano essere irrilevanti ai fini della rappresentazione veritiera e corretta della situazione
consolidata del Gruppo; inoltre, sono state consolidate con il metodo proporzionale le imprese a
controllo congiunto. Per la societa Delfi S.r.l. posseduta attraverso la Fincantieri S.p.A., si &
proceduto — analogamente al precedente esercizio — al consolidamento integrale, pur detenendo il
solo 49% dei diritti al voto rappresentativi del capitale sociale, in virtu del diritto di nomina della
maggioranza dei componenti del Consiglio di Amministrazione ai sensi dei patti parasociali in
essere con i soci terzi, nonché del diritto di opzione riconosciuto a Fincantieri S.p.A. per l'acquisto
di un ulteriore 13% delle quote rappresentative del capitale sociale.

Per quanto di competenza del Collegio Sindacale, si ritiene di segnalare alla Vostra attenzione

che:
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e larea di consolidamento include tutte le societa previste dal dettato delfart. 26 del D. Lgs.
n. 127/91, in attuazione delle direttive nn. 78/660 e 83/349 dell'Unione Europea relative
rispettivamente ai bilanci d’esercizio e consolidati;

o nel corso dell’esercizio non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il
ricorso alle deroghe di cui allart. 29 comma 4 del D.Lgs. n. 127/91;

e la data di riferimento dei bilanci delle societa incluse nell'area di consolidamento coincide
con quella del bilancio della Capogruppo;

= |a formazione del presente bilancio consolidato & avvenuta nel rispetto della specifica
procedura emanata dal Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari
e aggiornata nel novembre 2010;

» o stesso Dirigente Preposto ha rilasciato la prevista attestazione, sottoscritta anche dal
Presidente e Amministratore Delegato, analogamente a quanto previsto per il bilancio
civilistico.

Alla data della stesura della presente relazione il Revisore ha dichiarato che il lavoro di revisione
sul bilancio & in fase di avanzato completamento e che a tale data non si evidenziano elementi di
criticita.

IL COLLEGIO SINDACALE

Roma, 9 maggio 2011



Senato della Repubblica - 490 - Camera dei deputati

XVI LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE Al SENSI DELL'ARTICOLO 14 DEL DLGS
27 GENNAIO 2010, N° 39

All’'Azionista della
Fintecna - Finanziaria per i Settori Industriale e dei Servizi SpA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del Gruppo Fintecna -
Finanziaria per i Settori Industriale e dei Servizi chiuso al 31 dicembre 2010. La responsabilita
della redazione del bilancio consolidato in conformita alle norme che ne disciplinano i criteri
di redazione compete agli amministratori della Fintecna - Finanziaria per i Settori Industriale
e dei Servizi SpA. E' nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e
basato sulla revisione contabile.

2 1l nostro esame & stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla CONSOB.
In conformita ai predetti principi, la revisione é stata pianificata e svolta al fine di acquisire
ogni elemento necessario per accertare se il bilancio consolidato sia viziato da errori
significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione
comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei
saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della
correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli
amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per I'espressione
del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato dell'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla
relazione da noi emessa in data 24 maggio 2010.

3 A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo Fintecna al 31 dicembre 2010 € conforme
alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto € redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato
economico del Gruppo.

4 La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto previsto
dalle norme di legge compete agli amministratori della Fintecna - Finanziaria per i Settori
Industriale e dei Servizi SpA. E’ di nostra competenza I'espressione del giudizio sulla coerenza
della relazione sulla gestione con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo
svolto le procedure indicate dal principio di revisione n° 001 emanato dal Consiglio Nazionale
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dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla CONSOB. A nostro
giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio consolidato del Gruppo Fintecna
al 31 dicembre 2010.

Roma, 13 maggio 2011

PricewaterhouseCoopers SpA

Massu?lo
(Revisore legale)



