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RENDICONTO FINANZIARIO

in euro migliaia

2009 2008
DISPONIBILITA' MONETARIE NETTE 29.804 26,730
FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA' D'ESERCIZIO (10.738) 3.220
FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA' DI
INVESTIMENTO IN IMMOBILIZZAZIONI (27) (148)
FLUSSC MONETARIO DEL PERIODO (10.765) 3.074

DISPONIBILITA' MATERIALI NETTE FINALI 19.039 29.804

Di seguito si riportano i principali indicatori di risultato finanziari:

Leverage = Tasso di indebitamento =

capitale investito/capitale proprio = 21

Leva Finanziaria = rapporto tra mezzi propri e mezzi di terzi =

patrimonio netto/indeb.finanziario netto = ) 0

Acid Test = Test di acidita =

cassa + crediti a breve/debiti a breve = 2,6
. Liquid Test = Test di liquidita

cassa + crediti a breve + magazzino/ debiti a breve = 3,6

Quick Ratio = Quoziente di liquidita
Liquidita immediate + Liquidita differite/passivita correnti = 2,1

Cover Text = Copertura delle immobilizzazioni
Patrimonio netto (versato)/immobilizzazioni = 126

R.O.E. = Return on equity = grado di remunerazione del capitale proprio =
Reddito netto/Capitale Proprio 0,5%

R.O.l. = Return on investments = Tasso di redditivita del capitale investito =
Reddito operativo/Capitale investito 51%

Si precisa che la Societa non & soggetta a rischi di prezzo, di cambio e di liquidita.

Con particolare riferimento alle informazioni attinenti al personale nel corso del 2009 ¢

stata data attuazione a quanto previsto dal D. Lgs. 81/08 ed in particolare:

1) corsi di formazione per il personale addetto alle squadre di primo soccorso e

antincendio;
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2) valutazione del rischio da stress lavoro-correlato, in attuazione a quanto previsto
all’art. 28 dalla quale non ¢ emersa nessuna situazione di rischio particolare;

3) valutazione dei rischi aziendali con I’elaborazione del documento di cui all’art. 28
che & stato adottato in data 13/05/2009, in riunione congiunta tra Datore di lavoro,
Responsabile del Servizio di Prevenzione e Protezione, Medico Competente e
Rappresentante dei lavoratori per 1a sicurezza;

4) riunione periodica di cui all’art. 35, con I’analisi del DVR e degli ambienti di
lavoro, non rilevando problematiche significative;

5) formazione per il Rappresentante dei lavoratori per la sicurezza.

Si precisa infine che la Societa non ha acquistato azioni proprie nel corso dell’esercizio.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Dagli elementi sopra delineati si conferma il ruolo Sogesid sia come societa strumentale
alle esigenze del Ministero dell’Ambiente e della Tutela del Territorio e del Mare sia al
MIT nel settore delle Infrastrutture Idriche.

In tale ottica si sono ampliati i settori di attivita che, al di 13 delle filiere tradizionali
legate agli interventi relativi alle risorse idriche, si sono estesi alle bonifiche ambiehtali,
alla gestione integrata e smaltimento dei rifiuti, alle valutazioni delle varie tematiche
legate all’impatto ambientale.

Nel rispetto di tali obiettivi, nei primi mesi dell’esercizio 2010 si sono create le
condizioni per la sottoscrizione di nuove convenzioni sulla scia degli accordi gia
sottoscritti nel 2009, sopratutto nel settore delle bonifiche ambientali.

La Societa, nel corso del 2010, porra in essere un piano strategico triennale volto ad
assicurare i necessari strumenti per fronteggiare i crescenti impegni in uno spettro pitt
ampio di attivita.

In virth della nuova missione aziendale, la Societd sard ulteriormente impegnata nel
supporto strumentale al Ministero dell’Ambiente del Territorio e del Mare per gli
interventi di messa in sicurezza e ripristino di bonifica ambientale di Siti contaminati di
Interesse Nazionale. Sogesid sara altresi attiva come supporto al Ministero Infrastrutture
e Trasporti per le attivita relative ai grandi interventi strutturali nel settore delle risorse

idriche,
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Tale coinvolgimento comporta una corrispondente crescita del volume delle attivita

anche nel 2010, a cui si connettera la crescita proporzionale dell’organico.

R R

Signori Azionisti,

il bilancio chiuso al 31/12/2009 evidenzia un utile di € 179.569,25 che Vi proponiamo
di destinare a riserva straordinaria per € 170.590,79 previo invio a riserva legale
dell’importo di € 8.978,46.

Inoltre, Vi rendiamo noto che, a seguito della scadenza dell’incarico triennale conferito
alla Societa di Revisione Reconta Ernst & Young S.p.A., occorre provvedere al
conferimento dell’incarico di certificazione volontaria del bilancio per il triennio
2010/2012.

Cogliamo ’occasione, per ringraziare tutte le risorse impegnate nel programma di
rilancio della Societd che ha visto consolidato il ruolo dell’azienda e le loro capacita

tecniche.

per IL CON LIC()\DIAM INISTRAZIONE
|

;IL PRESIDENTE, ED AMMINISTRATORE|DELEGATO




PAGINA BIANCA
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
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SOCIETA COSTITUITAAI SENS DELL'ART. 10 DEL D.L:vO 96/93 EIN ATTUAZIGNE DEL D, M. DEL27/1/94

Via Calabria, 35 - 00187 Roma - COD. FISC. £ P.|. 04681091007
CAPITALE SOCIALE 54.820.920,00 DI CUI VERSATO 34.856.709,00

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
Al Bilancio chiuso al 31.12.2009

ai sen'sk:iT dél" c. 2 dell’art. 2429 codice civila .

All’azionista,

abbiamo preso in attento esame il progetto di bilancio della
societa al 31 dicembfe 2009, predisposto ed approvato dal
Consiglio di Amministrazione in conformita al Codice Civile.

Sulla base del decreto legislativo 17 gennaio 2003 n. 6, al

- collegio sindacale & stato demandato anche lyiﬁéarico ﬁééiia
funzione di revisore contabile.
Per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2009, ricorrendeone 1
presupposti e secondo quanto previsto dallo statuto sociale,
abbiamo svolto entrambe le funzioni e con la presente relazione Vi
rendiamo conto del nostro operato.
A. FUNZIONI DI CONTROLLO CONTABILE art. 2409-ter c.c.
Abbiamo svolto il controllo contabile del bilancio dfesercizio
della societa chiuso al 31 dicembre 2009, ai sensi dell’articolo
2409-ter del Codice civile, la cul responsabilitad sulla redazione
compete al -consiglio di amministrazione, mentre & noétta‘ la
responsabilita sul giudizio professionale espresso sul bilancio

stesso.
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Nellfambitordella npst;a'attivita di‘controlio‘contabilelapbia@o

verificato: | k . o |

- nel corso dell’esercizio, e con periodicita ‘triﬁesfrélé;,:la
‘feéolaré tehuta .della cohﬁabiliﬁé sociale: e  13 ~cé£retﬁa
rilevazione delle scritture contabili dei fatti diigéétidqe;" ’

- la corrispondenza del ‘bilancio di esercizio alié”krisultanzé
delle scritture contabili e degli accertamenti eseguiti('nohéhé
la conformita dello stesso alle disposizioni di legge.A

I nostri controlli sono stati pianificati e svolti alakfiné di

acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio di

esercizio risulti, nel suc complesso, attendibile.

Il procedimento di controllo contabile ha compreso l’esame, sulla

base di wverifiche a campione, degli elementi probatori a supportb

dei saldi e delle informazioni contenute nel bilancio, nonché la

valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri

contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate

dagli amministratori.

Riteniamo che 11 lavoro svolto fornisca una ragionevole base per

l;espressione del nostro giudizio professionale.

Lo stato patrimoniale ed il conto economico presentano la

comparazione con 1 valori dell’esercizic precedente, secondo

quanto richiesto dalla legge; per il giudizio relativo al bilancio

dell’esercizio precedente si fa riferimento alla relazione da noi

emessa in data 06.04.20089.
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L'esercizio sociale presenta risultati in linea con le previsioni

‘e le valutazioni esposte dagli amministratori nella 'Ré’lazibne’

sulla Gestione.

Il bilancio di esercizio, sottoposto alla vostra approvazione, si

sostanzia nei seguenti elementi:

Stato Patrimoniale:

Totale Attivo

Tdta{l‘ewl"a,ssivo

di cui:

€90.167.268

Passivita e fondi diversi

€33.821.732

Capitale sociale e riserve

€55.734.517

Utile dell‘esarcizid

€ 179‘;569

Conto Economico:

Differenza tra valore e costi della produzione

€847.388].

Prov./Oneri finanziari

€212.169

Rettifiche di valore di attivita finanziarie

€0

Proventi ed aneri straordinari

€8.801

Risultato prima delle impaste

€ 1.050.666

imposte sul reddito dell'esercizio

-€1.128.883

Imposte anticipate sul reddito d'esercizio

€257.786]

Utile dell'esercizio

€179.569

I conti d’ordine iscritti in calce allo Stato Patrimoniale per

17 ammontare complessivo di € 43.966.046 rappresentano:

e le garanzie prestate (€ 546.287);

e le garanzie ricevute (€ 600.653).
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o i1 saldq,delle‘giacenzewdi‘un ¢ontofcorrente”bancafiQ accesQﬂa
‘nome della Societa ﬁaf’di' svcludiva ipertiﬁenzaj déllal‘Rééione
fCampanié‘(pérféj218%483) '7 .

Q,il"ééldb‘Taéil§ ngiacéhzé"sul';conto 22035 acceso b%eésé ‘la
‘Tesorerié Céntrale;délld Stato al fine dizaSSiCuféﬁeilaasébéfata
gestione finanziaria delle risorse aéségnate 'hellfinfe;§55é1 di
altri soggetti istituzionéli:diVersi dal Ministe50wdeilec5ﬁcmia:

e delle Finanze (€ 42.600.623); -

Sulla base dei controlli esplététi e‘degli acéertaﬁéﬂti~ésegqiti
rileviamo, in via preliminare, che detto bilancio, sottopOSto‘alle
vostre deliberazioni, corrisponde alle risUitanie aella

contabilitd sociale e che, per quanto riguarda la forma e il

contenuto, esso & stato redatto nel rispetto della vigente

normativa e con l'applicazione dei criteri esp¢st1°£éiiéf5éié;iégéw
dell'Organo Bmministrativo.

A nostro giudizio, il bilancio della societé Sogesid s.p.a., nel

suo complesso, €& conforme alle norme che ne disciplinane i criteri

di redazione; esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresénﬁa

in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale,

finanziaria e 1l risultato economico della societa per l’esercizio

chiuso al 31 dicembre 2009.

Inoltre, la responsabilita della»redazione della relazione sulla

gestione, in conformita a quanto previsto dalle norme di legge e

dai regolamenti, compete agli ~amministratori; & di nostra

competenza 1’espressione del giudizio sulla coerenza dellaé
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‘relazione sulla gestioné cgn~il~bilancio,'60me richigﬁﬁQ d§ll[art;

2409-ter c.c., co. 2, lett. e) | - | |

A tal fine,’abbiamo svoltq»ie‘procédgrerindgcéte dai §§iﬁéi§i¢¥di

,tevisione;n. PrkdOl‘émaﬁatofdal Cénéiglio Nazionale dei‘D§ttori

CommercialiSti,e,degli Esperti Contabili.

A nostro giudizio la relazione sulla gestione & doerénte“con’il

bilancio d/esercizio al‘31,12.2009 della societa.

B. FUNZIONI DI VIGILANZA art. 2403 c.c.

Nel corso dellQESercizio chiuso il 31/12/2009\ aggiaﬁo‘ svoito

l'attivita di wvigilanza 7prevista dall'art. 2403 Codice civile,.

secondo 1 principi di comportamento del Collegio Sihdacale

raccomandati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e

degli Esperti Contabili.

In particolare, riferiamo che abbiamo:

- vigilato sull'osservanza della legge e dello statuto;

- ottenuto dagli Amministratori periodicamente, anche partécipando
a tuttevle sedute del Consiglio di Amministrazione, informazioni
sull'attivita sveolta e sulle operazioni _di maggior rilievo
economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla societéve
possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni deliberate e
poste in essere sono conformi alla legge ed allo statuto sociale
e non sono manifestamente imprudenti, invpotenziale conflitto di
interesse o in contrasto con le delibere assunte dall' Assemblea
o tall da compromettere 1l'integrita del patrimonio socialé;

- vigilato sull'adeguatezza dell'assetto organizzativo,

amministrativoe e contabile, constatandone il suo concreto
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funzionamento, grazie anche alla raccolta di informa @ohi;Qdai;
responsabili della funzione organizzativaj | .

- valutato’;e bdstaytéﬁgﬁteivigiigﬁg;;sgllfadegﬁétezzéfgaéifSEE;éﬁéﬁ
di kcéntféilql;infégﬁb  e del sistémé' amministrati;Qf dén£éBi£e‘
nonché  sull'affidabilita di quest'ultimo a rappresentare
correttaﬁente 1 fatti “di gestiohé; medianﬁé 1T§§teﬁiﬁegt6A ai
informazioni ai reséonSabili dellé rispettive funziéhi}” |

- incontrétok la societa di revisione‘ Reconta . Ernst‘f&:‘YOung;
incaricata deile revisione volontaria del biléﬁcié a’éSéﬁ§iéid,
pre 11 triennio 2007/2009, che ha dichiarato che honVSussistono
fatti che siano di impedimento all’espressione del giudiiib,
senza rilievi, sul bilancio d’esercizio al 31.12.2009 |

Per guanto sopra evidenziato non abbiamo ocsservazioni particelari

da riferire.

Inoltre non sono pervenute denunce ex art. 2408 del Codice civile
né esposti da parte di terzi. |

L'attivita di wvigilanza sopra descritta & stata svolta oltre
attraverso n. 6 riunioni del Collegio Sindécale, bdalla_
partecipazione del medesimo organo di controllo a n. 11 riunioni
del Consiglio di Amministrazione ed a n. 2 riunioni dell'Assemblea
dei soci in seduta ordinaria.

In base agli elementi acquisiti in corso d'anno, possiamo
affermare che nella stesura del bilancio sono stati rispettati i
principi di redazione stabiliti dal Codice Civile, ‘ed in
particolare 1l principio della prudenza nelle valutazioni ed il

principio di competenza economica.
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Pertanto i Cripe:i‘iutilizzati ed esposti nella,*N¢ﬁa,,intéf£§tifa
cOﬁsentono di dare unéiraéﬁfeééntaziéne veritiera e borrétta:déiié
situazione >Pat;im¢niéle  éd echoﬁngk della :s§cieta;i’Vi ;g§s$iéh6
iﬁfatti;COhfermaré éﬁéVnon:Si sono‘verificati caSi écééziénali~éhé
imponesse:o‘di disapplicare singole norme di'légéé iﬁ‘ofaiﬁé 5lia
rappresentazione .vefifiéra e corretta del 'bilaﬁéio (a:tﬂ‘ 24?3
c.c,4° comma) o in Ordine al criteri di valutazioné’(éfﬁ;;2423 bis
c.C., ultimo comma) .

In merito ai criteri di valutazione del patrimonidiébciale éégﬁifi

dagli amministratori, si attesta che gli stessi sono cdnformi a

quanto disposto dall'art. 2426 del Codice Civile e si oSserva

quanto segue:

- la wvalutazione delle diverse voci & fatta nel <rispetto del
principio della prudenza. e nellawprospettiva'déIIé”éSﬁfIﬁaggiggé
dell'attivita;

- le immobilizzazioni immateriali sono wvalutate sulla base del
valore di acquisizione e sono iscritte in bilancio con il nostro
consenso;

- le disponibilita liquide sono state iscritte per il loro importo
reale;

- 1 crediti sono stati esposti in base al presumibile valore di
realizzo, al netto del fondo di svalutazione;

- i debiti scno esposti al loro valore nominale;

- 1 ratel ed i risconti rappresentanoc quote di costo e di ricavo
che integrano e rettificano - le scritture dell'esercizio nel

rispetto del principio di competenza;
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-1 costi ed i  ‘ricavi, incluse 1le imposte sul reddito

dell'esercizio ‘ééﬁd' iﬁbﬁtéti~ nei  £$$§3££§j’aéiJﬁégiﬁéiplc}kéi
cdmpéténza‘econqmiéa} | ’
_Igli‘ ihtereési étfivi;: gli,,dnerir finanziari; éggaiti,;éf debiti
nonché i“COSti,ldi ‘nétura operativa, sono 'Stéti iriIé§éfi;
contabilizzati ed éSpésti in bilahcioxhelfrispétfo &elkpriﬁéipid
della competenza temporéle. | | .
I1 Collegio Sindacale'ha proceduto alﬁrési ad efféttuaﬁe‘l;eééméf
della nota - integrativa  e ‘né ha  verificato la”féaﬁpleEéZZa} la

correttezza dell'informazione e la rispondenza del contenuto alle

previsioni di cui agli artt. 2427 del codice civile.

Infine, 11 Collegio Sindacale ha verificato 1la proposta di
‘destinazione del risultato d’esercizio - formulata — -dagli-
amministratori verificando che la stessa non contrasta con ler
norﬁe previste dalla legge e dallo statuto sociale.
I1 Collegio Sindacale esprime, pertanto, parere favorevole inv
merito all'approvazione del’bilancio, cosl come predisposto dagli
amministratori.
Roma, 13.04.2010

IL COLLEGIO SINDACALE

Dott. Emanuele Sferra -~ Presidente

' dago Effettivo
4‘ 7= /"

A
Dott. Paolo Buono_- Sindaco Effettiva

Dott. Pierpaolo
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 Attestazione del bilancio ai sensi dell'art. 28 dello Statuto Sociale.

I sottoscnttl Avv. Vmcenzo Assenza in qualitd di Pre51dcnte ed
Amministratore Delegato ed Olga Mlghonm in qualitd di Dmgente'
preposto. alla redazione dei documenti contabili societari della Soges1d
S.p. A attestano :

- l'adeguatezza in: relazmne alle caratteristiche dell’xmpresa :
- lleffettiva apphcazmne delle procedure : amministrative e contabxh per .
la: formazmne del bllancm al 31 dlcembre 2009. e

2. Al nguardo si segnala che la Societd ha proseguito lattivita d1
razionalizzazione e formalizzazione delle procedure ¢ delle pl‘aSSI
amministrativo-contabili che compongono il complesso dei processi
inerenti la formazione del bilancio, sulla base delle metodologie
generalmente riconosciute a livello internazionale, facendo riferimento, in
particolare, ai modelli "Internal Control-Integrated Framework" emesso
dal Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission
(cd. "CoSO report") e "Control Objectives for Information and related
Technology (cd. Cobit)". e

3. Si attesta, inoltre, che il bilancio:

a) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

b) & redatto in conformitd al dettato del Codice Civile considerate le
raccomandazioni impartite dalla Commissione Nazionale dei Dottori
Commercialisti per la statuizione dei Principi Contabili e le
raccomandazioni formulate dall’Organismo Italiano di Contabilitd ed ¢

idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale, economica e finanziaria dell'emittente.

Roma , 13 aprile 2010

Il Presidente, ed\dmmipistrigtore Delegato

@\9} \Vikbenzo\Ass
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BILANCIO CONSUNTIVO
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% 31.12.2009 31.12.2008

CREDITIVERSO SOCI PER VERSAMENTI

ANCORA DOVUTI

a) parte richiamata 0 0

b) parte non richiamata 20.658.276 20.658.276 20.658.276 20.658.276
IMMOBILIZZAZIONI

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Costi di'impianto e ampliamento : 0 0

Costi di ricerca, sviluppo e pubblicita 0 ) 0

Altre 39.576 39.576 36.520 36.520

IMMOBILIZZAZION! MATERIALI

Impianti @ macchinari 13.543 12.812
Altri beni 113.209 126.842 139.243 152.055

IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
esigibili oltre l'esercizio successivo:
Partecipazioni in

imprese controllate 0 0
Crediti
verso altri 116.810 141.507
Altri titoli 0 116.810 0 141.507
Totale immobilizzazioni 283.228 -330.082
ATTIVO CIRCOLANTE
RIMANENZE
Lavori in corso 19.082.425 19.549.602
CREDIT!
esigibili entro 'esercizio successivo:
verso clienti 20.872.242 14.457.482
verso imprese controllate 0 0
verso controllanti 8.610.838 7.848.024
tributari 74.508 666.551
imposte anticipate 372.061 114.275
verso altr 74.730 31.004.379 25.317 23.111.649

ATTIVITA' FINANZIARIE CHE NON
COSTITUISCONO IMMOBILIZZAZIONI
Altri titoli 993.185 0

DISPONIBILITA' LIQUIDE

Depositi bancari e postali 18.042.525 29.800.858

Denaro e valori in cassa 2.793 18.045.318 3.384 29.804.242

Totale attivo circolante 69.125.307 72.465.493
RATEI E RISCONT! 100.457 184.278

Totale attivo 80.167.268 93.638.129



