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£ Passivita per imposte sul reddito correnti

Le passivith per imposte sul reddito correnti pari a zero al 31 dicembre 2011 i riducono di 75 milioni di euro in relazione al pagamento della terza rata
dellimposta sostitutiva ex Legpe 133/2008 e dell'addizionale IRES Legge n. 7/2009,

) Passivita per altre imposte correnti

Le passivita per altre imposte correnti si analizzano come segue:

[emiliani di eura] 31.12.2010 RS H
Accise g imposte di consumo 214 933
Royalty su idrocarburi estratt 167 2’5
Ritenute IRPEF su lavaro dipendente 28 a
VA 75 n
Altre imposte e tasse 2 B

1.086 1.213
1 Mtre passivita correnti

Le altre passivita corrent] si analizzano come segue:

[enilioni di eura) 31.12.2010 !l.ll]'ﬂ‘.l..‘l
Fair valwe su strumenti finanzian derivati non di copertura e di trading 599 m
Fair wabyt su strumenti finanzian derivati di copertura cash flow hedge 28 1:?
Alire passivith 253 263

980 131

Ii fair value degli strumenti finanziari derivati non di copertura e di trading si analizza come segue:

31.12.2010 31422011

[miliond di euro] Fair value Iengegni Fairvalue  |mpegni
Contratti su valute A
Dutright 94 4281 53_ _!.3?'?
Currency swap 256 11.395 B25 17513
Interest Curmency swap 18 116 23

368 15.792 741 20.430
Contratti su tassi dinteresse By el
Interest Rate Swap 12 1.504 | Y -

P 0 2sw
Contratt sumercl Mo
Owvar The Counter 88 B84 188 2.242
Altri 231 782

318 1E66 168 2242

(3:4] 18.962 838 25.352

1l fair value degli strumenti finanziari devivati @ caloolato sulla base di quotazieni di mercato formite da priman info-provider, oppure, in assenza di infor-
mazioni di mercato, sulla base di appropriate tecniche di valutazione generalmente adottate in ambito finanziario,

1 fair vabue degli strumenti finanziar derivati non di copertura e di trading di 939 milioni di euro [B99 milioni di euro al 31 dicembre 2010] riguarda:
(1] per 915 milieni di euro strumenti finanzian derivati privi del requisiti formali per essere trattati in base all'hedpe accounting secondo gli IFRS in quanto
stipulati su importi cormispondenti allespesizions netta dei rischi su cambi, su tassi di interesse e su meici e, pertanto, non sona riferibili a specifiche
transazioni commerciali o finanziarie; [ii] per 24 milioni di ewro strumenti finanziari derivati di trading su commadity posti in essere dalla Divisione Gas
& Power per la gestione attiva del margine economico, come previsto dal nuovo modefio di business del Mercata,

0l fair value degl strumenti finanziari derivati cash flow hedge, essenzialmente Su operazioni in commadity, di 119 milioni di evro & riferito alla Divisione
Gas & Power e =i riferisce a operazioni di copertura del portafoglio gas. I fair value attivo retativo ai contratti con scadenza 2012 & indicato alla nota
n. 11 - Altre attivita correnti. Gl effetti sul patrimonio netto degli strumenti finanziar derivati cash flow hedge sona indicati alle note n. 30 - Patrimonio
netto e n, 33 - Altri proventi [oneri] operativi.
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Le informazioni relative ai rischi oggetto di copertura e alle politiche di hedging sona indicate alla nota n. 31 - Garanzie, impegni e rischi.
Le altre passivita di 263 milioni di euro comprendona principalmente la quota a breve dei compensi di carattere pluriennale riconosciuti per i contratti di
trasporto e fomitura di gas ed energia elettrica [v. nota n. 20 - "Altre passivita non correnti”).

Passivita non correnti

£ Passivita finanziarie a lungo termine e quote a breve di passivita a lungo termine

Le passivita finanziarie a lungo termine, comprensive delle quote a breve termine, sond di seguito indicate:

31.12.2000 wizaon

Quote & Quote a Quotea Quotea
| esibeaini i wara] bunga termine breve tenmine Totale _h!lm __mlll_‘m_ Towale
Banche B514 294 6.608 2848 1.583 442
Obbligaziani 11.526 262 11.788 12,862 ELSS 13173
Altri finanziator, di cui: 298 z 300 o SR 120 -
- imprese cantroliate 287 € 289 3? 120 AL
- altri 11 1 8 = == B

18.338 558 18,856 21.016 2028 23.040

| debiti verso kanche di 9.442 milioni i euro comprendeno Futilizzo dilinee di credito committed per 4.100 milioni di euro | 1.800 al 31 dicembre 2010].
Gli aftri finanziatori di 417 miliani di euro riguardana per 415 milioni di eura operazioni con Eni Finance International 54 [ex Eni Coordination Center 4],
Le passivith finanziarie a lungo termine, comprese le quote a breve termine, di 23,040 miliond di euro sono denominate in ewro per 21797 milioni di euro
e per 1.243 milioni di euro sono denominate in dollari USA. || tasso medio ponderato di interesse delle passivita finanziarie a lunga, comprese le quate a
breve, in essere al 31 dicembre 2011 & del 3,22% per quelle denominate in euro [3,43% al 31 dicembre 2010] & 3,81% per quelle denominate in dollari,
Le passivits finanziarie a lungo termine, comprese be quote a breve termine verso banche e altri finanziatori di 9.867 milioni di euro presentana un tassa
diinteresse medio ponderato sulleuro di 2,50% (2,04% al 31 dicembre 2010) e sul dollaro USA di 2,50%. | tassi di interesse effettivi adottati sono compre:
sitra '1,7912% e il 4,8952% [1ra bo 0,6521% e il 4,8952% al 31 dicembre 2010).

Eni ha stiputato con ka Banca Europea per gh Investimenti accordi di finanziamento a lunge termine che prevedono il mantenimento di determinati indici finangian
basati sul bilancio consolidato di Eni o il mantenimento di un rating minimo. Nel caso di mancata assegnazione del rating minimo, gl accordi prevedana Nindividus-
zione di gasantie alternative accettabili per s Banca Europea per gl investimenti. Si segnala inoltire un finanziamento a media kango termine con Citibank Europe Pic
con condizioni similan. Al 31 dicembre 2011 | debiti finanzian sopgetti a queste clausole restrittive ammontavana a 2,316 milioni di eura. Eni ritiene che (eventuale
mancato rispetto di tali covenants abbia un impatta poco significativi. Eni ha rispettato le condizion] concordate.

Al 31 dicembre 2011 Eni dispone di linee di credio a lunga termine commitied non utilizzate per 3.201 milioni di ewro (4,900 milioni di euro al 31 dicembre 2000].
Quessti contratti prevedono interessi alle normali condizion] di mescato; le commission] di mancato utilizzo sono indicate alla nata n 34 - “Provent | oneri] finanzan,
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Le scadenze delle passivita finanziarie a lungo termine, comprese ke quote a breve. si analizzano come SEgue:

[malioni di eunn] Valore al 31 dicembre Scadencs a lunge termine
Tipa 2010 2011 Scad. 2012 2013 2014 2015 2016 Ofwve Totale
Banche 6808 B44z2 1593 1,330 3.680 428 1.286 1.125 9,442
Obbligazion:
- Eurg Medium Term Notes 4,675% 1.545 1.545 46 1.499 1.545
= Eurg Mpdium Tenm Notes 4.75% 1.247 12489 B 1.241 1.249
- Eurp Medium Term Notes 5,67°5% 1.317 1318 70 1.248 1318
- Eurg Medium lerm Notes 5,000% 1.560 1.561 69 1.492 1.561
- Euirg Medium Tevm Notes 4,125% 1.508 1509 18 1.491 1.509
= Ewrg Medium Feem Nates 3.500% a9 1.033 ] 585 1.033
- Ewra Medium Term Notes 4,000% 1.017 1m? 20 LT Loe
- Reteil IF 4,6875% 1.104 12 1.092 1.104
- Retoil TV 215 F4 213 215
« Retoil 4,000% 1.008 1.011 20 991 Lo
+Bond U5 4,150% 337 349 4 345 349
- Band US 5,700% 263 271 4 266 270
» Retadl VARMBILEN 989 @91 991 991
Altri finanzlatord, di cuk:
-imprese contrallate 289 417 120 297 417
-altri 11 B 4 2 1 1 2 B
18.896 23.040 2024 2831 4.930 2411 2.779 8.0685 23.040

Lanalisi dei prestiti obbligazionari & di seguita indicata:

£ =
] <z g
i ;5 i s i 2

|milani di pura) E 5 gi’gi I! g @ IE
- Eurg Medium Term Notes 1.500 45 1.545 EUR 2013 4,625
. Euro Medivm Term Notes 1.250 1 1249 EUR 2017 4,750
+ Euro Medivm Term Notes 1.250 (1] 1.318 EUR 2014 5.875
- Euro Medwm Term Notes 1.500 61 1.561 EUR 2016 5,000
- Eure Medvurm Term Notes 1.500 9 1.509 EUR 2019 4.125
- Ewrg Mediurn ferm Notes 1.000 17 1.o]? EUR 2020 4,000
= Eung Modiurn Term Notes 1.000 33 1.033 EUR 2018 3,500
- Band LS 348 1 349 uso 2020 4,150
- Band U5 271 271 usn 2040 5700
= R ol 1.000 11 1.011 EUR 2015 4,000
- Retil 1.000 [9] a4 ELR 2015  variabile
- Retail TF 1.109 5] 1.104 EUR 2017 4875
« Retanl TV 215 215 EUR 2017  vanabile

12.943 230 13473
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Il valore di mercato dei debiti finanziar a lurgo termine, comprensivi defla quota a breve termine, ammonta a 24,608 milioni di euro [19.980 miliani di
eurn al 31 dicembre 2010) e si analizza come segue:

|milioni di ewra] 2010 2011
Banche 6.890 8515
Dbbligazioni 12.792 14678
At finangiaten 298 415

19.980 24.608

Il valare di mercato & stato determinato sulla base del valare attuale dei Mussi di cassa futuri adottando tassi di attualizzazione per Veuro compres tra o
0,677% e il 2,6796% ¢ per il dollaro USA compresi tra lo 0,2082% e il 2 5818%.
Lanalisi deil'indebitamento finanziarie netto indicato nel “Commento ai risultati economico-finanziar” della *Relazione sulla gestione” & la seguente:

31.12.2010 H..'I.I_.ml.

[ miligni i euta] Correnti Non carrent] Totale Correnti Hmr.mmﬂ : Tatale
A. Dispanibilits liguide ed equivalenti 427 az? 354 354
B. Titoli dispondbill per la vendita

C. Liquidith [A+8) 427 427 354 354
D. Crediti finanziarl ' 4.591 5 4,596 6613 6613
E. Passivith finanziarie a breve termine verso banche 1871 1.871 P14 h 714
F. Passivith linanziarie @ lungo termine verso banche 294 6514 6.808 1.593 7B49 D442
;. Prestiti obbligazianari 262 11526 11788 n 12862 13173
H. Passivita finangiarie a breve terming verso entith comelate 3853 31853 112 5112
I Passivith finantiane a lungo terming verso entith correlate 2 287 289 120 297 417
L. Altre passivita finanziarie 105 11 116 48 8 56
M. Indebitamenta finanziario lordo (E+F+G+HeleL] 6.367 18,338 24725 7898 20016 26914
H. Indebitamento finanziario netto [M-0-C) 1.369 18,333  19.702 831 21016  21.947

| L vote comgrends | crediti finaniian corment] ren fSiumenal sl atthith eperative
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£ Fondi per rischi e oneri

I fondi per rischi & oneti si analizzano come segue:

Valore iniziale
¥ariazioni
distima
Effetto
attualizzazions

[miliars di eura]
31.12.2010
Fondo smantellamento e ripristing sitl 1150 [37) 49 4 125) [26) 1115
Fenda copertura perdite imprese partecipate 16 BOS [18) 805
Fondo rischi ¢ oner ambientali BOD 1 243 [101) [18] et
Fonda rischi e oneti $u approvvigionamenta merci 353 2 135 [108] [96) 288
Fonda rischi per contenziosi 162 22 [11] (L] 165
Fondo esodh & mobilit lunga 14 133 2] 145
Fondo aneri per cessione ltalgas Spa 47 47
Fonda rischi e pneri per sanzione Authority 240 [20]  [270)
Fondo oneri per cessione Snampropgenti SpA 250 [250]
Aleri fandi per rischi e oneri 373 1 91 [114] (&3] 282
208 [37) §3 1480 [645]  [485) 3574
Fonda smantellamento ¢ tipristino siti ¢ social project _ s sy s & deSlic oo 0560 L2
Fondo tischi e oneri ambientall 7er T TR | N S, N
Fonda rischi per contenziosi 185 12 ) [23) w1 344
Fonda esod e mobiita nga 145 L R e PR
Fonda aneri per cessinne Agricoltura Spk [ S o E
Fonda rischi e oneri su approvviganamento merci 288 B n B3 2 ey 28
Altri fond per rischi e ner| 233 19 1 11 i) (64)  [s0] 159

3574 69 S0 403 (1223) (87 2776

il fondo smantellamento e ripristing siti & social pragect di 1.247 milioni di euro accoglie essenzialmente: [i] i costi che si presume di sostenere al termine
dellattivith di produzione di idrocarburi per la chivsura mineraria dei pozzi, la rimozione delle strutture e il ripristing sith [ 1.183 milioni di euro). Il tasso di
atiualizzazione utilizzato & compresa tra il 2,49% e il 4,99%. Il periodo previsto degli esborsi & 2012.2054; (i) L rilevazione di social project a fronte degh
impegni assunti con la Regione Basilicata, ka Reglone Emilia Romagna, la Provincia e il Comune di Ravenna a seguita del programma di swviluppa petralifera
nellarea delta Val d'Agri e delliito Adiatico [47 milioni di ewra]. La rilevazione iniziale del fondo e Ia revisione della stima delfonere da sostenere sono
imputate a rettifica dellimmaobilizzazione a fronte della quale & stato stanziato il fondo,

Il fanda rischi & oneri ambientali di 784 milioni di ewro riguarda principalmente: [i] gh onen ambienali relativi in particolare ai siti i Crotone, Avenza, San
Gavino, Pontenossa, Gavarrano e Manciano a frone delle garanzie rilasciate alla Syndial SpA allatto della cessione delle partecipazioni nellAgricoltura
Sph e nella Singea Spa [ 458 milioni di eura); (] | rischi a fronte degli inerventi di bonifica del suolo e del sottosuolo da attuare nelle stazioni di servizio
[ 135 milioni di euro), negli impianti di raffinazione [32 miioni di euro), negli impianti per festrazione di idrocarburi [ 36 milioni di eura], ned depasiti e
negli impianti di produzione di lubrificanti {23 milioni di eura; [iii] fa stima degli oneri ambientali connessi agli accordi con la Erg SpA per il conferimento
alla Erg Raffinerie Mediterranee SpA della raffineria e della centrale elettrica di Priolo (61 milioni di euro) & ad altr siti nen aperativi | 27 milioni di eura].
i fanda rischi per contenziosd di 344 milioni di euro accoglie gli oneri previsti a fronte di penalith contrattuali, contenziosi legali e sanzioni per procedi-
menti antitrust e di altra natura. Il fonda aumenta di 179 milioni di eura a seguito della riclassifica dal fonda rschi approvvigionamento merci [ 261 milioni
di euro). Tale aumento & parzialmente compensato dalla chivsura del contenzioso Agrifactoning/Serfactoring® che ha compadtato il pagamento di 65
milioni di euro e un wtilizzo per esuberanza di 10 miliond di eure.

Il fondo esodi e mobilith lunga di 109 milioni di euro riguarda essenzialmente gl accantonamenti a carico Eni retativi alla procedura di collocamento in
mobilith dipendents avviata nel 2010 e riferita al blennio 2010-2011 ai sensi della Legpe 22371991 & comprende I'adeguamento della passivith stanziata
derivante dalle modifiche ai requisiti pensionistici introdotte dalla recente Legge 214/2011 del dicembre 2011

Il fando oneri per cessione Agricoltura Sph di 90 milioni di eure si riferisce agl oneri a fronte di garanzie rilasciate a Syndial SpA allatto della cessione delle
partecipazioni nell Agricoliura SpA,

5] Infosma dam md comtrmrons sona farnae nel gtk "Conten oy delle Note 3l kslinc Corrmobdata
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Il fanda rischi & aneri su approvvigionamento merci di 28 miliond di euro accoglie gli oneri stimati a fronte di contratti di approvvigionamento merci di Eni
SphA. Le altre variazioni di 261 milioni di euro riguardand la riclassifica al fondo rischi per contenziosi.

Il fondo per aneri cessione algas SpA di 15 milioni di euro si riferisce alla stima del conguaglio patrimoniale da riconoscere a Snam Rete Gas Sph, a se-
guito degli impegni assunti da End in occasione della cessione dellltalgas SpA”.

Il fonda copertura perdite di imprese partecipate si riduce integralmente a seguito della copertura perdite della Syndial SpA avvenuta in data 8 aprile
2011. Per maggiori informagzioni si rimvia alle "Notizie su imprese controllate e collegate a partecipazione diretta di Eni SpA” che fa parte integrante delle
presenti note.

Gli altri fondi di 158 milioni di euro riguardano principalmente; [i] gli oneri sociali e il trattamento di fine rapporto connesso allincentive monetario
differito [ 22 milioni di ewra); [ii] gli oneri connessi al riconoscimenta di conguagli a clienti [ 19 milioni di eura]; [ii] gli oneri refati alla maggiorazione
dei premi assicurativi che saranno liquidati nei prossimi cinque esercizi alla Mutua Assicurazione Dil Insurance Ltd a cul Eni partecipa insieme ad alre
compagnie petrolifere [ 19 milioni di eura]; [iv] gli oneri per dismissione e ristrutturazione [ 12 milioni di eurc]; [v] gli onesi relativi ai contenziosi can
FAmministrazione Finanziaria [ 11 milioni di eure],

£ Fondi per benefici ai dipendenti

| fondi per benefici ai dipendenti si analizzano come segue:

|eniliond di eura) 31.12.2010 31.12.2011
Trattamenta di fine rapporta lavoro subordinato 175 % 1'5-?
Fondo integrativa sanitario derigenti Eni SpA 47 44
Altri fondi per benefici al dipendenti 84 a4

306 285

Il fonda trattamento di fine rapporto, disciplinato dall art. 2120 del codice civile, accoglie la stima dell'obbligazicne, determinata sulla base di tecniche atiua-
rial, relativa all' ammontare da corrispondere ai dipendenti delle imprese italiane all'amo della cessazions del rapporto di lavoro. Lindennita, erogata sota
forma di capitale, & pari alla somma di quote di accantonamento calcolate sulle voci retributive corrisposte in dipendenza del rapporto di lavaro e rivalutate
fing al momento della cessazione dello stesso, Per effetto delle modifiche legistative introdotte a partire dal 1* gennaio 2007, il trattamento di fine rapparta
maturanda & destinato ai fondi pensione, al fondo di tesoreria istituito presso IINPS ovvern, nel caso di impoese aventi meno di 50 dipendenti, pud rimanene
in azienda. Duesto comporta che una quota significativa del trattamenta di fine rapporto maturando sia classificato come un peano a contributi definiti in
quanto lobbligazione dellimpresa & rappresentata esclusivamente dal versamento dei contributi al fond persione ovvero allINFS. La passivith refativa al
trattamento di fine rapporto antecedente al 1* gennaio 2007 continua a rappresentare un piano a benefici definiti da valutare seconda tecniche attuariali
Lammontare defla passivith e del costo assistenziale relativi al Fondo Integrativa Sanitario Dirigenti aziende Gruppa Eni [FISDE | vengono determinati con
riferimento al contributo che I'azienda versa a favore dei dirigenti pensionati,

Gl ahri fondi per benefici ai dipendenti riguardano principalmente i piani di incentivazione manetaria differita, il piano di incentivazione di lungo termine
& i premi di anzianits. | plani di incentivazione monetaria differita accolgone la stima del compensi variabili in relazione alle performance aziendali che
saranna erogati ai dirigenti che hanno conseguito gli obiettivi individuali prefissati. Il piano di incentivazione di lungo termine [ILT] sostituisce e prece-
denti assegnaziond di steck option e prevede, dopa tre anni dallassegnazione, lerogazione di un beneficio monietario variabile legato ad un parametro di
performance. | premi di anzianith sono benefici erogati al raggiungimento di un periodo minime di servizio in azienda e sono erogati in natura.

| fandi per benefici al dipendenti, valutati applicando tecniche attuariali, si analizzano come di seguito indicato:

31.12.2010 31122011
[mitinei b eura] TFR FISDE Alwri TFR FISDE Adtri
Valare attuale dell'sbbligazione ail'lnizio dell'esercizio 184 52 78 181 55 B
Costo corrente 1 22 1 2R
Costo per interessi g9 3 2 8 2 2
Unilifperdite attuariali 4 2 2 Is] 1 1]
Benefici pagati [16] [3] [20] [27) [8] (271
Altre variazioni .
Valore attuale dell'obbligazions alla fine dellesercizio 181 55 84 157 53 B4
Utili [pesdite) attuariali non rilevate [6] (3] 8)
Costo previdenziale refativo alle prestaziond
di lavoro passate non rikevate 2 1] pe
Pasaivith rilevata nei fondi per benefici al dipendent] 175 47 B4 157 44 B4
[a] E indicatar P della quots nan filevaLs & CONED BConamicn,

[6] Pt enaggant indormmaciani 5i rnwea alls nota n. 1 - "Garanzie, smpeg o rchi”
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Le principali ipotesi attuariali adottate per vakitane le passivits alla fine dellesercizio e per determinane i| costo dell'esereizio successive sono di sepuito indicate:

%]

2010

Tassi di sconto

Tasso tendenziale di crescita ded salas
Tasso di inflazione

2011

Tassidi sconto

Tasso tendenziale di crescita dei satari
Tasso diinflazione

TFR FISDE
5% Ct
In
2% Fa

a8 4
L] =3
2% 2%

Altri

2,5%-5%

2%

365483

i

Con riferimento ai pani midici, gl effetti derrvanti da una modifica dell 1% delle ipotesi attuanali del costi refativi all assistenza medica sono di sepuino indicati:

[mmiliani di eura)
Effetto sul costl correntl e costi per interessi
Effetto sull'abbligazione netta

Incremento dell'l%  Decremento dell'1%

1
7

(1]
6]

Lammaontare dei contributi che si prevede di versare ai piani a benefici ai dipendenti nelfesercizio successivo ammonta o 36 milioni di euro, df cui B

milioni di ewro relativ ai piani a benefici definiti,

il valore attuale delfobbiigazione relativa a piani per benefici ai dipendenti & di seguito indicato:

| malieani i ous)

Valore attuale dell'obbligazions
TFR

FISOE

Altri

] Altre passivita non correnti
Le altre passivita non comenti i analizzane come segue:

|Pmiticini di gura)

Fair value su strumenti finanzion derivati nan di copertura o di trading
Fadr value su strumenti finanzian derivati di copertura cash flow hedge
Depositi cauzionali

Altre passinth

It fair value degli strumenti finanziari derfvati non di copertura e di trading si analizza come segue;

[miliaei di eurs)]
Contrattl su valute
Dutright

Currency swap
Intesest Currency swap

Contratti su tassi d'interesse
Inerest Rate Swap

Contratti su merci
Dwer The Counter

I.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31122010 ll..!.i_lll.l
187 183 184 181 157
42 A4 LT 55 53
49 e 7B 84 B4

e 288 34 320 294
JLiz2010 3Li22011
413 5499
Er
158 201
1.723 1.5?_5
2,334 2413
31122010 3122001
Faif value Impegni Fairvalue Impegni
3 90 3 4
1 59 s 3
187 1.046 276 1072
191 1.195 27 1149
181 5.790 2/ 400
181 5.790 281 4700
a1 ar? EL] 588
41 477 H ; S‘H
413 7462 599 6437
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II fair value degli strumenti finanziari derivati & calcolato sulla base di quotazioni di mercato fornite da primari info-provider, oppure, in assenza di infor-
mazioni di mercato, sulls base di appropriate tecriche di valutazions generalmente adottate in ambito finanziario.

11 Fair value degli strumenti finanziari derivati non di copertura e di trading di 599 milioni di euro [413 milioni di euro al 31 dicembire 2010) riguarda: (i)
per 590 miliani di euro strumenti finanziar dervati privi dei requisiti formali per essere trattati in base allhedge accounting secondo gli IFRS in quanto
stipulati su imperti corrispendenti allesposizione netta ded rischi su cambi, su tassi di interesse ¢ su merci e, pertanta, non sono riferibili a specifiche
wansazioni commerciali o finanziarie; [ii] per 9 milioni di euro strumenti finanziari derivati di trading su commadity posti in essere dalla Divisione Gas &
Power per la pestione attiva del marging economice, come previsto dal nuovo modello di business del Mercato.

1l fair value degli strumenti finanziari derivati di copertura cash flow hedge di 37 milioni di eura (imporio non significativa al 31 dicembre 2010), es-
senzialmente su commodity, & riferito alla Divisione Gas & Power. il fair value attivo relativo ai contratti con scadenza olre i 2012 & indicato alla nota
n, 18 - Altre attivita non correnti. Gli effetti sul patrimonio netto degli strumenti finanziar derivati cash flow hedge seno indicati alle nate n. 30 - Patrimanio
netto ¢ n. 33 - Altri proventi [oneri) operativi.

Le informazioni refative ai risehi ogpetto di copertura e alle politiche di hedging sona indicate alla nota n, 31 - Garanie, impegni e rischi,

| depositi cauzionali a lungo termine di 201 milioni di euro fanno principalmente riferimento a quelli ricevuti da clienti civill per la farmitura di gas (177
miligni & eura),

Le altre passivita di 1.576 milioni di ewro riguardano ke quote di competenza dei futuri esencizi del proventi refativi ai compensi di carattere pluriennale
riconasciuti da: (i) Electrabel htalia SpA |Gruppo Gas De France Suez) per il riconascimento del difitto di ritirare energia elettrica [BS5 milioni di euro) e
da Gas De France Suez SA [Gruppo Gas de France Suez ) per la fornitura di gas naturale [ 197 milion di eura] per un periodo di 20 anni; [il] Trans Tunisian
Pipeline Co Ltd per la cessione del contratto di leasing di capacita di trasporto sul gasdotto TMPC e la contestuale sottoscriziane di un contratte di traspor-
to [ 347 milioni di eura); [§ii] Eni Gas Transport International SA per la cessione dei contratti passivi di trasporto con la Transitgas AG sul tratto svizzen
del gasdotto di importazione dallOlanda [B0 milioni di ewra]; [iv] Trans Tunisian Pipeline Co Lid per la rinegoziazione del contratio passivo di trasporto
sul tratto tunising del gasdotio di importazione dallAlgeria [ 53 miliani di eura]; [v] la rinegoziazione con la Trans Austria Gaskeitung GmbH del contratto
passiva di trasporto gas (41 milioni di eurn); [vi) Gaz de France Suez SA [9 milioni di eura] per la fornitura di gas naturale per un perioda di 10 annl;
[vii] British Gas, a titolo di indennizzo a frante dei maggior oneri sostenuti per Fassunzione da parte di Eni, per il periodo dal 2000 al 2018, di una quota
degli impegni di trasporto del gasdatto che collega il Regno Unita e il Belgio di proprien defia Interconnector UK Lid [4 milkoni di eura).

Il valote di mercato delle altre passivita non correnti non & significativa,
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{ Patrimonio netto

|miligns i gura] 3122010 ..m
Capitale sociale 4005 " i"".fs
Riserva legale 959 | o5y
Azioni proprie acquéstate [6.756} ___@ﬂ}
Reserva pef acquisto i azioni proprie 6756 ",_ =i
Altre riserve di capitale: 10351 10393
Riserve di rivalitazione: ggz? 8827
- Legge n. 576/1975 1 B !
-Legge n. 72/1953 3 [
-Legge n. 408/1990 2 ISR
-Leggen. 4131991 33 [N IR
-Leggen. 342/2000 9839 0839
-Legge n, 448/2001 43 43

Riserva adequamento potnimonio netto Legge n. 282/1993
Riserva conforimenti Leggi n, P30V1983, 749/1955, 41/1986
Riserva fair value strumenti finanzian derivati cash flow hedge al netto delleffetto fiscale
Aitre riserve di wtili disponshii:
Fiserva disponibile
Riservo do contributi in c/capitote are. B8 0LPA. n. 9171986
Riserva art. 14 Legge n. 34272000
Firserva plsvalenso da reglizza titoll ozionor Legge n. JE3/1983
firsevo da ovanzo di fusione
Riservo art. 13 0.Lgs. n. 1241983
Acconto sui dividendi
Utile netto dellesercizio

Capitale sociale

Al 31 dicembire 2011, il capitale sociale di Eni & costituito da n. 4.005.358.876 azioni del valore nominale di 1 euro, di cuk: [i] n, 152.552.137, pari al 3,93%,
di proprieth del Minkstero dellEconomia e delle Finanze; [ii] n. 1.056.179.478 azioni, pari al 26,37%, di propriets della Cassa depositi e prestiti SpA;
[ii] n. 382.654.833 azioni, pari al 9,55%, di proprieth di Eni; [iv) n. 91.529.423 pari al 2,29%, possedute dal Gruppo BNP Paribas; [v] n. 2.317443.005
arioni, pari al 57 86%, di proprieta di altri azionisti’.

Second quanto dispone Iart. 172, comma 5, del DLPR. n. 917/1986, le riserve di rivalutazione iscritte dalle incosporate Snam SpA, Somicem SpA ed
Enifin SpA di complessivi 474 milioni di eura & dalle stesse imputate in aumento del proprio capitale sociale devono considerarsi trasferite per effetta
deila fusione nel capitale sociale §i Eni e concorreranno alla formazione del reddito imponibile ai soli fini IRES in caso di riduzione del capitale sociale
peer rimborso i socl. Alla formazione dellimporto di 474 milioni di euro concorrona, perché precedentemente imputate ad aumento del capitale sociale,
le seguenti riserve: [i] per la Snam, e riserve di rivalutazions: a] Leppe n. 576/1975 di 258 milioni di euro, b) Legge n. 72/1983 di 0 milioni di euro, c]
Legge n 41371991 di 137 miliani di eure, d] Legge n. 342/2000 di 8 milioni di euro; [ii] per la Somicem, la fiserva di rivalutazione Legge n. 576/1975 i
0,05 milioni di euro; [iii) per MEnifin SpA, 1a riserva di rivalutazione Legge n. 576/1975 di 0,8 milloni di eure,

Riserva legale

La riserva legale di 959 milioni di evro inclede la differenza di conversione [ 132 milioni di euro] derivame dalla ridenominazicne del capitale sociale in
euro deliberata il 1* giugno 2001 dall’Assemblea che non viene considerata ai fini del raggiungimento del limite fissato dailan. 2430 del codice civile [l
quinto del capitale sociale”]. La riserva i disponibile per la sola copertura perdite, La riserva legale, anche al netto della differenza di conversione, ha
raggiunto il quinto del capitale sociale richiesto dall'art. 2430 c.c.

Azionl proprie acquistate

Le azioni proprie acquistate, al neto degh utilizzi, ammontanc a 6.753 milioni di euro [6.75E milieni di euro al 31 dicembre 2010), e sono rappresentate
da n. 382,654 33 azioni ordinarie del valore nominale di 1 euro [n. 382.863.733 azioni al 31 dicembre 2010, 1 29 ottobre 2009 & scaduto il termine
dellautorizzazione delf Assemblea degli azionisti per I'acquisto di azioni proprie,

Le azicni proprie per 240 milioni di euro (328 milieni di eure al 31 dicembre 2010, rappresentate da n, 11,873 205 azioni ordinarie [n. 15.737.120 aziani
ordinarie al 31 dicembre 2010), acquistate al costo medio di 20,195 euro, pari allo 0,30% del capitale sociale, sono al servizio dei piani di stock option
2002-2004, 2005 e 2006-2008",

[?] Aiorimti pom quess & postrsen superon &l 21, sulls bass delie rasltanas del ko s » delle nk @ isp Plsciroch Inc., maltie, i quantd sl o pesione indiens del

tispatrmin, dapone di una quantits i apioes erdnane pan o 2 60% del tocabe dethe ators ordeane o Ers St
[B] ¥ peviodn & esercizin previsto per be assegnazions 2002 ¢ 2000 & garts a scadenda risg el del 2010 & del 2001
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Il decremento di n. 3.863.915 azionl proprie al servizio ded piani di stock option si analizza come segue:

Stock eption
Numera axiani al 31 dicembre 2010 157372120
- daritti esercitati |208.300)
- diiritti decaduti [3.655.015)
Mumero aziond 2l 31 dicembre 2011 11.873.205

Informazioni sugli impegni assunti a fronte dei piani di stock option sono fornite alla nota *Costo lavora - Piani di incentivazione dei dirigenti con aziond Eni”.

Riserva per acquisto azioni proprie

La riserva per acquisto azionl proprie di 6.753 milioni di euro & stata costituita dallAssemblea mediante ['utilizzo di altre riserve disponibili per essere
destinata all'acquisto di azioni proprie avvenuto per 5,971 milioni di euro al 31 dicembre 2011 [s1esso importo al 31 dicembre 2010]. La riserva & al netto
del valore di fibro defle azioni proprie cedute/assegnate in esecuzione del piani di incentivazione dei dirigent del Gruppo Eni pari a 218 milion) di eura.

Il decrementa di 3 milloni di euro & connesso alle riclassifiche alla “Riserva adeguamento patrimenio netto Legge n, 292/1993° (2 milioni di euro), alta
“Riserva disponibile” [ 1 milione di eura] e alla *Riserva conferimenti Legge n. 41/1986" (0,05 milioni di eura] a seguito delle vendite avvenute nel corso
del 2011 di azloni proprie al servizio dei piani di stock option a dirigenti del Gruppo Eni.

Altre rigerve di capitale

Le altre riserve di capitale di 10,393 milioni di euro riguardano:

- riserve di rivalutazione: 9.927 milioni di euro. Accolpono limputazione, al netto della relativa imposta sostitutiva quando dovuta, dei saldi attivi risul-
tanti dalle rivalutazioni monetarie consentite dafle diverse leggi che si sone succedute nel tempo. Parte delle riserve {8,001 milioni di eura) devivano
dalle ricostituzioni delle cormspandents riserve risultanti dai bitanci defle societh incorporate effettuate in conformith al disposto dell'art. 172, comma
5, del DLPR, n. 917/1986. Dueste riserve sona in sospensione di imposta ai sofl fin IRES;

- riserva adepuamentn patrimaonia nemo Leppe n. 292/1993; 403 milioni di ewro con un incremento di 2 milion di euro dovuto alka riclassifica defla Riserva per
acquisto azioni proprie a sepuito delle vendite avwenute el corso del 2001 di azioni proprie al servizio dei piani di stock opthon a dirigenti del Gruppa Eni. La
riserva trag origine dall'adeguamento del patrimanio netio previsto dalla Leppe citata per gl enti trasformati in societa per azioni effettuato nel 1995

- risgrva conferimenti leggi nn. 730/1983, 749/1985, 41/1985: 63 milioni di ewro, Accoglie | imbarsi effettuati dal Ministero dedl'Economia ¢ delle Finan-
ze sulla base delle leggi citate che hanno autorizzats Eni a contrarre mutui con la Banca Europea degli Investimenti (leggi nn. 730/1983 e 41/1986) ¢
a emenere il prestito obbligazionario Eni 1986/1995 [Legpe n. #49/1985] con ammortamenta a carico dello Stato,

Riserva fair value strumenti finanziari derivati cash flow hedge al netto dell'effetto fiscale
La riserva di 37 milioni di euro riguarda la riserva per la valutazione al fair value degli strumenti finanziar derivati di copertura cash flow hedge stipulati
dalla Divisione Gas & Pawer al netto del relativo effetto frscale, come di seguito indicato:

Derivatl di copertura Cash flow hedge
[ milicni i puara] Heserva lorda Effetto fiscale Riserva notta
Riserva al 31 dicembre 2010 36 [12] 24
Variazione dellesercizio 2011 23 [10] 13
Riserva al 31 dicembre 2011 53 [22) 37

La riserva & disponibile per la sola copertura perdite,

Mitre riserve di utili disponibili

Le aftre riserve di utili disponibili di 17,532 milioni di eure riguardano:

- riserva disponibile: 16.379 milioni di euro con un incremento di 2.555 milioni di euro dovuto essenzialmente: (i] all'attribuzione deflvtile resi-
duo dellesercizio 2010 di 2.557 milioni di euro; [ii] allimputazione del costo di competenza di esercizio delie stock option assegnate nel periodo
2007-2008 in contropartita al conto economico in relaziane ai dipendenti a rualo End [ 1,5 milioni di euro] e in contropastita alla voce partecipazioni,
in applicazione dell'0P1 7, in relazione ai dipendenti a ruolo delle societh controltate [0,3 milioni di eura; (iif] agli efeti economici di conferimenti di
rami o azienda avvenuti con societa controllate rilevati a patrimonio netto di business combination under comman control |2 milioni di eurc]; [iv] alla
riclassifica della Riserva per acquisto azioni proprie a seguito delle vendite avvenute nel corso del 2010 di azioni proprie al servizio dei piani di stock
option a dirigenti del Gruppa Eni [1 milione di euro]. Tali incrementi sono stati parzialmente assorbiti dal fair value dei dintt decaduti relativi ai piani di
stock option |7 miliont di euro];

- riserva da contributi in c/capitale art. B8 OPA. n. 917/1986: 412 mikoni di eurn, Accoglie: (i) i sensi dellart. 173, comma 9, del D.ER. n. 91771986,
la ricostituzione per la parte relathva al patrimonic netto scisso delle riserve risulant dal bilancie 2003 dellalgas SpA in sospensione dimpasta in
quanta costituite con contriberti in conto capitale incassati fino allesercizio 1988 (43 milioni di eura; (] ai sensi delfart. 172, comma 5, del PR
. 9171986, la ricostituzions delle corrispondenti riserve risultanti dapl utimi bilanci defle secieta incorporate relative i contributi in conto capitale per la parte



Camera dei Deputati — 475 — Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

accantonata in sospensione di imposta ai soli fini IRES in conformita alie diverse formulazion dell'art. B8 del 0 PR n 917/86 che si sono succedute nel tempo;

- riserva art. 14 Legge n. 342/2000: 74 milioni di euro. Accoglie il rallineamento dei valori fiscalmente riconosciuti ai maggiori valoei civilistici delle
immabilizzazioni materiali per le quali erano stati stanziati ammartamenti anticipati in sede di anributione dell'utile dellesercizio 1999, La riserva ¢
stata costituita riclassificanda la “Riserva ammortamenti anticipati ex art. 67 0.RR. n. 917/ 1986° per la parte da considerarsi in sospensione di imposta
ai fini IRES;

- riserva plusvalenze da realizzo tioli azionari Legge n. 169/19B83: 19 milioni di euro, Accoglie la ricostituzione, al sensi dellart. 172, comma 5, del OFR.
n. 917/1986, della corrispondente riserva dellincorparata Agip relativa alle plusvalenze in sospensione dimposta ai fini IRES realizzate nel 1986 a
fronte di cessioni di partecipazioni;

- riserva da avanzo di fusione; 647 milioni di euro. Accople Favanzo di fusione che residua dopo In ricostiluzione delle riserve in sospensione dimposta
risultanti dal bilancio al 31 dicembre 2003 della incorporata EniData [4 milioni di euro); dal bilancio al 31 dicembee 2006 della incorporata Enifin [ 143
milioni di euro | e dellEni Portugal investment (444 milioni di eura]; dal patrimonio nefta al 30 giugno 2007 della Siciliana Gas Clienti Sph [ 13 milioni
di eura), dal bilancio al 31 dicembre 2007 della incorparata Praoil Dleodotti Meridionali Sph [39 milioni di eura) e AgipFuel Spa (4 miliani di eura), ef-
fettuata in conformita al disposto dellart, 172, comma 5, del 0LPR. n. 917/1986 e in applicazione dei criteri previsti dal comma 6 dello stesso articolo;
alka riserva & attribuita ta natura di riserva di utili;

« riserva art. 13 D.Lgs. n. 124/1993: 1 milione di euro. Accoglie, ai sensi dellart. 13 del DLLgs. n. 124/1993, la quota dellutile dellesercizio attribuito dalle
assembles in misura pari al 3% delio stanziamento al trattamento di fine rapporio versato nel corso dellesercizio ai fondi pensione Fopdire e Fonde-
nergia al quali partecipano, rispettivamente, i dirigenti @ gh altri dipendenti del Gruppo. Quanto a 0,5, 0,2 e 0,06, 0,006 e 0,006, 0,007 e 0,006 milioni
di euro la riserva rappresenta |a noostituzione, ai sensi dedl'art. 172, comma 5, del DPR. n. 917/1986, delle corrispondenti riserve delle incorporate
AgipPetroli, Snam, Enillata, EniTecnologie, Enifin, AgipFuel & Pracil. La riserva & in sospensione dimpasta ai soli fini IRES.

Acconto sul dividendi

Lacconto sul dividendo di 1.884 milioni di euro riguarda Macconto sul dividenda dellesercizio 2011 di 0,52 euro per azione deliberato I'S settembre 2011
dal Consigha di Amministrazione ai sensi dellart. 2433-bis, comma 5, del Codice Civile @ messo in pagamento a partire dal 22 settembre 2011

il patrimonio netto comprende riserve sogpotte a tassazione in caso di distribuzione, sulle quali tuttavia non sond state stanziate imposte differite perchi
non s& ne prevede la distribuzione. In 1al caso sarebbero dovute imposte per circa 2,7 miliardi di euro. Le riserve vincolate a fronte di rettifiche di valore
& stcantonamenti dedotti ai fini fiscali ammontano a 0,5 miliard) di euro, Le riserve che possono essere distribuite senza concorrere alla formazione del
reddito imponibile ammontans a 24,75 miliardi di ewro,
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71 Garanzie, impegni e rischi

Garanzie
Le garanzie di 65,635 miliond di eure [63.641 milioni di euro al 31 dicembre 2010] si analizzano come segue:

31.12.2010 122011

Altre gananizie Altre garanzle
[miliana di eura] Fethejurssions personali Totale Fidequssioni personal Totale
Imprese contrallate 17759 37484 55.252 18744 38.418 57162
Imprese collegate e a controlio congiunto B.185 B8R 7074 6.208 926 7134
Froprio 1069 1.069 1.085 1.085
Aleri 245 245 254 254
Totale 23.944 39.697 B3.641 24,952 40.683 B5.635

Le fidejussioni prestate nellinteresse di imprese confroltate di 18,744 milioni d euro riguardano essenzialmente:

- per 18632 mikicni di euro ke fidejussioni prestate a garanzia degli impegni contrattuali assunti dalle imprese controllate operanti nel settore Exploration S
Production, essenzialmente a eseguire investimenti per un livella minimo. Limpegno effetiva al 31 dicembre 2011 ammaonta a 9,791 mifioni di euro;

- per 112 milioni di euro ke fidejussioni prestate a garanzie degli impegnd contrattuali assunti essenzialmente dalla Polimeri Europa France 5AS e dalla Syn-
dial SpA.

Le fidejussioni prestate nellinteresse di imprese collegate e a contrallo congiunto di B.208 milioni di euro sono refative essenzialmente:
- per 6,074 milioni di euro la fidejussione prestata alia Treno Alta Velocita - TAY - SpA [ora RFI - Rete Ferroviarka taliana SpA) con la quale Eni garantisce il
puntuale e cometto adempimento del progetto e della esecuzione lavon dedla tratta ferroviaria Milano-Bologna da parte ded CEPAY [Comnsorzio Eni per [Aa
Vilacita ] Uno. Limpegno effettive al 31 dicembre 2011 ammanta a B5 miliani di euro, | partecipanti al Censorzio hanno rilasciato a Eni lettere di manleva
nonche, escluse ke societs controllate da Eni, garanzia bancars a prima richiesta in misura pari al 10% delle quote lavori rispettivamente assegnate,

« per 134 milioni di euro ka fidejussione prestata a favare di Eni Finance International 54 [ex Eni Coordination Center SA] per un finanzismenta a lunga termi-
ne concesso alla Transmediterranean Pipeline Co Ltd [S0% Eni). Limpegne effettivo al 31 dicembre 2001 ammaonta a 27 milioni di euro.

Le alre garanzie personali prestate nellinteresse di imprese controliate di 38.418 milioni di eura riguandano essenzialmente:

- per 15,000 milioni i eura la garanzia rilasciata a favore dei possessor dei titoli emessi da Eni Finance Imernational SA [ex Eni Coordination Center SA) 2
fronte del programma di emissione di “Medium Term Notes™, A 31 dicembre 2011 limpegno effettivo, comispondente al valore nominale  agli interessi dei
titali emessi da Eni Finance International $4 {ex Eni Coordination Center SA] ammonta a 1.571 milioni di euro;

- per 4,000 milioni di puro la garanzia rilasciata a favore dei possessori dei titoli emessi da Eni Finance International SA& [ex Eni Coordination Center SA] a
frante del programma di emissane di Euro Commercial Paper, fino a un massimo di 4.000 milioni di euro, Al 31 dicembre 2011 lmpegno effettivo & di
2036 milioni di euro;

- per 2,319 milioni di eura |a garanzia rilasciata a favone del possessori dei tiodi emessi da Enl Finance USA Inc_ a fronte ded programma di emissione di LISA

Commercial Paper, fing a un massima di 3.000 milioni di doflari USA. Al 31 dicembre 2011 limpegno effettivo & di 1,264 milioni di euro;

per 1.546 milioni di euro la garanzia rilasciata a favore dei possessod dei titali emessi da Eni Finance Imermational SA [ex Eni Coordination Center SA] a

fronte ded programma di emissione di USA Commercial Paper, fino a un massimo di 2,000 milioni di dollar USA. Al 31 dicembre 2011 limpegno effettivo &

di 77 milion & euro;

- per 7.202 milionk di ewro, e garanzie rilasciate a favore diterzi e di societa controllate a fronte essenzialmente di partecipazioni a gare di appalio e rispetto
di accordi contrattuali relativi al settore Ingegnieria & Costruzioni [5.251 mifioni di euro ], Refining & Marketing [ 1.068 milioni di eura), Altre attivith e socie-
ta finanziarie [427 milioni di euro), Gas & Power [ 370 milioni di eura) & Petrolchimica [B6 milioni di euro) e da questi manlevate a favore di Eni. Limpegno
effettivo al 31 dicembre 2011 & di 2090 milioni di euro;

- par 3,676 milioni di euro, ka garanzia prestata a favore della Dominion Resources a copertura degli impegni assunti da Eni Petroleum Ca. Inc. [63,86% Eni;
36.14% Eni International BY) can la firma del contratio di acquisiziene delle attivith upstneam nel Golfo del Messico. Limpegno effettivo al 31 dicernbre 2011
& pari al valore nominale;

- per 1.152 milioni di euro ke garanzie concesse a favore dell Amministrazione finanziaria deflo Stato essenzialmente per i imborsi (Vi

- per 1082 milioni di euro la garanzia rilasciata a favore di Gulf LNG Energy e Gulf LNG Pipeline nellinteresse df Eni Uisa Gas Marketing LLE [ 100% Eni) a co-
pertura degli impegni contrattuali di pagamento delle fee di rigassificazione refative al GNL immesso al terminale di Pascagoula negli Stati Uniti da Eni Usa
Gas Marketing LLL, La garanzia ha efficacia dalla data di sottoscrizione del contratto | 10 dicembre 2007 al 2031 e riguarda il 100% del cantratio. Limpegno
effenivo al 31 dicembre 2011 & pani al valore nominale;

- per 1.394 miliani di eura le garanzie concesse a favore di banche in relazione alla concessione di prestiti e inee di credito a impeese controllate. Limpegno
eRettivo al 31 dicembre 2011 ammanta a 1,373 miliond di euro;

- per 319 milioni di euro, | contratti di riassicurazione nellimeresse di Eni Insurance Ltd a favore di imprese assicuratrici o seguito di acquisiziene in nassi
curazione defle coperture finanziarie emesse da queste ultime a favore di imprese del Gruppo;

- per 308 milioni & eura a garanzia rilasciata a favore di Cameron LNG nellineresse di Eni USA Gas Marketing LLC [ 100% Eni] a fronte del contratto di rigas-
sificazione sonoscritto in data 1 agosto 2005

4
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- per 241 milioni d euro e garanzie concesse a favore diterzi in relazione agh impegni assunti dalla Singea SpA in iquidazions [incorporata dalla Syndial nel
2002 per la cessione della PortoVesme Sr;

- per 50 milioni o euro la garanzia rilasciata a favere di Mal Pic nellinteresse di Tigaz {S0% Eni] a copertura degli impegni contrattuali di pagamento del gas
acquistato da Tigaz dal formitore Mal Pic. limpegna effettivo al 31 dicembre 2011 & pari al valore nominale;

« por 50 milioni di euro ke garanzie rilasciate a favore di Ceska Rafinerska AS nellinteresse dellEni Ceska Republika Sro [100% Eni international BY] e da
questa manlevate a favore di Eni. Uimpegno effettivo al 31 dicembre 2011 & pari al valore nominale;

- per 50 milioni di euro le garanzie rilasciate a favore della Dogana di Lione nellinteresse delEni France Sarl [ 100% Eni international BV) e da questa mande-
vate a favore di Eni. Limpegno effettivo al 31 dicemnbre 2011 ammanta a 24 milioni di euro;

- per 29 milioni di euro la garanzia prestata a favore di Camevon Imerstate Pipeline LLE nellinteresse di Eni LISA Gas Marketing LLT [ 100% Eni] a fronte del
contrana di trasporto per la commercializzazione del gas nelle aree di vendita del mercato amedicano. Limpegno effettivo al 31 dicembee 2011 & pari al
valore nominale,

Le altre garanzie personali prestate nellinteresse di imprese collegate e a controfio congiunto di 926 milioni di euro riguardano essenzialmente:

- per 663 milioni di euro la garanzia prestata a favore didl consorzio intemazionale di banche in relazione alla concessione di un finanziamento alla Blue
Stream Pipeline Company BY [S0% Eni international BY). Limpegno effettive al 31 dicembre 2011 ammonta a 207 milioni di guro;

- per 106 milioni di euro, le garantie prestate a terzi e a Societh cmmafmmemuhmﬁpammmllgﬂreﬁwh&ﬁspmndinmdi
contrattuali refativi al senore Ingegneria B Costruzioni. Limpegno effettivo al 31 dicembre 2011 & pani al valore nominabe;

. ieiellerr.dipal.mnaghi?Bnibnidiwrnrﬁas:iawammhamInmhmmmssmdirlmmtmrﬁdhhﬂ'mﬁﬂhmkpﬁlsm
Eni). Limpegna effettive al 31 dicembre 2011 & pari al valore nominale;

- le controgaranzie di performance di S8 milioni di evro, ritasciate a favore di Unidn Fencsa SA nellinteresse di Unidgn Fenosa Gas SA [50% Eni] a fronte degh
impegni contrattuali connessi allattivith operativa di questultima, Limpegno effettivo al 31 dicembre 2011 ammonta a 58 milioni di euro,

Le altre garantie personali prestate nellinteresse proprio di 1.085 milioni di euro riguardano essenzialmente:
- e manleve a favore di banche |BER milioni di eura] a fronte delle fidejussioni da queste rilasciate a favore defle Amministrazioni statali e societa private
por partecipationi a gare d appalto, aCConti ricevuti su contributi a fondo perduto, buona esecuzione lavod e contratti di fomitura e ke lettere di patronage
[ 16 milioni di eurn) ritasciate a favore di banche a fronte di finanzamenti concessi. Limpegno effenivo al 31 dicembre 2011 & pari al valore nominale;

- lamanleva a favore della Fortis Bank SA/NY di 200 milioni di euro a fronte della garanzia da questa riasciata a favore delle Commissione Europea in relazio-
ne alfammenda inflitta dalla stessa per asserite violazioni della narmativa antitrust connesse al settore degli elastomeri, awwerso la quale Eni ha proposto
ricorso avanti al Tribunale di primo grado CE*, Uimpegno effettiva al 31 dicembre 2011 & pari al valore nominale.

Le altre garantie personali prestate nellinteresse di aktr di 54 milioni di euro igueardano essenzialmente:
- per 232 milion) di euro la garanzia rilasciata a favore di Gulf LNG Energy e Gulf LNG Pipefine e nellinteresse di Angola LNG Supply Service LLC [13.6% Eni] per
300 milioni di dollari a copertura degli impegni contrattuali di pagamento delle fee di rigassificazione relative al GHL acquistato dalfingala LNG Lid e im-
messo al terminale di Pascagoula negfi Stati Uniti, La garanzia ha efficacia dalta data di sonoscrizions del contratto [ 10 dicembre 2007 al 2031 & riguarda
il 13,6% ded contratio. Limpegno effertiva al 31 dicembre 2011 & pari al valore nominale.

Impegni e rischi

[ miiaei di eurs] 3122000 31422011

Rischi ::: _ ‘;_.!I;
450 437

Gii altei impegni di 342 miboni di euro riguardano essenzalmente g impegni assunti a seguito della vendita del 100% delie partecipazioni di taigas SpA
["Malgas”] e Stoccapgi Gas halia Sph [ “Stogi”] a Snam Rete Gas Spa per 200,5 milieni di eura @ Nmpegno desivante dal protocello di intenti stipulato nel 1938
con ka Regiont Basilicata connesso al programma di sviluppo petralifero proposto da Eni nell'area della Val d'Agri che prevede diversi imerventi congfunti, in
gran parte gia regolamentati da accordi attuativi; relativamente a quest'ultimo al 31 dicembre 2011 lmpegno massimo, anche per conto del partner Shell
falia E8:P SpA, & quantificabsle in 142 milioni di eura |5 milioni di euro in quata Eni, di cui 63 milieni di euro come anticipazione finanziaria sulle royalty
dervute sulla futura produzions e 12 milioni di ewro come impegno economica).

%) informaion sulls sansons sono lernie nel capitole "Tomiention” delle Hate al bilards consobdass
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Con riferimento alka vendita del 100% delle partecipazioni di talgas e Stogit a Snam Rete Gas SpA, perfezionatasi in dota 30 giugno 2009, Eni Sp4 ha assunto
| SEguenti impegni:

L. impegno a sostenene costi ambientali se superion ai relativi fondi amikentali presanti ned bilanc di talgas, delle sue controllate e partecipate al 31.12.2008
per eventuali fatti, eventi e/o omissioni risalenti o aventi origine prima dedla data di perfezionamento ed effettivamente incorsi nei 3 anni successiv alla
data di perfezionamento o non ancora MCarsi ma comunque gia espressamente contabilizzati entro il termine deei tre anni Sopra indicato. Leventuale in-
dennizzo sara dovuto fing ad un massimo di 135 milioni di eure; al 31 dicembre 2011 & stato accantonato un importo di 15 milioni di ewre;

2. impegno a sostenere costl ambsentali s superion ai relativi fondi ambientali presenti al 31,12, 2008 ned bilancio Stogit per eventuali fatt, eventi e/o omis-
sk risalenti o aventi origine prima defla data di perfezionamento ed effettivamente incorsi nei 3 anni successnd alfa data di perfezionamento o non
AN0OTE INCOrSi ma comungue gia esprassamente comabilizzati entro il termine ded tre anni sopra indicato, Leventuale indennizzo sara dovuna fino ad un
massima di 17,5 milioni di euro;

3. impegno ad acquistare da halgas alouni immabili d un prezzo di 48 milioni di curo, pari al valore di perizia degli immobil stessi, al netto dei relativi fondi
ambientall appostati nel bilancio Ralpas al 31.12 2008 Enl, comestualmente, matura il dintto ad oitenere da Snam Rete Gas SpA un ammontare par al
valore di perizia meno 20 milioni di eure, come conguaglio sul prezzo pagato per a partecipazione.

Irigchi di 95 milioni di eura riguardano essenzialmente i rischi di custodia di beni di terzi costituiti essenzialmente da greggio e prodotti petralifer presso le
raffinerie ¢ | depositi della Societd per | quall esiste una polizza assicurativa.

Altri impegni & rischi

Gli altri impegni e rischi includano:

= gli impegni derivanti dai contratti di approvviglonamento di gas naturale di lungo termine stipulati da Eni, che contengono clauscle di take-or-pay, sono
indicati nedl' “Andamento operativo - Gas & Power - Quadro normativo” della Refazione sulla gestione al bilancio consalidate;

- gliimpegni derivanti da contrattl di lungo termine di trasporto di gas naturale dallesten, con clausole di ship-or-pay, stipulati da Eni con le societh proprie-
tarie, o titolari dei diritti di trasporto, dei gasdotti di importazione;

- con la firma dellAtto Integrativo del 19 apeile 2011 Eni ha confermato ad RF) - Rete Ferreviaria laliana Sph limpegno, precedentemente assunto in data
15 ovtobee 1991 con ka firma defla Convenzione con la Treno Alta Velocith - TAY Spd |ora RFI - Rete Ferroviaria ttaliana SpA), a garantire || completamento
& la buona esecuzione del lavor refativi ol primo lotto costruttivo della linea ferroviaria &Y Milano-Verona, Milano-Brescia, Il suddetto atto integrativo vede
impegnato, quale General Contractor, il Consarzio Eni per ['Alta Velocita Oue. A tutela della garaneia prestata, il Regolamento del Consorzio CEPAY Due obbliga
i consorziati a rilasciare in favore di Eni adeguate manleve e garanzie;

- limpegno a rilasciare una Parent Company Guarantee a copertura dell'obblipo di Eni USA Gas Marketing [ garantita] di pagamento dei comrispettivi dovuti
per Facquisizione del gas. La garanzia dovrd essere rilasciata al momenta dellentrata in vigore del contratto [ previsto per il primo trimestre 2012] ed avra
ta durata minima di un anno con esposizione massima determinata su base annuale in funzione del prezzo del gas nel periodo di riferimento. Uimporto
stimata per il prime anno & di 45 milicni di dollari USA. Alla fine di ciascun anno, a meno di mighieramento nedla consistenza patrimoniale della Eni USA Gas
Marketing, la garanzia dovrd essere rinnovata per 'anno successive fino alla fine del contratto satlgstante previsto per il 2031 con nuova determinazione
deflimporto ad opgi non quantificabile poiché dipendente dallandamento del prezzo del gas. Limparta in eure wtilizzando | cambio EVRAUSD al 31 dicem.
bre 2011, pari a 1,2939, & pari o 34.779 mighaia di euro;

- le garangzie rilasciate a favore di Syndial SpA a fronte di contranti di cessione di compless) immaobédian per mantenerla indenne da eventual ohed sopravwenuti;

- le Parent Company Guarantee rilasciate nellinteresse di Eni Insurance Lid a sepuito del trasferimento del postafoplio defla Padana Assicurazioni a Eni
Insurance Ltd a favore di Ol Insurance Limited-Bermuda;

- le Parent Company Guaramee rilasciate nellinteresse di imprese controllate aggiudicatarie di appalti in caso di inadempienca deflobbligazione contrat-
tuale cansistente nellobblipo di fare. A fronte delle stesse, Eni ha ricevuts manleve dalle impresa che la tengonao indenne da ogni responsabilith che possa
dernvare da loro prestazioni;

- limpegno a smantellare un impianta dimostrativo a Porto Torres delle tecnologie di “benefication” def carbone a basso impatto ambientale, la cui co-
struzione & stata realizzata da Eni attraverso societd controllate e finanziata dallAgenzia per la Promozione dello Sviluppo del Mezzogiormo. Limpianto
al collaudo sperimentale definitive & risultato non suscettibile di utilizzazions produttiva. Gli oneri di smantellamento, dedotti | ricavi della vendita delle
compaenenti dellimpianto, Sono a carico di Eng;

- gli impegni con ke autorith locali svizzere assunti in occasione della realizzazione dell'oleadono Genova-Ingalstadt a garanzia degli obblighi delle societs
controllate, in relazione alla realizzazione & allesercizio dei tratto svizzero | Dleodotto del Reno SA- 100% Syndial SpA);

- gh impegni derivanti dalle "Letter of Undertaking” sotoscritte da Eni e OMV a seguito del contratto di finanziamento richiesto da TAG GmbH alla ING. Bank
NV, Gl impegni assunti dai due partner si configurana came segue: [i] impegno a non modificare o recedere anticipatamente dal contratto pluriennale di
ship-or-pay con TAG; [ii] impegna a versare | corrispettivi per {| servizio di rasporto erogato da TAG;

- le residue manbeve rilasciate in proporzione alla partecipazione Eni in Union Fenosa Gas SA a favore di Unidn Fenosa SA a fronte degli impegni assunti
dalle societa del gruppo Unidn Fenosa Gas SA per l'adempimento dei contratti in essere all'ano di acquisto del 50% del capitale sociale di Unitn Fenosa
Gas SA svvenuto in data 24 uglo 2003;

- le garanzie rilasciate a favore di Asio S nei contratti di vendita alla medesima di complessi immabiliari per mantenerla indenne da eventuali onen sopravvenuti

- |a manleva rilasciata nel 2003, valida fina al 30 giugno 2013, a favore dellEnte Autonomao Fiera Internazionale di Milana in relszione alla vendita ded com-
plesso immobiliare ubicato nel comune di Rho denominato “area ex raffineria Agip”, per qualsiasi danno causato a terzi dalla presenza di sostanze ingui-
nariti, oitre i limiti previsti dal progetto di bonifica, negh appezzamentt di terreno e nelle falde ogpetto di cessions;
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« Nmpegno sorto nell' ambito dell acquisizeone di Destrigas NV, in capo a End Gas B Power Belgium SA di riconoscene agh ex azionisti laggiustamento del prez-
20 | “Tariff Adjustement” |, legato alleventuale rinlzo defle tariffe di trasporto che potrebbse essere deliberato dallMutoriva belga entro il 1° luglio 2013. Eni,
pes garantine 1ali obblighi, ha rilasciato delie Parent Company Guarantees di impora al momento non quantificabile;

- Eni ha sottoscritto il 26 luglio 2011 un contratto per Iacquisizione del 100% di Nuon Belgum NV [che detiene il 100% di Nuon Wind Belgium NV] eil 100% di
Kuon Power Generation Wallon NV, Il contratto & sottoposto ad alcune condizioni sospensive, quali ad esempio Tincondizionata autorizzazione o incondizio-
nata nen prosbizione delfoperazione da parte dellAutarita antitrest. Essendosi svverate tutte le condizioni sospensive previste dal contrano, il 10 gennaio
2012 & avvenusto il closing dell'operazione con contestuale pagaments ded prezzo pattuito e passapgio di proprieth delle azioni;

- gli impegni derivanti dal Protocolio dintesa stipulata con Unkversith degh studi dell'Aquila e il Ministero delllstruzione, dellUniversith e della Ricerca [ pro-
getto “Un Ponte per lNnnovazione”], a sepuito dellevento sismico che ha colpito I'Abruzzo. Con tale progetto Eni si impegna, in collaborazione con il Mini-
stero ¢ (Universita, alla realizzazions di iniziative relative all'accoglienza di ficercatori e dottorandi dellUniversita e/o allerogazione di borse di studia, alka
progettazions & costruzions di un centro di ricenca per [Universith dell Aquila;

- gl impegni ¢ ke manleve per qualungue fatto, anche di natura economica efo ambientale, che dovesse insorgere dopo | conferimenti/cessiani di rami
ﬁazmmyumrwmamammmm di decorrenza degli stessl. Tra gl alri:

rama d'azienda “Trasporio, dispacciamento e rigassificazione gas™ da Eni a Snam Rete Gas SpA; decorrenza 1° luglio 2001;
- rami d'azienda “Stoccagyy gas” e “Centrali di compressione”, da Eni alla Stoccappi Gas ltalia SpA; decorrenza 31 attobre 2001;
- rama d'azienda “Trasporto di GHL” da End alla LNG Shipping SpA; decorrenza 1° gennaio 2002;
- ramo d azienda “Tanker™ da Eni alla Carbofin Energia Trasporti Spi; decorrenza 30 settembire 2003;
- ramo o aziends *Ramo Clienti® da Eni all'Acam Clienti SpA; decomenca 28 febbraio 2005;
- ramo dazienda “Trasporto Estero Germania® da Eni a Eni Gas Transport Deutschland SpA™; decorrenza 16 novernbre 2005;
- ramd dazienda “Sistema di Trasporto Greggio Vipgiano-Taranto™ da Eni alla Sociena Oleodotti Meridionali - SOM SpA; decorrenza 11 dicembee 2006;
- ramo dazienda Artivith E&P - Pianura Padana” da Eni alla Sockets Padana Energia Spi; decorrenza 31 dicembre 2009;
« ramd d azienda “Attiviti E&P - Marche, Abruzzo ¢ Molise” da Eni alla Societd Adriatica Idrocarburi Spi; decorrenza 31 dacembre 2009,
- rama d'aziends “Attivith EBF - Area Crotone” da Eni alla Societh lonica Gas Sp&; decorrenza 31 dicembre 2009,

Gestione dei rischi dimpresa

Premessa

Meffambito dei rischi dimpresa, | principali rischi identificati, monitorati e, per quanto di seguito specificatn, attivamente pestiti da Eni sono i seguenti: (1] il rischio
mercatn defivante dallesposizione alle fluttuaziond dei tass: di interesse, dei tassi di cambio tra feuro e le altre vahute nelle quali opera Nimpresa, nonche alla
volatilith dei prezzi defie commodity; (ii] il rischio credito dervante dalla possibilits di defaul di una controparte; (8] il rischio guidith derivante dalla mancanza
dirisorse finanziarie per far fronte agli impegni finanzian a breve termine, La gestione del rischi finanzian si basa su linee guida emanate centrakmente con lobiet-
tivo ¢ uniformarne e coondinare e politiche Eni in materia di rischi finanzias ["Linee Gusda in materia di gestione e controllo dei rischi finanzian™|. Mel corso del
20111, Eni ha adottato un nuove modelio di business che & carstterizzato da una gestione integrata e accentrata del ischio di prezzo commadity e dallo sviluppo
defle attivith di Asset Backed Trading, sottoposto in data 15 dicembre 2011 alfapprovazions del CdA End Al fine di disciplinare organicamente tali nugve operativita
nelfiottica del controllo dei rschi finanzian, ned 2011 sona stat effettuati intenventi di revisione del principi contenuti relle “Linee Guida®. Con riferimento agl alri
rischi che caratterizzano la gestione si rimia alla nota *Garanzie, impegni e rischi - Gestione dei rischi dimpresa® delle Note al bilancio consolidato.

Rischio di mercato

W rischio di mercato consste nella possibilita che variazioni dei tassi di cambio, dei tassi di interesse o dei prezzi delle commaodity, possana influine nega-

tivamente sul valore delle attivith, delle passivita o dei flussi di cassa attesi. La gestione del rischio di mercato & disciplinata da “Linee Guida™ approvate

dal Consiglio di Amministrazione della societh e da procedure interne. Il rischio di prezzo delle commodity & trasferito dalle singole unith di business

| Divisioni/Societa] alla Direziane Trading di Eni, mentre la negaziazione dei relativi strumenti finanzar desivati di copertura & assicurata dalla consociata

Eni Trading 8 Shipping [attivita di execution 13). Gli stramenti finanziari derivati sona stipulati con Fobiettivo di minimizzare (esposizione ai rischi di

tsso di cambio transattivo, di tasso di interesse e di gestine il rischio di prezzo delle commadity e il connessa rischio di cambio economica in un'ottica

di pitimizzazione; non sono consentite operazion| in strumenti finanziari derivati su tassi di interesse o tassi di cambio aventi finalith speculative. Per

quanto attiene la gestione del rischio prezzo commaodity, gl strumenti finanziar derivati su commodity di cui @ ammessa lesecuzione riguardana fe

seguenti tipologie:

a) copertura a fronte i sofostanti con manifestazione contratiuale [attivita di hedging): le operazion| di copertura possona essere stipulate anche ri-
spetio a sattostanti che abbiano una manifestazione contratiuale futura ma che siano comungque atamente prababill [ cosidetto hedging anticipata));

b) gestione attiva del margine economico [attivit di positicning]; tale attivith consiste nelf attivare contrani di compra/vendita di commodity, sui mer-
cati fisici o finanziari, con Fobiettivo di madificare il profilo di rischio associato ad un portafoglio di asset fisici in capo alle singole business unit, al fine
di migliorare il margine economica collegato a tali asset nefla prospettiva di un‘evoluzione favorevole ned prezzi;

c| arbitraggio: tale attivith consiste nell attivare contratti di compravendita di commadity, sui mercati fisici o finanziar, in vista della possibilith di otte-
neve un profitto certo [o di ridurre i costi loghstici associati agli asset di proprieta), sfruttando temparanei disallineamenti nei prezzi di mercate;

d] trading proprietario: tale attivita consiste nell'attivare contratti aventi ad oggetta la compra/vendita di commadity, sui mereati fisici o finanziari, con
l'obiettivo di ottenere un profitto incerto, qualora si realizzl un'aspettativa favorevale di mercato;

| Asset Backed Trading [ABT]. Tale attivita consiste in operazioni proprietarie realizzate sul mercati fisici e finanziari al fine di massimizzare il valore, o

|12 I dasa 30 reveprnbre P01 L, Crd b cednn Nt partecipacions posseduts, i ol NI el capetale sociske. & Plawsys Eurnpe BY per un comispetivn i 31966 563 s
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di valorizzase sui mercati, be opzionalith di asset fisici e contrattuali di Eni. Le attivith di Asset Backed Trading sono caratterizzate da un profilo di rischio
prezzo imitato dalla protezione fisica offerta dall‘asser, Tale attivith pub essere implementata tramite strategie di dynamic forward trading.

In aggiunta gl strumenti finanzian derivati su commedity possono essere strutturati nedl'ambito deil'attivita di onigination. Tale attivith & effenuata
nell'ambito dei mercati wholesale e prevede la strutturazione di contratti a cura di un oniginatos, al fine di soddisfare le specifiche esigenze di una contro-
parte esterna o interna, In base alla strategia di gestione adottata, i servizi di origination possono essere di tipo asset-based, quando Foriginator tende a
replicare | contenuti contrattuali con | profili e le capacita dei propri asset di propréeta nefla logica di un hedging naturale o di tipo non-asset-based quando
i profili di rischio prezzo e volume possono essere gestit a Fibro sia secondo una logica di trading/positioning, sia secondo una fogica di hedging imple-
mentata sulle singole companenti del contratto. Lo schema di riferimento definito attraverso be “Linee Gulda® prevede che la misurazione e il controllo
e rischi di mercato si basino sulla determinazione di un set di limiti massimi di rischio accettabile espressi in termini di Stop Loss, massima perdita
realizzabile pes un determinato portafoglio in un determinato orizzante temparale, @ in termini di Value at Risk [VaR), metodo che fornisce una rappre-
sentazione dei rischi nella prospettiva del valore economica, indicando la perdita potenziale del portafoglio esposto al rischio, dato un determinato livello
di confidenza, ipotizzando variazioni avverse nefle variabdli di mercato, tenuto conto della correlazione esistente tra le posizion] detenute in portafoglio.
Con riferimento ai rischi di tasso di interesse ¢ di tasso di cambio, i limiti (espressi in wermini di VaR| sono definiti in capo alle Strutture di Finanza
Operativa. Le metodologie di calcolo e le tecniche di misurazione utilizzate sono conformi alle raccomandazioni del Comitato di Basilea per la Vigi-
lanza Bancaria e i limiti di rischic sono definiti in base ad un approccio prudenziale nella gestione degli stessi nell'ambite di una societa industriale,
Per quanto riguarda il rischio di prezzo delle commaedity, le “Linee Guida™ definiscono le regole per una gestione di questo rischio finalizzata alloti-
mizzazione dell'attivita “core” e al perseguimento deghi obiettivi di stabilith relativi ai margini commercialifindustriali. In questo caso sano definiti
limiti massimi di rischio espressi in termini di VaR e di Stop Loss con riferimento all'esposizione commerciale & di Asset Backed Trading all'esposi-
zigne originante da operativith di trading proprietario. La delega a gestire il rischio di prezzo delle commaodity prevede un meccanismo di allocazione
& sub-allocazione dei limiti di rischin alle singole attivith di business esposte. |l rischio strategico & il rischio econemico collegato ad un se di espe-
sizioni, intrinseche al business, che per scelta strategica non sono oggetto di sistematica attivita di gestione e/e di copertura economica da parte
delle busingss unit, salvo particolar situazioni aziendali o di mercato; per tali rischi non esiste pertanto una delega ad operare, né un limite di rischio
assegnato. A oggl, le esposizioni srategiche includono esposiziani identificate direttamente dal CdA in quanto frutto di scelte strategiche, le espo-
sizioni associate al programma di produzione delle riserve certe ¢ probabil, | contratti a lungo termine di approvvigionamento gas per la parte non
bilanciata da contratti di vendita [gia stipulati o caraterizzati da elevata probabilith i manifestazione |, il margine di raffinazione e le scorte obbli-
gatorie minime (intrinseco al business). in tale contesto, il CdA approva la quota massima dei volumi associati al margine di raffinazione da allocare
alie attivita di Asset Backed Trading. Lo svolgimento di attivita di copertura del rischio strategico, dato il caratiere di stroordinarieta, & demandato al
top management. Tale fattispecie per sua natura non & Ssoggetta a specifici limiti di rischio ma & comungue oggetto di misurazione e monitoraggio.
Le tre tipologie di rischio di mercato, be cui pelitiche di gestione e di controllo song state come sopra sintetizzate, presentano le caratteristiche di
sequito specificate,

Rischio di tasso di cambio

Lesposizione al rischio di variazioni dei tassi di cambio deriva dalloperativita dell'impresa in valute diverse dalfeurs [principalmente il dollaro USA) e
determina impatt: sul risuliato econemica individuale per effetto della differente significativith di costi e ricavi denominati in valuta rispetto al momento
in cul sono state definite le condizioni di prezzo [rischio economico | @ per effetto della conversione di crediti/debiti commerciali o finanziad denominat in
valuta [rischio transattivo]; nonché per effeto defla conversione del patrimonio netto delle partecipate che redigono il bilancio in valuta diversa dalfeuro
[rischio traslativa). In penerale, un apprezzamento del dollara USA rispetto alleuro ha un effetto positivo sullutile operativo di Eni e viceversa, Lobiettivo
di risk management & la minimizzazione de rischio di tasso di cambio transattivo e l'ottimizzazione del rischio di cambio economico connesse al rischio
prezzo commaodity; il rischio traslativo delle partecipate che redigono il bilancio in valuta diversa dall'euro, non & di norma oggetto di coperura, salvo
diversa valutazione specifica. Eni centralizza la gestione del rischio di tasso di cambio delle consociate di Gruppo compensande le esposizioni di segno
oppesta derivanti dalle diverse attivith di business coinvolte e coprendo con il mercate lesposizione residua, massimizzande i benefici derivanti dal net-
ting. Al fine di gestire lesposizione residua, be “Linee Guida” ammettono lutilizzo di differenti tipologae di strumenti finanziari derivati [in particolare swap
& forward, nonché opzioni su valute]. Per quanto attiene alla valorizzazione a fair value degli strumenti finantian derivati su tassi di cambio, essa viene
calcolata sulla base di algoritmi di valutazione standard di mercato e su quotazionifcontribazioni di mercato fomite da primari info-provider pubblici. 1| VaR
derivante dallaccentramento sulle Strutture di Finanza Operativa di posizioni a rischio tasso di cambio di Eni viene calcolato con frequenza giomaliera
secondo Fapproccio parametrico [varianza/covarianza, adottanda un fivedlo df confidenza pari al 99% ed un holding period di 20 giorni.

Rischio di tasso di interesse

Le gscillazioni dei tassi di interesse influiscona sul valore di mercato delle attivita e passivith finanziarie dellimpresa e sul livello degli oneri finanziari
netti, Lobisttivo di risk management & la minimizzazione del rischio di tasso di imeresse nel perseguimento degli obsettivi di struttura finanziaria definiti
e appeovati nel “Piano Finanziario™, Eni utilizza strumenti finangiar derivati su 1asso diinteresse, in particolare Interest Rate Swap, per gestire il bilancia-
mento tra indebitamento 3 tasso fisso e indebitamento a tasso variabile. Per quanto aniene alla valorizzazione a fair value degli strumenti finanziari deri-
wat su tassi di inleresse, essa viene calcolata sulla base di algoritmi di valutazione standard di mercato e su quotazioni/contribuzioni di mescata fomite
da primari info-provider pubblici. Il VaR derivanie da posizioni a rischio tasso di imeresse viene calcalato con frequenza giornaliera seconda l'approccio
parametrico [varianza/covarianza |, adottanda un livello di confidenza pari al 99% ed un holding peried di 20 giomi,



