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continuita sino al 2056, anno in cui, sempre in base

alle valutazioni

accumulato risorse per complessivi euro 5.427 milioni

avendo altresi gia garantito le prestazioni di legge.

attuariali,

PEnte dovrebbe avere

Evoluzione del Patrimonio Tecnico dal 2007 al 2056
(valori in milioni di euro)
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1998  14.125.285 -
1999 4,204,910 14125285
2000 7.623.051 18.330.195
2001 2.009.945 25.953.246
2002 18.486 27.963.191
2003 7.188.403 27.981.677
2004 4.261.433 35.170.080
2005 7.359.269 39.431.513
2006 1.681.748 46.790.782
2007 10.384.634 48.472.530
2008 - 58056225 58.857.164
2009 52.961.939

I risultati conseguiti costituiscone, al 1 gennaio 2009
riserve di patrimonio netie per complessivi euro

53milioni.

At bitancio

s

La contribuzione (importi in milioni di euro)

1996 20 4 20 5
1997 21 6 22 7
1998 22 6 24 8
1999 23 7 26 8
2000 24 8 28 9
2001 25 8 29 10
2002 26 8 31 10
2003 26 9 31 11
2004 34 11 33 11
2005 35 1 34 11
2006 36 12 37 12
2007 38 12 41 13

Totale 330 102 356 115
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L’anno 2008non & esplicitato in quanto | dati della

contribuzione indicati nel bilancic consuntivo sono

stimati.

La contribuzione effettiva per l'anno 2008 sara

accertata nel secondo semesire 2009 in seguito alla

ricezione del modelli

2009.

Legenda:

BT Dati Bilancio Tecnico

BC: Dati Bilancio Consuntivo

i Patrimonio (importi in milioni di euro)

di

dichiarazione dei redditi

Incluso 1 fondi pensioni ed il fondo rischi restituzione

montante 65 enni

1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008

67
106
138
173
210
274
323
376
432
491
526

75
107
148
185
221
274
321
377
427
490

542.

(nota1 e 2)

Notal: il patrimonio del bilancio consuntive é cosi costituito:

Patrimonic netlo
Fondo Pensioni

Fondo restit. Montanti

eure 510,159 mila
euro  30.711 mila

euro
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Totale palrimonio: eurc 541.790 mila

Nota2: il patrimonio del bilancio consuntivo non considera plusvalenze

insite per 1,9 milioni di euroc cosi da determinare un patrimonio
finanziario di oltre 543 milioni di euro.

Altre informazioni

Numero pensioni 1.146 1.187

Importo pensioni 2.092 2.018

Legenda:
BT: Dati Bilancio Tecnico

BC: Dati Bilancio Consuntivo
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Le attivita a copertura delle riserve (importi in
migliaia di euro}
Incluso | fondi pensioni ed il fondo rischi restituzione

montante 65 enni

Fondi (riserve tecniche):

Fondo contributo soggettivo - 372.481
Fondo rivalutazione L.335/95 84.675
Fondo contributo indennita di 41
maternita

Fondo conto pensioni 30.733
Fondo restituzione montante 920
Totale fondi (riserve tecniche) 488.850
Attivita nette:

Fabbricati 93.829
Attivita finanziarie e ratei attivi su titoli 408.497
Disponibilita liquide 7.983
Crediti al netto delle svalutazioni e dei 35.891

debiti vs iscritti

Totale attivita 546.200

La tabella evidenzia come il valore degli attivi patrimoniali
sia congruo rispetto al valore delle riserve statutarie che

rappresentano impegno futuro dell’ Ente
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dell pvanzo Signori Consiglieri,

Sottoponiamo ora al vostro esame e alla vostra approvazione il bilancio
dell’esercizio 2008, nei suoi elementi patrimoniali ed economici oltre che
agli allegati che ne fanno parte integrante. Il bilancio che chiude con un
disavanzo d'esercizio di euro 5.895.224,95 ¢ assoggettato a revisione
contabile dalla societs di revisione Reconta Ernst & Young S.p.A.

Nella predisposizione del bilancio, pur essendo risultato negativo il
differenziale tra le rendite finanziarie e la rivalutazione di legge, ma
essendo  congrue le riserve statutarie, PEnle ha procedute alla
rivalutazione completa dei montanti degli iscritti non avvalendosi della
previsione regolamentare defl’art. 12 comma 7.

In conformita a quante previsto dal Regolamento dell’Ente e dal Codice
Civile Vi rimettiamo la seguente proposta di copertura del disavanzo
d’esercizio:

dalla riserva straordinaria euro 5.895.224 95

Sempreche la nostra proposta sia da Vol condivisa ed acceliata, il

patrimonio netto avra la seguente composizione e consistenza:

Fondo contributo soggettivo 372.480.544,17
Fondo rivalutazione L.335/95 Lo 84.675.034,92
Fondo contributo indennita .di maternita 41.412,57
Riserva straordinaria S ~ 52.961.939,00
Totale 510.158.930,66

Roma, 28 maggio 2008
i Presidente

f.to Florio Bendinelli
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BILANCIO CONSUNTIVO
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Contributi soggettivi 40.247 37.998 2.248 €%
Contributi integrativi 12.500 11.600 1.300 1%
Contributi L. 378/S0 73 71 2 %
Interessi € sanzioni 760 ¢ 760 100%
Contributi da Enti Previdenziali Legge 45/80 1.851 7 1.274 238%
Rettifiche di costi per prestazioni prev i 2538 1882 540 27%
Interessi su dilazieni 0 €0 (60) -100%
Pensioni agli iscritti 2.112) (1.528); (584} 38%
Liquidazioni in capitale Legge 45/30 (22) (112) S0 -80%
Indennita di maternita (130} (96) (34) 35%
Rimbersi agli igcritti (368) (328) (40) 12%
Altre prest.ni prev.lied ass.|i (758): (688) (68) 10%
Acc.to contr. Sogg.ve al Fonde (41.898) (38.375) {3.523) 9%
Acc.to contr.maternita al Fonde (73} T 2) 3%
Interessi per ritardato pagamento (6)] 6) 0 0%
Swvalutaziene crediti per interessi e sanzioni 0 (182) 182 -100%
(A + B) Risultato delia Gestione Previdenziale 12.804 10.718 2.086} 19%
INGIDENZA®% PREST ASS.LI SUCTR INTEGRATIVO ; ) 7% 7% ]

Qrgani Amm.vi & di controlic (1.504) (1.214) (290) 24%
Compensi prof.li e di lav. Autonome (285)' (240) (45} 18%
Persocnale (1.2459) (1.308) (42} 3%
Idateriali idiari € di ¢ {18); {25) 7 -28%
Utenze Varie {85); (74) (11) 15%
Servizi (1.128): (1.217) 91

Canoni di locazione passivi (12) (13) 0

Spese pubblicazione periodice {251) (216) (35);

Altri costi (209 (290 &1

Ammortamenti ed acc.ti (527} (820) 353 E)

(A + B + C) Risultato della gesti caratteristica 7.437

l§
l&
]i% ;
LN bitaia '
;al & @Eaaly

Interessi e proventi finanziari diversi 21.188 2457 {3.382)

Rettifiche positive di valore attivita finanziarie 198 424 (228) -£4%
Oneri finanziari (18.263} (6.819 (11.844) 182%
Rettifiche negative di valore attivita finanziarie (7.009)! (3.037) {3.972) 131%
) Risuliato deila Gestione immobiiare T UUU3mAl UUTIEE TUUUEE RN
Canoni di locazicne attivi 4.021 2721 300 2%
Addebito spese e rimborse spese + interessi rit pag 178! 162 16 10%
Interessi passivi su depositi cauzionali (6) (5) (1) 20%
Qneri gestione immobiliare (351} (350} {1} 0%

I -

Proventi stracrdinari 6.385 £22¢ 1.1€1
Altri Ricavi & Proventi 40 10
Altri recuperi €
Qneri straordinari (4.795) 5.

N
=

wh
&
o
5
&
N
&2

(2) -25%

e~
ul
lfi‘on
I*
]
©
,
o
R

-
=
=
s

Risultato ante imposte (A+B+C+D+E+F+G) - (4.995)% 12.165 (17.160)
% DI UTILIZZO DEL CTR INTEGRATIVO A COPERTURA RIV 98%
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Contributi soggettivi 40.247 41,600 (1.353)/ -3%
Contributi integrativi 12.900 13.500 (600) -4%
Contributi L. 278/20 73 &7 6 9%
Interessi e sanzioni 760 1.547 (787 -51%
Contributi da Enti Previdenziali Legge 45/80 1.881 1.810 (158) -9%
Rettifiche di costi per prestazioni prev.li 2.538 2.808 (271} -10%
Interessi su dilazioni 0 82 (82) -100%
Bj Costi previdenziaii deiia gestione carstleristica: " | BEE
F ioni agl iscritti (2.112) (2.023} (89} 4%
Liquidazicni in capitale Legge 45/80 (22) (290) 268 -92%
Indennita di maternita (1303 (121) 1 -1%
Rimbersi agli iscritti (368) (460 92 -20%
Altre preat.ni prev.li ed ass.li (756) (827) [&l -9%
Acc.to contr. Segg.ve al Fondo {41.858) (42.410) 1512 -3%
Acc.to contr.maternita al Fondo {73} (67) (6} 9%
Interessi per ritardato pagamento (€) 0 (6} 100%
Svalutazione crediti per interessi e sanzioni 0 0 0 0%
to della Gestione Previdenziale 12.804 14.208 (1.404) 0%

7% 7%
Organi Amm.vi e di controllo (1.504) (1.763) 258 -15%
Compensi prof.li e dilav. Autenomo (288) (382) &4 -22%
Personale (1.245) (1.213) (26} 2%
Materiali sussidiari e di consumo (18) (27) 9 -33%
Utenze Varie (85) (101) 1€ -16%
Servizi (1.128} (1.262) 136 -11%
Canceni di locazione passivi (12} i14) 1 -T%
Spese pubblicazione periodice {251} (240} {11} S%
Al costi (208} (164 03] 7%
Ammortamenti ed acc.ti {527} (534) 7 -1%
(A + B + C) Risultato della gestione caratteristica 7424 8.408 (984) -12%

INCIDENZA% COSTI GESTIONE SU CTR INTEGRATIVO 42% 43%
D Ristitaio deila Gestione Finanaiaria " T H R
Interessi e proventi finanziari diversi 2119 11.001 10.195 93%
Rettifiche posttive di valore attivita finanziarie 185 0 185 100%
Oneri finanziari (18.2683} (2.423) (15.830) 655%
Rettifiche negative di valore attivita finanziarie (7.009} (7.500) 491 -71%
) Risuitato deila Gestione immobiliare | T SRS - R |
Canoni di locazione altivi “4021 % 21 1%
Addebite apese € rimborse spese + interessirit pagamento 178 198 (20) -10%
Interessi passivi su depositi cauzionali 8} 0 (€} 100%
Oneri gestione i iliare (338) (4257 &7 -20%
i Risuitato delia Gestione Siraordinaria” T T Taese U ades T a8 T agR
Proventi straordinari £.385 1.300 £.085 351%
Altri Ricavi e Proventi 40 0 40 100%
Altri recuperi 6 6 0 0%
Oneri straordinari (4.79€) 0 (4.795) 100%
i Rivaitiazione Garantiia Legge 33888 T Thiseg) ia8e0) [T qeae) T TR
Risultato ante imposte (A+B+C+D+E+F+G) _ (4.995) 1.554 (6.549) -421%
PO i S A e ETTR e s

T
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Allegato

Tabella esplicativa delle principali condizioni economiche e
contratiuali in relazione allaccordo per la protezione del
capitale di euro 35 milioni e del rendimento minimo garantito di
euro 10,5 milioni alla data del 01/05/2031 sul prestiio

obbligazionario emesso dalla societa Anthracite Rated
investments (Cayman) Limited (the “Issuer”) del valore

nominale di euro 35 milioni e scadenza 27/11/12022.

Tale garanzia opera solo nel’ipotesi in cui alla data del
2711112022 la societa Anthracite non fosse in grado di

rimborsare all’Ente euro 45,5 milioni.
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Descrizione Condizione Condizione | Nota
ex Lehman Attuale
Ernittente Anthracite Rated Investment Anthracite Rated
(Cayman) Limited Investment
{(Cayman) Limited

Nominale

35.000.000,00 35.000.000,00
Divisa Eur Eur

Rischio di credito

L.ehman Brothers
Finance SA

Banca Garante/
Titoli del debito sovrano

Rating del garante

a nov/2007 A+ | A1l
sell/2008 A, AZ
Fallita

a nov/2007 AA, Aaa
sett/2008 AA | Aaa
magoio/2009 AA- | Aal

Data emissione - 27/11/2007 27/11/2007
Data rimborso 27/11/2022 2711112022
Data effetto garanzia (se necessaria) 27/11/2022 01/05/2031
Prezzo di acquisto o 100% 100%
 Prezzo di rimborso 130% 130%
Scarto di negoziazione annuo 2% 1,28% | (1)

(divisore 365)
(Pz Rimb - Pz Aca)/(gg totali sino alla
data rimborso) x 365

Cedola Tasso variabile indicizzato | Tasso variabile indicizzato
all'andamento del sottostante all'andamento del

soltoslante

Sottostante Liquidita Liguidita
+ Paniere di fondi difondi| + Paniere di fondi di fondi

Hedge Hedge

residuale)

Leva finanziaria

sino al minimo tra:
175% del nozionale e 150% del
NAY

non {)T@S@E“p(@

Costo leva finanziaria

euribor + 0,70% per anno

non presente

Costo della garanzia

0.,93% per anno

0,66% peranno| (2)

Costo rischio credito Trustee (HSBC)

non prevista

CDS + differenziale ra
tasso di mercato

e rendimento del conto
corrente HSBC

(dopo il primo anno e solo
se la liquidita

resta sul conto HSBC)

Modalita di pagamento della
commissione di prolezione

’ Pééticigzaié/éiéa fine di ogni
trimestre

Anticipata in una unica | {3)
soluzione

{con obbligo di restituzione
della parte non usulruita in
caso dirisoluzione
anticipata dell'accordo di
protezione)

Restituzione della commissione di
prolezione

non applicabile

Pro rata per il periodo non | (4}
usufruito

Sostituzione della garanzia

non previsia

Prevista | {5)

Commissiont di uscita anticipata

4.5% linearmente decresente
a parlire dal 2" anno

non presente
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{1): Lo scarto di negoziazione, pari all'1% annuo sara contabilizzato a conto economico a partire dal 2009 con
contropartita in conto Titoli. Il suddetto valore rappresenta il rendimento minimo garantito. Va da se che il
rendimento minimo garantito non corrisponde affatto il rendimento atteso. Sulla base di alcune proiezioni che,
tengono conto della realislica ipotesi della incondizionata disponibilita delle somme entro un periodo ragionevole

di un anno, i rendimenti conseguibili potranno essere superiori di 3,5 e fino a 6 volte ai rendimento minimo
garantito. Risultati che consentirebbero di raggiungere ['obiettivo della rivalutazione di legge dei montant
contributivi (tasso 2008 pari al 3,4625%)

{2): La commissione di protezione & pari allo 0,66% annuo per 22 anni (dal 2009 al 2031).

Tale commissione, se rapportata al precedente periodo per il quale era corrisposta la commissione per la
garanzia prestata dalla Lehman (dal 2009 al 2022), ammonterebbe allo 0,90% annuo, garantendo un risparmio
dello 0,03%.

| criteri di determinazione della comimissione sono § 'mprcm’mt' alla massima trasparenza: la slessa e corrisposta
nel suo ammontare definito, anticipatamente e in un'unica soluzione. In precedenza la commissione annua erg
pagata all'interno della nota strutiurata.

{3): La commissione corrisposta il 29/05/2009 é stata di euro 3.391.000,00

La commissione sara contabilizzata a conto economico (tra gli oneri finanziari) e riscontata pro rata temporis.

{4): I nuovo contratio della protezione regolamenta gli eventi di risoluzione anticipata della garanzia, subordinati
al verificarsi delle condizioni di maggior favore per 'Ente. La realizzazione delle suddette condizioni comporta
Fobbligo di restituzione da parle della Banca Garante della quota parte di mmmzs* ione anticipata e non usufruita.
Per esempio: qa alora 'Ente decidesse di risolvere il contratio, alla data del 29/05/2010, la Banca Garante avra

'obbligo di uire la somma di euro: 3.236.421,00 (pari a 3.391.000 / gg totali x giorni dal 29/05/2010 al
(;11@514931)
{5): L'accordo di protezione tutela Ente dallipotesi del verificarsi di eventi imprevedibili € non conosciuti che

possano condizionare il rimborso, alla data del 27/11/2022 del p%’%SUlO obbligazionario. In tale ipotesi 'Ente avrg
il diritto di consegnare alla Banca Garante I'obbligazione Anthracite, non rimborsata, e ricevere dalla (Banca
Garante) un titolo zero coupon che rimborsera entro it 01/05/2031 Vimporto di euro 45,5 milioni, in alternativa
ricevere euro 45,5 milioni dalla Banca Garante alla stessa data.

Le principali cause di riscluzione anticipata dellaccordo di protezione sono:

a) la facolta dell'Ente di risolvere il contratto anticipatamente in qualungue momento;

b) la risoluzione anticipata nel caso in cui Anthracite abbia: i} liquidita sufficiente per acquistare un titolo Bip Strip,
detenuto dallEnte, il cui valore di rimborso, al 01/05/2031, sia pari ad euro 45,5 milioni; ii} sia slato raggiunto un
accordo con la procedura fallimentare di Lehman; iii) non siano presenti contenziosi legali. Il questo caso, titolo
Bip Strip, sara acquistato al prezzo pari al valore di carico dellEnte (prezzo di acquisto + dietimi di interesse
maturati alla suddetta data). Nel caso in cui fossero present irc»merszioa' legali, sara necessario un'ulleriore
condizione: la i qusd a presente in Anthracite dovra essere sufficiente a coprire il suddetto prezzo di acquisto del
Btp S’mp ed il “valore” dei contenziosi legali. Nel caso in cui si pes’fezmn i la compravendita del titolo Bip Strip,
I'Ente sostituira la garanzia fornita dalla Banca Garante con quella della Repubblica ltaliana.

c) la nsoiu.c ione anticipata qualora i contrati con le societa del Gruppo Lehman siano stati: I} unilateraimente
risolli e ()gni ammontare dovuto sia stato corrisposto; ii) gli “attivi liquidati” soliostanti alla nota siano sufficienti
per 'acquisto del Bip Strip scadenza 2031; iii} sia gdrantst(} potenziale “valore” dei contenziosi legali, stimato
prudenziaimente nel 5,5% del nozionale deli'obbligazione Anthracite.

La Banca si & obbligata & proteggere 'Ente ed il suo investimento sino a quando tulle le condizioni indicate nei
punti di cui ai punti b) e ¢) non si verifichino.

in tutti i casi di risoluzione anticipata, la Banca Garante dovra restituire all’'Ente la guota parte di
commissione di protezione non utilizzata per il periodo dalla data di risoluzione al 01/05/2031 ¢ per il
guale 'Ente sara protetto dal titolo della Repubblica ltaliana.

Nella remota possibilita che al 27/11/2022 non si realizzino le condizioni di cui sopra e la Banca Garante opti per
la consegna all'Ente di un fitolo zero coupon, lo stesso dovra essere emesso da: Repubblica Haliana, Cassa
depositi e Prestiti SpA, Repubblica Federale Tedesca, Repubblica Francese, Banca Europea degl Investimenti,
Banca Internazionale per la Ricostruzione e lo Sviluppo, Banca Garante o qualungue altro emittente concordato
tra le parti avenie un rating minimo, pari al minore tra il rating della Repubblica ltaliana e quello della Banca
Garante.
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L'accordo prevede, altresi, a favore dellEnte ['opzione a vendere — da esercitare in prossimita del 27/11/2022 -
alla Banca Garante una quantita di Btp Strip detenuti dall'Ente al prezzo stabilito nel contratlo, pari al valore di
carico dellEnte (valore di carico: costiluito dal prezzo secco pari al 29,92319% aumentato dei dietimi di interesse
maturati dal 29/05/2009 e sino al 27/11/2022 al tasso del 5,65407% -IRR del titolo-). Qualora 'Ente esercitasse
Popzione, la Banca Garante sara obbligata a effettuare, sempre alla stessa data, lo scambio titoli tra
l'obbligazione Anthracite (che ricevera dallEnte) e i tiloli Btp Strip scadenza 01/05/2031 (che consegnera
all'Ente), il cui valore di rimborso sara comunque di euro 45,5 milioni.

In tale ipotesi, I'Ente sostituird la garanzia fornita dalla Banca Garante con quelia fornita della Repubblica
ltaliana.




~ IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
| CREDITI DELLATTIVO CIRCOLANTE

| ATTIVITA' FINANZIARIE GHE NON COSTITUISCONO IMMOBILIZZAZION!

IMMOBILIZZAZION! IMMATERIALI

~ DISPONIBILITA LIQUIDE

IMMOBILIZZAZIONI MATERIAL

742682
| 94.853.098

| 296.318.833

724244

94.802.557

FONDI PER RISCHI E ONERI

_ FONDO TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO

8526001 |  B.725814

2537 23669

71.584.998

DEBITI

~ 35.683.370

107208 712

RATEI| E RISCONTI ATTIVK

Differenza da arrotondamento 4

TOTALE ATTIVO

46.372.093

7983467

5.051.792

558.530.681

43.935.600

| 275.472.073

| 16.536.217

3.401.728

506.457.417 |

| FONDI DI AMMORTAMENTO

_ RATEIE RISCONTIPASSIVI

| PATRIMONIONETTO

| Differenza da arrotondamento

|
27.926 616

4.058.510 3.596.923

CONTIDORDINE

| 100890

| 466.083.506

.

558.530.681 | 506.457.417

10558650 1258139
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PRESTAZION| PREVIDENZIALI £ ASSISTENZIALI T 3388.686 2752820  CONTRBUTI 55620.885  50.046.204

ORGANI AMMINISTRATIVI E DI CONTROLLO ~1.504.368 1213567 CANON| DI LOCAZIONE - 4198476  3.884.021

COMPENS| PROF LI E DI LAV. AUTONOMO INTERESS! £ PROVENT! FINANZIARI DIVERS!

360154 320432 21194831 24636533

~ PERSONALE - ‘ m’i’.”sﬁézs&j | AUTRIRICAVI ) 40000 104.803
_ MATERIALI SUSSIDIARI E DI CONSUMO - 18033 25103 |  PROVENTISTRAORDNARI 638534 5.224.122
UTENZE VARIE - o 85059 __ 74365  RETTIFICHE DI VALORE - - 194.836 424376
SERVIZI VAR - - 1155322 1244775 RETTIFICHEDICOSTI 2544245 2006174
CANONI DI LOCAZIONE PASSIVI ) ) B 13130 12.894 Differenza da arrotondamento ! 5 ____

SPESE PUBBLICAZIONE PERIODICO B 250763 216.049 TOTALE RICAVI ) 90.187.622 _as,a?@gg:};
ONERI TRIBUTAR ) 900.262  1.779.930
ONERI FINANZIARI _ 18340607 6.495.741 |
.~ ALTRICOSTI I 487.946 | 566.947 |
 AMMORTAMENTI E SVALUTAZION| - T so7.164 1102105
_ ONER| STRAORDINARI - ) ) 4.795175 | 5264674

uvindaq 19p viouiv)

RETTIFICHE DI VALORE

~7.009.349  3.037.096

RETTIFICHE DI RICAVI

| 55.898.229  50528.896

TOTALE COSTI 96.082.847 75941688

AVANZO/DISAVANZO DESERCIZIO

- 5895225

Differenza da arrotondamento

t
| |
— 4

 TOTALE A PAREGGIO

| 90187622  86.326.323
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