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16. Copertura del rischio di cambio

Le societa di gestione de! patrimonio mobiliare dell’Ente, coprono il rischio di cambio
utitizzando i contratli a termine in moneta estera, - swap -

Un "contratio a termine in moneta estera”™ & un accordo di acquistare o vendere valuta ad
una determinaia data futura e ad un cambio predeterminato.

i contratti a termine in moneta estera possono essere suddivisi nelle seguenti fatlispecie:

- contratti a termine a fronte di specifici debiti efo crediti in moneta estera;

- contratti a termine a fronte di un impegno contrattuale (ordine) di acguisto o di vendita di
un bene in moneta estera;

- contratti a termine a fronte di un'esposizione netta in moneta estera, ma non correlati a
specifiche operazioni (cioé non a fronte di specifici debili e crediti od impegni contrattual
di acguisto o di vendita);

- contratti a termine di natura speculativa o comungue non a copertura di specifici rischi di

cambio.

| contratti stipulati coprone il rischio di cambio di una esposizione netta in moneta estera.

| crediti e i debiti in moneta estera sonc convertiti al cambio di fine esercizioc per
determinare l'utile o la perdita di competenza.

Gli utili o le perdite sui contraiti a termine, stipulati a fronte di un’esposizione netta in
moneta estera, sono calcolati moltiplicando 'ammontare in valuta di ciascun contratio a
termine per la differenza fra il cambio corrente alla data di fine esercizio ed il cambio
corrente alla data di stipulazione del contratto. Gli utili e le perdite cosi determinati sono
contabilizzati nelle voci utili e perdite su contratti a termine in valuta estera.

Lo sconto o il premic del contratio a termine sono la differenza fra il "cambio a termine” ed il
cambio corrente alla dala in cui é stato stipulato il contratto; sono contabilizzati
separatamente dagli utili e dalle perdite sopra evidenziati e rilevati a conto economico nelle
voci premi e sconti su contratti a termine in valuta estera.

47. Contratti derivati — futures —

La Banca d’iialia definisce il contratto dei future come il contratto derivato standardizzalo
con il quale le parti si impegnano a scambiare ad una data prestabilita determinate attivita
ovvero a versare o a riscuotere un importo determinato in base all’andamento di un
indicatore di riferimento.

La chiusura del contratto, quindi, pué avvenire in due modi: con la consegna del sottostante
ed il pagamento del corrispettivo ovvero con la liguidazione dei differenziali.

Le operazioni in fulures sono effettuate a copertura del rischio di tasso dei titoli
obbligazionari.

Per le operazioni a caratlere di copertura, P'utile o la perdita derivante dall’operazione &
riconosciuto nello stesso periodo di competenza dei costi e dei ricavi generati dalle
operazioni oggetto di copertura. Per le attivita valutate al minore fra il costo ed il prezzo di
mercato, I'ulile e la perdita derivante dall’operazione di future in essere alla data del
bilancio & computato per determinare 'eventuale abbattimento di valore dell’attivita
sottostante.

| differenziali giornalieri positivi e negativi sono contabilizzati per competenza nel conto
economico tra i proventi ed oneri finanziari rispettivamente nelle voci “Differenziali positivi
su futures” e “Differenziali negativi su futures”.
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18. Altre informazioni

Ii Bilancio e redatto privilegiando la rappresentazione della sostanza sulla forma (principio
della funzione economica dell’elemento dell’attive e del passivo considerato - art. 2423 bis
del cod. civ.). E’ espresso in unita di Euro, ai sensi della Legge n. 433/97 e del D.Lgs
n.213/98.

Le attivita e le passivita sono valutate separatamente. Tuttavia le attivita e le passivita tra
loro collegate sono valutate in modo da attuare un’evidente corrispondenza.
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Le tabelle e le informazioni di seguito fornite sono espresse in unita di Euro.

Per ciascuna classe delle immobilizzazioni (immateriali e materiali) sono stati preparati
appositi prospetti (riportati nelle pagine seguenti) che indicano per ciascuna voce i costi
storici, i precedenti ammortamenti, i movimenti intercorsi nell’esercizio e i saldi finali.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali ed i relativi fondi di ammortamento nel corso del 2009 hanno
avuto la seguente movimentazione:

Esistenze iniziali 424,146 318.536 742.682

Aumenti - 238.181 238.181

- Acquisti 238.181 238.181
- Riprese di valore

- Rivalutazioni
- Riclassifiche
- Altre variazioni

Diminuzioni -
- Vendite

- Dismissioni

- Svalutazioni durature
- Riclassifiche

- Altre variazioni

Rimanenze finali 424.146 556.717 980.863
Rivalutazioni totali

Svalutazioni durature
Riprese di valore
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Esistenze iniziali 424.146 301.466 7125.612
Aumenti - 90.308 90.308
- Ammortamenti 90.308 90.308
- Riclassifiche -

- Altre variazioni "

Diminuzioni - - -
- Vendite

- Dismissioni

- Riclassifiche

- Altre variazioni

Rimanenze finali 424146 391.774 815.920

I principali incrementi delPesercizio hanno riguardato:
software di proprieta: gli incrementi sono riferiti prevalentemente ai costi sostenuti per
Pacquisizione dei nuovi moduli informatici per la gestione del protocollo, della piattaforma

dati che interagisce con tutli i sistemi informativi dell’Ente e per la realizzazione del nuovo
sito istituzionale con la relativa area riservata agli iscritti.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali ed i relativi fondi di ammortamento nel corso del 2009 hanno
avuto la seguente movimentazione:

E iniziali 79476614 | 14.350.705 113,597 T Tso.952 | 189.284 203,418 12.466 ; 94.851.099

Aumenti 75738 - 4505 33483 11.158 73.282 24961 299,352
- Acquisti ) 4505 32482 1159 23282 7186 73624

- Riprese di valore _

- Rivalutazioni SR
“Riciassifiche 795 728 235 738

- Altre variazioni N

Diminuzioni v . E T3 b4 - 226.700 CTTT260.746

- Vendite -
- Dismissioni b o 34.046 B 34 046
azioni durature

226.700 226 700

79.704.402 | 14.350.105 118,102 507.388 | 196.443 - 0 14,664 94.891.705
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Esistenze iniziali 2.761.329 80.033 318.238 162.418 | 10.880 : 2.886.893
Aumenti 430.521 14.417 46.629 15.025 1 2.196 508.788
- Ammortamenti 430.521 14.417 46.629 165025 2196 508.788
- Riclassifiche -

- Altre vanazioni

Diminuzioni - . 23.706 - - 23.706
- Vendite -
- Dismissioni 23706 23.706
- Riclassifiche :
- Altre variazioni -
Ri ze finali 3.191.850 94.450 341.161 177.443 1 13.076 | 3.817.980

i principali incrementi dell’esercizio hanno riguardato:

terreni e fabbricati (immobili): per euro 226 mila quale costo sostenuto per i lavori di
manutenzione straordinaria effettuati su uno degli stabili di proprieta dell’ente.

impianti e macchinari: per euro 5 mila quale costo sostenuto per Pacquisto di nuovi fax.

mobili arredi e macchine per ufficio: per euro 32 mila quale costo sostenuto per Vacquisto di
nuove fotocopiatrici con contestuale dismissione di quelle obsolete per euro 34 mila;

apparecchiature hardware: Pincremento per euro 11 mila e relativo principalmenie
all’acquisto di nuovi server,

immobilizzazioni in corso e acconti: it decremento & principalmente relativo alla riclassifica
in aumento del valore degli immobili locati come sopra evidenziato. L'incremento e
costituito dalla quota parte dei SAL eseguiti sugli immobili di proprieta. Al 31 dicembre non
risultano laveri in corso di ultimazione.

Immobilizzazioni finanziarie

La voce di eurc 352.556.977 risulta essere cosi composta:
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IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

PARTECIPAZIONI
P ipazioni in i

L

P -

P colleg. - 410.274 - 410.274 -100%
Altre Imp - -
Totale - 410.274 - 410.274 -100%

P ——
P p in

CREDITI
Crediti vs imp il - -
Crediti vs imprese collegate - -
Crediti vs alire imprese _ N
Crediti vs personale dipend - -
Crediti vs iscritti - -
Crediti vs sltri - -
Totale - -

DEPOSITI CAUZIONALI E VINCOLATI A M/L TERMINE
CIC bancari vincolati - -
Depositi i su locazioni passive - .
Altri depositi cauzionali - -
Totale - -

TITou
Titoli emessi e garantiti dallo Stato e assimilati 340.783.556 | 295.268.603 | 54.514.954 18%
Altri titoli 2773421 639.956 2.133.465 333%
Totale 352 556.977 | 295908559 | 56.648.418 19%

TOTALE IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE 352.556.977 | 296.318.833 56.238.144 19%

Partecipazioni
La voce registra la diminuzione del 100% in relazione alia vendita della partecipazione della
societa collegata Sipre Spa al suo valore di acquisto.
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Titoli

La voce Titoli emessi e garantiti dallo Stato e assimilati &

riferita ad euroc 353 milioni di

valore di carico delle obbligazioni ed altri titoli acquistati direttamente dall’ente. Le
obbligazioni e gli altri titoli prevedono almeno la garanzia del capitale a scadenza.

In dettaglio:
v | - - j -

ABN KMRO BARK HY $1122013 ZERO COUPON XS028291 2650 16 - TDebts 8 UE i 10,676 356 |EUR
EANCO SATANDER 56 JANVZ01Z 4 £ ESDL13600178 LG - TDeb#e 0 LE i 17,836 [EUR
TALVON SINZE@NS TERD COUPDN XSU3B05EE60T G- TDeoko O UE i 10.526 283 [EUR
CTREDN AGRICOLY (LONDOY) Z4EGT011 € XSCITZISTI0 LG - TDebio O UE 1 141208 [EUR
VONTE DE| PASCHI SENA S0ATET18 4375 XSO172287518 G- Thetde G T 0 3561222 |EUR
SOCETE GEWERALE ZBT £.25 XSC35agaAEz L€ - Dbl O LE 0 3651601 [EUR
UBS A LOWDOW Z1ANZIIE 4675 NECA1Zz4161 LG~ Toebio G OCSE 1 TE0Z 249 [EUR
UNCREDT SPa 120202017 2 675 XSPILEOEIER 10 _Thetko O T [ 4130087 [EUR
A5 £MR0 BAWK WV 23122020 TIR0 COUFON 16 - TDebio G UE i 10396724 [EUR
255 W CATTOLLA FOLTARFTA LUAT LG - Theoto NO T [ 1€82.77¢ |tUR
AXAVPS POLUZA SLADEYZA 2L/t 2 D127 265NPOLEZA |16 - TDebas KO UE i £aT3722 [EUR
200 WFS POLLZA TARFT A JELV TIMOMENPOLEZA |G- Toetko KO LT i 21 542,33 [EUR
BUCT POLE WAL PRBCE 122031 ZER0 COUFDN | TR00146418E G- TsamogMan 0 124252 |EUR
CATIOLCA POLEZA BRI1E 10SEZ4NPOLEZA,  |1G - TDeblo WA T 0 2078571 |EUR
FACH T 0004268327 1G-OLVM T KO [ £37 421 [EUR
EDERAL ASSN POLOZA 1627 TEEZINPOLEZA LG _Thetanha T i 16.670.206 [EUR
P WORGAN WL DERIVETIY 2510022 VARADLE | NSU2E336euEz G- TDebio G A5 [ V0290 €66 [EUR
VEDIOCRIDNO FRULI WG YBROEEDIZEAE TOOCa3E308€ G- TDetdo O 17 T 15.006.060 [EUR

OWTE DI PASTHI SENA 31TNED1D MOC0AZ0S 6z [ (€ Toebtw QT [ 2.000 D00 JEUR
EV_AXTHRACITE RTD WY 1D FI/DT2020 VARKBLE | NEW_NSOZ1BSEASEE | LC - TDebin O &8 0 3£ 280727 [EUR
POLOTA LA VEIEZE T4IE2IERPOLEZS |G- Thebie WO T 0 21211.760 [EUR
OCETE GEN ALCEPTANCE SVIZ1Z01E VARMBLE XSCIEISTT114 G - Thesio 0 AS f 10.000.000 [EUR
SULS FRANCE SERES 2 TV LAE 2031 16— Thesto O UE [l 47 366 523 [EUR
UMD FEDORA. LG - OCVH T KO f Z36.000 [EUR

1T FRANGT BB V. DEURD G- Thebdo O UE i EE5.227 [EUR
BAAK OF SCOTLAND FLC 23080013 £ 628 (G- Thebko O LE ] 1204.520 [EUR
CREDT AGRLCOLE (L DMDON) ZM5ZD1% 6 LG - Thebtn O UE [ 1212060 |EUR
HEBL TRANLE IWDEGEIA £ 1 FROUIDENE1S G . TDsbir O UE i 1.200 750 [EUR
WG VERTEE ANGEN WY 1BDBE015 8 XSCZETEIEEEE G- Thebte O UE 0 B2 266 |EUR
ROV AL DK SCOTLND GR9 FLL ISBE/DI2 £.25 XSUIEIEERALE 1G . TDeolo O UE i 1700730 [EV
SOCETE CENERALT 2B03N2 £25 XSCIsapA2Ees G- Thebto O LE T 1187611 [EUR
UBS A LOWDON 21012013 487¢ ¥SCae1zz8151 (€ - TDebiy 0 OCSE i 1167 768 [EUR
INCREDT S5, 122002 4 61 XS023566535 G- Theskc G1 M 563186 [EUR
ALLWST THANCE ¥V DBRRZ01Z € DECOLLLTATAT (G - TDeoto U Uk B 60 606 [EUR
CRIDI AGRICOLE (1 DMUON | ZAMEZD13 & XSOIZAITIE 1G - TDests O UE i €68 327 |EUR
DAE WOR BANK AGS JTDGZD18 ERIE XECT1408252 (G - TDebdo O OCSE 1 SEZEIE [EUR
G VERZEAZ REGEN Wy 15062112 4 XSC2ETEVEEEE 1G - Thebds O UE | . 726,600 [EUR
WEDIGBANCH ZUI2TTZ 4 575 XSCIZNENEDT2 G- Testc O T 0 45N |EUR
SOCETE GENERALE ZBIEZ 525 XE(IE2EEIETT 16~ TDebto O UE i  V3E.05E [EUR
UNCREDT SPA 121217012 4 B NSUIEEHEIEL G- Toetto O T 1
BANK OF SCOTLLND LT 28002018 528 XSEISEREI4TI 16 - Thebds G UE '
DEVA SENOR TIANCE B Z204201E & XSEZ50177082 TG - TDeedo 0 UE i
LPED SUSEE BP £H (US) 18RRI 3125 XET2Z5057208 1G - Thetto G OCSE T
CRETT AGRCOLE (L ONDOW) 2805013 £ XST2TATATID G - TDebio € UE T
LARSAE Sl £/5 DODERD2 476 XSC207ERETO 16 - Toebds G LE [
TR UTSCHE BANK AC 2082 4.67E DECGEDBESSCT TG Thebto O UE 0
Db ROR FANK L5 ZD0BZINY £67E XSC27 1406262 15 Toebis O OCSE 1
HSBL TNANLE CORP DBAIBZ01Z 3 21¢ YSOZZDBIEEST UG . TDebdo O OCSE [ 853608 [EUR
TEDIDBANCA ZDN2ED 12 2,67 XSCIZ1SIECT2 1G-TDesto QT [ EUR
VONTE DZ IPASCHI STV NB201Z & XSTRITISENNE 1G_TDetto G T i EUR
WUV AL BK SCUILND GRP PLC 1E/05/2013 £ 2¢ = 3 LG - Thebio G UE i ELR
SOCETE GENERALE ZD0RA2 £ 25 = (G - TDebio O UE [ 2.556.028 [EUR
UBE AG LOKDOW Z1A1@D1 d 67 XSTI8IZ221E 16 - Thebdr G OCSE 1 2820742 [EUR
UNCREDN ShE 121022012 4. 87E NECAMEGERER G- Toeste QT [ BELPES &ﬁ&
352.566.877 |

I rendimento lordo del portafoglio

stato del 4,11%.

immobilizzato, calcolato

rispetto al valore di carico e
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: : o i . v - v {w (v
ERUBA0B198S SLLI (%3 5 2 7V DUE 2021 | |EUR 47.386.322 47 36285 0] 13676814.3) 0,305232449
TILOO148418E BUOK POLEHHALI FRACE 1792021 ZERO COUPDN I |EUR 447523 85667510 0] 1070£742.71]  8,93525731
144E2BENPOLEZA  |POLEZEA LAVENEZIL i |EUR 1.211.760 728.758.64 U Z0473000) 3,608458141
DSE2ANPOLEZA | CATTOLICA POLEZA BSAR [ ELE 0. 766.57 766.570.68 o] 17260272.67] 4441244567
FROCIDE21E14 HSBC FRANCE 19DBRM2 5,75 I |EUR 1200760 ©6.763.82 U] 1200778.54] 672827706
IELAAS1502 HEDIDEIANCA 20H122012 4 £78 I [ELUR 7.520.857 418,801 42 0] 780288708 &279324580
TEELTHPOLEZA GENERALI ASSNI POLR2A 75527 | [ELR 10.810.208 S64.421.83 0] 106245875,62] 5506868518
XELABOERBEDY CALYON 3TH2ZR2112 ZERD COUPON I |EUR 10.828.282 B5E.204 27 0] 10271578 15| 6,389265520
NE0I1Z24151 JBS 4G LORDOR 21012013 2,675 | [EUR 7 710.75% 454 412 52 0] 76413685 5.846726%1
KELIASGEIEIE INCREDTT SF& 1202520142 4.87¢ | [EUR 12 006783 BED.177 81 €] 11940982.52] 5628041180
XE0Mapa3523 SOCETE GENERALE PRO2NLE2S | |EUR 13.756.407 77402802 0] 13710221.81] 5645612673
TIZE0EEIPOLEZA | £X4 VEE POLEZA TARFT & 26EP [N 71 E4Z.2% 1.126.750.44 O] 20515545 21] 5492573848
KEDTELETIN DANSKE BANE 45 ZODEET1Z 4,75 | [EUR 1476 861 6062611 O] 12F7016.42] 6486128681
DELGEDDESHM DEUTSCHE BANK A 24002012 4,878 | JEUR 1.488.808 T7 85056 0| 14B1775.88 526060254
ESDe 200178 BANDD SANTANDER 84 1212012 4.5 I |EUR 2617.836 19506817 0| 25EE704.05 5436036833
XEUZBTEIE50R MG VERZEKERMGET 1V 1BDHI2012 4 | [ELR € T12.406 35E.624 83 BE26211.13| 5532840716
XE03T1400202 DRE NOR BANK ABL ZUDEZTIZ S6TE I JEUR BEV7T.212 4577 T B0DBIHE.71| 65,528665816

NEUZZOBIEEEE HSBL FINANCE CORP DEDEZTN2 2,278 | [ELR 2.862.008 15708255 2B07817,8] 5593772888
XE02EM 72002 BEVE SENIOR TIANCE SA 22042012 4 I |EUR 1.451.403 74.682,82 0] #43E554.38] 5486816073
XEPIZTISEIE WROWTE DE| PASCHI BERA 28102012 £ | [EUR 2.470.748 126.2376.75 0 2460028 02| 5503059650
IIEZAEHPOLRZS | LSS NI CATTOLICE POLTARFFA CUAT | [EUR 1582778 &4 200 B2 0 1526470 3,862594074
DE DDBAITRTICY ALLISNZ FIANCE UELV. DIVE32013 & G £.656.223 248 75570 o #patesc 22| 6261175112
TIIHAEDE 62 WONTE DEI PASCH! SEWA 21DMZ010 £ 4 | [EUR Z.000.000 &5.000.00 U] 15TTE3E.01| 4,449750412
XERAEEDEIATZ EANK OF SCUTLAND PLC ZMS2M3 S 628 | [EUR £ ABE4ES 25214002 0]  4150020,27] 6,009931807
FELHTZI4TIC CREDT ACRICOLE (LORDION: 240620123 | |ELR 14548728 B45.204.31 ¢ 14565027| 5,639354168)
DIATRESHPOLEZS | ANA WS POLTZA SCADENZA 2502/2014 | |ELR £.472.922 17A722.42 U] 4248570.24) 4.090B02T96)
THOMZEE1SS WONTE LE) PaSTH SERA 201 DZ000 £.55 | |EUR - AB0.750.00 U] 1060653672 4626862417
TIOORS3IB20EE WEDDCREDTO FRULI VG 10082012 | |EUR 10.000.000 £15.000.00 0] HOBEEER.D4| 5A50726747)
XEUITI2ETEE MOWTE DE1 PASOHI SENS 20072013 £.372 | [EUR 3581224 186.045.10 Q| 354760585  BASTUG20E
XENHUABEITZ AT ANRD BANIK NV 231202020 ZERD COUPON | [EuR 10.998724 |- 28.026.20 10247750.01] -0,280507358)
JEBHNELIA HSD LEM, AVRO BANK RY V122012 ZERG COUPON [ HE 1D.676.368 E14.656.42 1DZ56706]  6,04148424
XEUZZBOETZ08 CRED SUISBE GF FIILIB) 18997209Z 2.925 I [ELR 28272 488 156.BED, 3 ZTSEME 1T 5763671848
XEDAEIHEE0E ROYAL BK SCOTLRD GRP PLE 15052012 £.25 | |ELR £.144.204 285.631.68 0] 4115687.01| 6.992221744
XEUZTTETNZN0 WONTE DEI FASCH SENA 154012002 FLOATHG  [EUR - 3¢ 5BE 50 1194416.67]  3,312614836)
XEhBB1877192 SOUETE GEN AUITFTANCE 30122048 VARILBLE [ 10.480.000 - ]
XERZEIIEEHED JF WORGAN WL DERIWATI 25012022 VARKBLE | [FUR 10.10.568 |- 2ETIE2E A023EZ8E 27| -0.2407360 2
NEW_KED2IBECATET | NEVY ANTHRACDTIE FOD NV LTD 27/D7/2020 VARILBLE |1 JEUR 280727 280727.22 U 0.B0207805;
TDOCEZ8R3ZT FZCLE W | [EUR 2.527.421 - L) $B3208.3 ]
FORDO FEDORA, ]FFED(M | [EUR 235.000 - 0| OH332.33332 1
262 866.677 13,015 248 5¢ 24E64B0EZ0.5| 4,112581879)

La voce si riferisce prevalentemente ai crediti verse gli iscritti per la contribuzione dovuta e
non versata all’Ente al 31 dicembre 2009 ed & composta da:





