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3,1.2 — Conto Economico
31.12.2011% 31,12.2010
10 Saldo della gestione previdenziafe : 8-145-9L5 12.277.02%
a) Contribuli per le prestazioni 8.776.607 12.469.399
b) RAnticipazioni 3.322 - 3.298
¢) Trasferimenti e riscatti 626.359 |- ~189.07;.
d) Trasformazioni in rendita - .
e) Eragazioni In forma di capitale -
f) Premi per prestazioni accessorie -
g) Prestazionl periodiche -
hy Altre uscite previdenziall -
) Altre entrate previdenziali -
) Qudte da ritondliare -
20 Risultato della gestione finanzaria diretta - 1
0 Risultato della gestione finanziaria indiretta - 1.290.585 |- 21
a) Dividendi e interessi 1.060.316 696.044
b) Profitti e perdite da operazlari finanziarie - 2.371.946 |- 717.501L‘
¢} Commissioni e provvigioni su prestito Gitoli -
d) Provent e onerl pec operazioni pronti ¢/termine - .
e) Differerciale su garanzie di risultato rilasclate al fondo 21.645 ¢
pensione
40 Oneri di gestione - 176.617 |- 102.474
8) Socleth di gestione . 167.944 |- 96.95¢
b) Banca depositaria . 8.673 |- 551¢
30 Margine della gestione finanziaria - 1.462.202 |- 123.920
(20) +(3D)+(40) . .
$0 Saldo della gestione amministrativa -
a) Contiibut! destinati a copertura oneri amministrativi 625.016 355! 19;
b) Oneri per servizi amministrativi acquistat da terzi . 312.920 (- 100.223
c) Spese generali ed amministrative - 176.563 |- 177305
8) Spese per il personale R
€) Ammortamenti ) ..
f) Storno onerl amministrativi afla fase di erogazione -
g) Oneri e proveny diversi ’ - 985 4.334
h) Disavanzo esercizio precedente l - .
i) Risconto contribulf per copertura oneri amministrativi |- 134.548 |- 82.011
P0  Variazione dell'attivo netto destinato
alte prestazioni ante imposta sostitutiva 6.679.724 12.153
(10) +(50)+{60) 103
80 Imposta sostitutiva 221.1b3 43.895
100 Variazione dell'attiva netto destinato 6.900.837 12.196.996.
alle prestazioni (70)+(80)
,}
/




Camera dei Deputati — 1282 — Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

3.1.3 Nota Integrative

Numero e controvalore detle quote

dell'esercizio ] ‘
3) Quote emesse 2011 851.212,58| 8.776.607

b) Quote Annuliate per -330,634 -3.322
Anticipazioni 2011

c) Quote Annullate per -59.317,03|  -626.359]
Liquidazioni 2011

d) Variazione de! valore quota - =1.246.079

Variazione dell’attivo netto (a + 6.900.847
b! + ¢ + d) .
Quote in essere alla fine 4.069.637,206 40.890.604
dell'esercizio

valore unitario delle quote al 31 dicembre 2010 & di € 10,369.
valore unitario delle quote al 31 dicembre 2011 & di € 10,048.

I
I
La somma algebrica de! controvalore delle quote emesseé ed annullate, [di
8.146.926, corrisponde al saldo della gestione previdenziale di cui 'alla vo%e

10 del conto economico. Le quote emesse 2011 si riferiscono alle nuo

quote emesse sui contributi riconciliati nel corso dell'esercizio. Le qucte
annullate 2011 sono da ricondursi principélmente 3 pregtazioni ‘erogate'a
favore ‘degli iscritti a seguito di anticipazioni, trasferimenti e riscatti defle
 ppsizioni individuali

I variaziqne negativa c{el'valore delle quote corrisponde alla somma
saldo della gestione finanziaria e della gestione amminjstrativa, al neftfo
dellimposta sostitutiva di competenza dell‘esercizio (chl per effetto del

ctedito d'imposta mostra un importo positivo).

rsafe / 9
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3i1.3.1 Informazioni sullo Stato Patrimoniale

Attivita
2}0 -~ Investimenti in gestione ' € 39.982.664
Le risorse dél Fondo sono affidate in gestione a Generalij Investment Itdly
Sip.A. tramite una tipologia di mandato, che prevede il trasferimento di
tilolarité. Il Fondo verifica che gli investimenti awengLno nell'esclusiyo
interesse degli aderenti e nel rispetto dei limiti previsti dal comparto Garan
descritto nel capitolo 3 Nota Integrativa - "Informazioni generali”.

Nella tabella sottostante e riportato I'ammontare alla idata di chiusufa

dell’esercizio delle risorse gestite:

Generah Investmentltaiy SGR S p. A T ,39 939. 170
l Totale 3’9 .939.170

Limporto di € 39.939.170, evidenziato in tabella, & dato rJa_lla differenza tfa
20 - Investimenti In gestione e 20 - Passivitd della gestione finanziaria. [A| -

siffatta differenza vanno aggiunti i ratei per commissioni di{banca deposita+ia
non riconducibili ai gestori finanziari per € 3.159,

Pertanto, !’ammdntare delle risorse gestite si riconcilia con la voce 20 -
Iszestimenti in gestione del bilancio come dalla tabella che 'segue:

Totale risorse gestite 39.939.170
Debiti per commissioni di gestione 43.490
Investimenti in gestione voce 20 ' 391982.660 h




Camera dei Deputati — 1284 — Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI
ag Depositi bancari’ €3.178. oﬁig
La voce e composta da depositi nei conti correnti di gestione finanziatia

detenuti presso Ia Banca depositaria.

l'titoli detenuti in portafoglio
lemporto complessivo dei titoli in gestione ammonta a [€ 36.371.307 ¢osi
'dettagliati: ‘
~ € 26.467.101 relativi a titoli emessi da stati o0 da organisi internazionali

€ 9.904.206 relativi a titoli di debito quotati;
S) riporta di seguito lindicazione nominativa dei titoli detenuti in portafodlio,

dinati per valore decrescente dellinvestimento e specificandone il valore ¢ 13

ota sul totale delie attivitd:

BUONI POLIENNALI DELTES . TG - TStato )
15]09/2014 2,15 5909  |OrgInt Q IT | [15.464.490] | :
BUONI POLIENNALI DEL TES .  |IT000408I.G - TStato 12,1
15/09/2017 2,1 5210 lorgInt QIT | 5.657.273 | 6
BUONI POLIENNALL DEL TES __ [IT0004681.G - TStato
15/09/2016 2,1 2107 lorgInt QIT || 2.696.192| 579
BUONI POLIENNALI DEL TES  |[T000361|L.G - TStato
01/08/2014 4,25 8383 |0orgIntQIT || 2.649.146| 5l6
ELECOM ITALIA SPA 19/05/2014 X502549 |L.G - TDebito Q
4,75 05846 |IT 593.658| 1]28
BANQUE PSA FINANCE XS05052 |1.G - TDebito Q :
29/04/2014 3,625 00211 JUE - . 581.004] 1}25
SNS BANK NEDERLAND XS01858 |I.G - TDebito Q .
18/02/2014 4,625 87576 |UE 476.570] 1/02
BANCA POPOLARE DI MILANG __ |ITO00465[1.G - TDebito OQ ' |
16/11/2015 3,25 4288  |IT 453.240| 0)o7
GLENCORE FINANCE EUROPE _ [XS02707 |1.G - TDebito G
11/10/2013 5,25 76411 |UE 416.200] 0/89
n s%r%rio
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B
SRty e R aoi: . "",liﬁ&:;
ROYAL BK OF SCOTLAND PLC _ 1. G “TDebito Q
21/05/2014 5,75 52869 UE [| 401.976| 0;88
MONTE DEI PASCHI SIENA XS04265 [1.G - TDebito Q[ . |
30/04/2014 4,75 05102 |IT . I| 387.860| 083
BANCO BILBAO VIZCAYA ARG |ES04132 |I.G - TDebito Q
09/10/2014 3 11337  |UE 384.772| 0:83
BANCO SANTANDER SA ES04139 [I.G - TDebito Q
28/09/2015 3,125 100103 UE 381.860{ 082
ABBEY NATL TREASURY SERV  [XS05509 |I.G - TDebito @
2071072015 3,375 78364  |UE 375.192| 081
UBI BANCA SPCA 25/06/2014  [XS04360 |I.G - TDebito @
4lo39 . 12024 [IT 1Y 370.828] b8
UNICREDIT SPA 10/02/2014 XS01850 {1.G - TDebito @ '
41375 30698 |IT 337.232| 0,72
ANGLO AMERICAN CAPITAL XS03581 [L.G - TDebito O
1y7/04/2015 5,875 - 58052 |UE 331.644| 0,71
XS04348 |1.G - TDebito Q -'
AXA SA 23/01/2015 4,5 82014 |uE 311.292| 0,67
REPSOL INTL FINANCE XS02026 (1.G - TDebito O -
08/10/2014 4,625 49934 |UE : 310.788| 0,67
- FR0O0108 [I.G - TDebito @
ALSTOM 23/09/2014 4 01761 - [UE 307.458] 0166
IXS01967 [1.G - TDebito @ |
ACEA SPA 23/07/2014 4,875 12086 |IT 304.236| 0(65
g XS01933 [1.G - TDebito Q
A2A SPA 28/05/2014 4,875 37796 |[IT 298.593| ‘0,64
CAISSE CENT CREDIT IMMOB"  [XS05999 |I.G - TDebito Q|
10/03/2014 3,75 59953 |UE 288.324| 062
LLOYDS TSB BANK PLC XS05398 [1.G - TDebito Q
07/09/2015 3,75 45171  |UE 284.598] 0\61
UBS AG LONDON 19/05/2014  [X504289 |I.G - TDebito Q
5,625 56287 |OCSE 265.878] 057
SKANDINAVISKA ENSKILDA XS04270 [1.G - TDebito Q
06/05/2014 5,5 165585  |UE 264.480| 0[S7
GE CAPITAL EURO FUNDING XS04418 [I.G - TDebito O :
30/07/2014 4,75 00579 |UE | 263.823| ofs7
BARCLAYS BANK PLC 27/05/2014 [XS04304 [1.G - TDebito Q
5,25 52457 |UE 259.850| 0}54
n 2
A




Camera dei Deputati — 1286 — Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

’iflzc TRV TP ;
- E‘ 'ﬂ"‘ ‘i j: < : #: (’4)
L 1G- TDeblto Q !
AEGON NV 08/12/2014 4,125 . [57743  |UE 257.060] @55
ASSICURAZIONI GENERALI XS04162 [1.G - TDebito Q '
11/11/2014 4,875 15910 . |IT || 251433 G54
ABN AMRO BANK NV 29/10/2013 [XS05537 [I.G - TDebito Q ,
2,75 27131 |UE 249.605| G54
: X501939 |I.G - TDebito Q |-
ATLANTIA SPA 09/06/2014 5 47271 |IT 204.084| G444
VENETO BANCA SCPA XS06173 |I.G - TDebito Q| -
21/10/2013 4,875 29775 IT 192.811| @41
| . XS06433 [1.G - TDebito Q
RCI BANQUE SA 07/07/2014 3,75/00717  |UE 97.857] 0,21
1] 36.371.3| 78,1
jotale 07| | 4

Operazioni di vendita e acquisto titoli stipulate e non regolate
Non' vi sono a fine esercizio operazioni di acquisto o vendita stipulate e non
regolate.

Posizioni in cantratti derivati e forward
Non sono aperti contratti derivati o forward alla data di chiust.fra
ell‘esercizio.

Distribuzione territoriale degli investimenti

La d;stnbuzuone territoriale deglu investimenti & la seguente:

Ttoh di Stato

iitoli di debito quotati| 3.393.975] 6.244.353] 265.878
Depositi bancari 3.178.009 - -

n s%flan'o

w|w
O
b
)
o
a

.178.009
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Totale 33.039.0| 6.244.35| 265.878| 39.549.3
: 85 3 16

Composizione per valuta degli investimenti
La composizione degli investimenti suddivisi per valuta é la seguente:

Voci S iS p itonia i ADEDoSIE e BT Orale 1
FFEeshcapseSta debito ARGAT: 7

| EUR {26.467.101] 9.904.206]  3.178.009f 39.549.316
ffotale | 26.467.10/9.904.206/ 3.178.009( 39.549.31

1 s

Ourata media finanziaria
Nella segtjente,tabelia si riepiloga la durata media finanziaria espressa [in

dnitd di anno (duration modificata) dei titoli di debito compresi del
portai’o'glio, con riferimento al Ioro.insieme e alle ririncipaii tipologi'e. L'indige
rLisL:ra la durata residua di un'obbligazione, valutata in us ‘ottica puramerite
finanziaria, e pud essere utilizz_ato come primo approssimativo indicatore del
rischio di un investimento obbligazionario. Il valore della duration & ottenuto
cla!colando la media ponderata delle scadenze a cui sarBnno incassate [le
dole e rimborsato il titolo.

Ara: CiEPAcs L RIS SR A 1 AIOESE]
Titoli di Stato quotati - 1 3,344 - I -
Titoli di debito quotati 2,3100 2,445 2,172

v

QT.\\
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Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanzfari

Nella tabella sottostante sono riportati i saldi dei volumi delle transazioni B
é::quisto e di vendita effettuate nellanno per tipologia di strumenfo

finanziario:
fe Sntrovalon
VTS =4 i ; {
. S . ' IREGOZIatoY
1 [Titoli di Stato -5.468.484| 2.025.420 -3.443.064] 7.493.904
Titoli di debito quotati| -3.438.896, 628.830 -2.810.066 4.067.726
Totale -8.907.380/2.654.250| -6.253.130| 11.561.630
Commissioni di negoziazione |
: ' : g 2 0/5ebth
1} 8 "‘ : 7
LS ie 8. e} le f .‘ g
, , ‘ ol 51 L] 2N b
Titoli di Stato - . - 17.493.904 -
Titoli di debito ' - .- 4 |4.067.726 -
quotati
Totale o - -(11.561.630) -

Situazioni di conflitto di interesse

Alla chiusura dell'esercizio risulta in portafoglio la seguente posizioqe,
rappresentativa di una. situazione di confiitto di interessi, riguardando titpli|.

emessi da soggetti appartenentu al Gruppo del gestore finanziario:

ASSICURAZIONI GENERALL
|11/11/2014 4,875 433
Totale , 251.433

Non sono state rilevate situazioni di conflitto di interesse rilevanti ai serlsi

n sggrfhrio
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dell'art. 8, comma 7, de} D.M. Tesoro n.703/1996.

Tali operazioni sono state segnalate tempestivamente a!l'orpano di vigilan

(GOVIP) che non ha sollevato rilievi. Tl Consiglio di Ammlnl‘trazlone, valutati

gl effetti che possono derivare dalle situazioni sopra des¢
cHe non sussistono condizioni che possano determinare
gestione efficiente delle risorse del Fondo ovvero una ges

nén conforme agli interessi degli associati.

Ratei e risconti attivi

bhito detenuti in portafoglio al 31 dicembre 2011.

3|Q - Garanzie di risultato acquisite sulle

posizioni individuali
La voce accoglie il valore-delle garanzie figurativé rilas

sulla base dei parametri previsti nel contratto di gestione,

elle risorse conferite in gestione, alla chiusura dell'eser¢izio. .

40
amministrativa

Attivita della gestione

a) Cassae depositi bancari
‘'voce & composta dal saldo del conto corrente
c!ontnbuzsonl e del conto corrente amministrativo acces

Générale Secuntles Services S.p.A.:

di

ritte, ha ritenu
distorsioni nel

iione delle stes

; c o
3 voce & composta dai ratei maturati sulle cedole dei titoli di Stato e

€ 3.485.

te dal gesto

€ 2.543.3

i presso Soci

%

¢
/

€ 433.344

i

!

ia
calcolate in base alla differenza tra valore garantito dal geItore, determina

e valore corre'n%e
€ 2.797.009

raccoita dejle
té

y

0

2
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000000021840

Disponibilita liquide — ¢/c liquidazioni n. 268.584

000000023253

Disponibilita liquide — ¢/c amministrativo n. 239.387

000030102528

Totale 2.543.392
d

) Altre attivita della gestione € 253.61;.7_
amministrativa '

&

voce & composta da crediti verso aziende, per € 234.604, relativifa

contributi non ancora versati @ FONDINPS ma gia antigipati al Fondo [di

e —

Tesoreria presso IINPS, nell'ambito dell'attivita di rjconciliazione dei
VL.rsamenti, per i quali & in corso di verifica l'effettivo incasdo delle somme {ia
plarte delle aziende. Di tali importi complessivamente girati al Fondo Mi
1Jesoreria dellINPS, sulla base delle informazioni attualmehte a disposiziofie
dlel Fondo, non risultano essere stati incassati dalle aziende, tramite F24] i
eguenti importi:
» €197.343;
» €36.803;

n?entre risulta “ bonificato due volte l'importo di € 458.

w

Ik residuo di tale voce, di € 19.013, si riferisce a crediti verse enti gestori.
' Sf)—Crediti di imposta € 267.334
Limporto rappresenta il credito per limposta sostitutivaj maturato a fige

11 Segyepario b Lo
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esercizio.
Passivité
10 - Passivita della gestione €1.774.198
previdenziale
a Debiti della  gestione €1.774.198

previdenziale
La seguente tabella evudenzaa le poste che compongono la Voce di bilancio:

Dbm verso aderentu per nscatto lmmedla 131 597

‘Debiti per trasferimenti in uscita 108.230
Debiti verso aderenti per risc;atto totale 24.544
Debiti verso aderenti per garanZ 15.283
rilco nosciute
Debiti verso aderenti per riscatto parziale 3.433
Debiti verso aderenti per anticipazioni 3.322
Debiti ver.%o- aderenti per pagame 2.382|
ritornati
Erar.io c/ritenute su redditi da capitale 5.944
Contributi da riconciliare 1.310.426
Contributi da identificare 19.818
Contributi da rimborsare 149.219
Totale 1.774.198

debiti verso ['Erario sono stati regolarmente saldati alle [scadenze previsf:e
el gennaio 2012. ' 9

/ -

/
/

S
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Ali 31 dicembre 2011 i debiti previdenZiali per contributi
ar;

mentre i debiti per contributi da rimborsare ammontano a €

a data di chiusura del bilancio i contributi da ric

ultenormente ridotti ad € 478.288.

I
entrata per i quali & state individuata la natura del movi
ma rion & stata ancora riconosciuta lazienda, mentrg

-—

iconciliare comprendono movimenti bancari in entrata p

in

3

n

hstituiscornio contributi incassati nel 2011 e non ricong

m_O

Jasswlta), trattandosi di somme la cui destinazione non &, allo stafo,

eterminabile.

0 - Passivita delia gestione
finanziaria
d) Altre passivita della gestione
finanziaria
\la voce si compone come da dettaglio seguente:

43,490

Debiti per commissioni di gestione
Debiti per commissioni Banca 3.159
depositaria .'

Totale 46.649

rio

1l Se,

dcora riconciliati ed identificati ammontano a compless

dettaglio i contributi da identificare comprendono mov

o

er | quali & staga
dividuata la natura del movimento (contributo) e ['azienda versante ma che
bn sono stati ancora attribuiti alle posizioni individuali. Taliji

niusura de!l’éserdzio, e sono stati contabilizzati.nel solo stato patrimoniale.
ssi hanno alimentato le “attivita della gesttone amministrativa” (voce #0
delle Attivitd) e le “passivita della gestione prevudenzaa|<=" (voce 10 dejie

ncassati ma ndn
i € 1.310.42
149,219,

onciliare si sorfo
imenti bancari [n

ento (contributd)
i contributi

iliati alla data [di
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30 - Garanzie di risultato acquisite sulle. €3.485.8?9
posizioni individuali

La voce accoglie il valore delle garanzie figurative rilasciate dal gestorg,
lcolaté in base alla differenza tra valore garantito dal gestore, determinafo
sulla base dei pérametr'i previsti nel cpntrafto di gestione,{e valore ccirren_e
lie risorse conferite in gestione, alla chiusura dell'esercizio.

40 — Passivita della gestione € 333.237
Jmministrativa ' i
b) Altre passivita della gestione € 198.689
amministrativa :

Si riporta di segunto il dettagho di tale aggregato:

...-........-3;-.\—.‘ PR AR AT il

Debm per fatture da ricevere 172.409

Debit! verso fornitori 14.954
Debiti verso amministratori 6.765
Erario cfritenute su collaboratori 3.080
Debiti verso Enti Previdenziali 1.190
collaboratori

Debiti verso enti gestori 290
Debiti diversi . 1

3

Totale 198.689

Lavad

debiti sopra riportati si riferiscono principaimente al compenso spettante; a
LS.PL. per Iattivita di gestione amministrativa e| contabile svo

W
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ell'esercizio 2011 e al compenso spettante a Deloitte & ffouche S.p.A. aer

————}

‘Sttivitd di revisione del bilancio, non ancore liquidati alla chiusura

(o}

eli’esercizto.

debiti verso I'Erario sono stati regolarmente saldati alle scadenze previdte

P

=2

el gennaio 2012.

) Risconto passivo per copertura oneri € 134.548

Jmministrativi
ale importo, composto da parte delle quote asseciative incassdte
nell'esercizio, & riscontato per |a copertura di costi del Ft'ndo negli eserdizi

successivi

Jo — Debiti di imposta € 2315
l.!'i}nporto 'rappresenta il'debito per Iimposta sostitutiva relativa alle g'aran:.ie
elrogate in fase di liquidazione delle ‘posizioni previdenziali, regolarmerte
\Jersata il 16 febbraio 2012.

00 - Attivo netto destinato alle € 40.890.604
prestazioni

n

La voce consiste nella somma algebrica del saldo della gestione previdenzia
del risultato della gestione fiﬁanziaria indiretta, degli oneri di gestioﬁe e gel
saldo della gestiéne amministrativa e incorpo}a il risultato {della gestione del

ndo per l'esercizio 2011. In dettaglio il valore della voce & dato dajla
c[?ffe?enza fra il totale delle attivita del Fondo, di € 46.'532.8!52, e t'ammontat'e
complessivo delle passivita, di € 5.642.248.

onti d‘ordine € 4.355.71

11 Ségpdfario / o7
e 4

0.
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voce & costituita dalle liste di contribuzione ricevute e npn riconciliate ajla
data del 31 dicembre 2011, al netto delle poste che risultano preabbinate}e
relative ad importi gid incassati e preinvestiti ‘a tale data.

Alla data di approvazione del presente documento di bifancio risultano ancara
ntn riconciliati € 2.755.714 di cui € 2.282.094 per liste di contribuziope
accertate ed € 398.539 per liste di contribuzione in corso dillavorazione.

Fl
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2.1.3.2 Informazioni sul Conto Economico

10 - Saldo della gestione €8.146.926
previdenziale
a) Contnbutl per le prestazioni € 8.776.607

La voce consiste negli nmportl dei contributi_incassati nell‘esercizio e nejli
esercizi precedenti e riconciliati nel 2011. Di essi si fornisce il dettaglio fder

Altre uscite previdenziali . -2.265
Totale 8.776,.607

-

e altre uscite previdenziali si riferiscono a differenze negative generatesifin

n o

onseguenza di operaziéni di sistemazione derivanti dalla revoca dejile

idcrizioni che comporta I'annuliamento dei contributi | precedentemerit

_.
o

conciliati ed attribuiti alle posizioni individuali ad un valore!quota differente.-

b) Anticipazioni €-3.322

La voce contiene limporto delle anticipazioni erogate nel corso dellanho
2011.

) Trasferimenti e riscatti € -626.359

ale voce si compone come da tabella sottostante:

thqwdaz«omlz:om mdmduah per
iscatto immediato

Il Se io 2 <
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