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IV — EVENTI SUCCESSIVI

Non si evidenziano eventi di rilievo successivamente all data del 31 dicembre 2011.
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FONDAZIONE ENPAIA

ENTE NAZIONALE DI PREVIDENZA PER GLI
ADDETTI E PER GLI IMPIEGATI! IN AGRICOLTURA
Cassa Agrotecnici

STATO PATRIMONIALE

SCHEMA REDATTO IN BASE ALLE LINEE GUIDA PER IL BILANCIO DEGLI ENTI PUBBLICI GESTOR!
Dt FORME DI PREVIDENZA E ASSISTENZA OBBLIGATORIE TRASFORMAT! IN PERSONE GIURIDICHE PRIVATE
{ COMUNICAZIONI DEL MINISTERO DEL TESORO DEL*8 MARZO 1996 E DEL 7 GIUGNO 1996)



STATO PATRIMONIALE 2011 AGROTECNICI

ATTIVITA’ 2011 2010|PASSIVITA’ 2011 2010

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 0 O|FONDI PER RISCHI ED ONER} 16.458.422 13.670.241

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 0 DjFONDO TRATTAMENTO FINE RAPPORTO 0 0

IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE 13.377.642 10.612.610|DEBITI 251.930 184.733

CREDITI 2.548.032 2.325.880/FONDI DI AMMORTAMENTO 0 0

ATTIVITA' FINANZIARIE 669.754 . 700.906{RATE! E RISCONTI PASSIVI 0 0
DISPONIBILITA' LIQUIDE 261.495 1.247.183
RATE!I E RISCONTI ATTIVI 497.013 396.280

TOTALE ATTIVITA! 17.353.936 15.282.859 TOTALE PASSIVITA' 15.710.352 13.854.974

PATRIMONIO NETTO ~an 1.643.584 1.427.885

TOTALE A PAREGGIO 17.353.936 15.282.859

LINANND0A - INOIZVTHY 9 dDDHT IA INDASIA — VANLVTISIDAT IAX
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FONDAZIONE ENPAIA

ENTE NAZIONALE DI PREVIDENZA PER GL|
ADDETTI E PER GLI IMPIEGATI IN AGRICOLTURA
Cassa Agrotecnici

CONTO ECONOMICO

SCHEMA REDATTO IN BASE ALLE LINEE GUIDA PER IL BILANCIO DEGLI ENTI PUBBLICI GESTORI
DI FORME Di PREVIDENZA E ASSISTENZA OBBLIGATORIE TRASFORMAT! IN PERSONE GIURIDICHE PRIVATE
( COMUNICAZIONI DEL MINISTERO DEL TESORO DEL 18 MARZO 1996 E DEL 7 GIUGNO 1996)



CONTO ECONOMICO 2011 AGROTECNICI

COSTI 2011 2010|RICAVI 2011 2010
PRESTAZIONI PREVIDENZIALI E ASSISTENZIALI 21.841 31.937|CONTRIBUT! 1.744.301 1.770.7086
ORGAN! AMMINISTRATIVI E DI CONTROLLO 24.267 31.102|CANONI DI LOCAZIONE 0 0
COMPENSI PROFESSIONALI E LAV. AUTONOMO 27.649 OJALTRI RICAVI 7.788 9.581
PERSONALE Q O]INTERESS! E PROVENT! FINANZIAR[ DIVERS! 625.120 425.477
MATERIALI SUSSIDIARI E DI CONSUMO 0 O|RETTIFICHE DI VALORE 0 0
UTENZE VARIE 0 O|RETTIFICHE DI COSTI 0 0
SERVIZI VARI 122.950 109.520|PROVENT! STRAORDINARI 21.021 37.986
AFFITTI PASSIVI 0 0
SPESE PUBBLICAZIONE PERIODICO 0 0
ONERI TRIBUTARI 568 725
ONERI FINANZIARI 182 57
ALTRI COSTI 0 0 o
AMMORTAMENTI! E SVALUTAZIONI 1.976.100 1.689.929
ONERI STRAORDINARI 8.874 40.716
RETTIFICHE Di VALORI 0 0
RETTIFICHE DI RICAVI 0 0
TOTALE 2.182.531 1.903.986 TOTALE 2.398.230 2.243.750
UTILE D'ESERCIZIO 215.699 339.764 PERDITA D'ESERCIZIO
TOTALE A PAREGGIO 2.398.230 2.243.750 TOTALE A PAREGGIO
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AGROTECNICI
DETTAGLIO DELLO STATO PATRIMONIALE
2011 2010
IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE 13.377.642 10.612.6107
polizza finanziaria Fata 0 0
titoli 13.377.642 10.612.610
CREDITI 2.548.032 2.325.880
crediti verso gli iscritti 2.348.961 2.102.062
crediti verso gli iscritti per contributi rateizzati 137.937 170.431
crediti art. 49 1.488/1999 61.134 53.347
crediti verso banche per pronti contro termine 0 0
altri crediti 0 50
ATTIVITA' FINANZIARIE NON IMMOBILIZZATE +669.754 700.906
Quote Fondo Cloe 234.702 234.702
Titoli azionari 49.538 80.690
Quote di fondi 385.514 385.514
DISPONIBILITA' LIQUIDE 261.495 1.247.183
saldi di banche 246.541 1.244.981
saldo c/c postale 14.954 2.202
RATEI E RISCONTI ATTIVI 497.013 396.280
ratei attivi per interessi su titoli 497.013 396.280
ratei attivi per interessi su polizza finanziaria 0 0
ratei attivi per utili da pronti contro termine 0 0
TOTALE ATTIVO 17.353.936 15.282.859
FONDI PER RISCHI ED ONERI 15.458.422 13.670.241
fondo per la maternita 18.150 30.567
fondo per la previdenza 14.484.370 12.997.697
fondo oscillazione titoli 69.128 232.811
fondo svalutazione crediti 96.103 86.103
fondo articolo 28 comma 4 del Regolamento 719.473 297.351
fondo pensioni 71.198 25712
DEBITI 251.930 184.733
debiti verso Enpaia (pagamenti anticipati dalla Fondazione Enpaia) 248.400 181.367
incassi non attribuiti 0 0
altri debiti 3.530 3.311
incassi non identificati 0 55
RATEI[ PASSIVI 0 0
ratei ratei passivi 0 0
TOTALE PASSIVO 15.710.352 13.854.974
PATRIMONIO NETTO 1.643.584 1.427.885
Riserva contributo integrativo 1.427.885 1.088.121
perdita dell'esercizio(-) utile (+) 215.699 339.764
TOTALE A PAREGGIO 17.353.936 15.282.859
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AGROTECNICI
DETTAGLIO DEL CONTO ECONOMICO
COSTI 2011 2010
PRESTAZIONI PREVIDENZIAL! ED ASSISTENZIALI 21.941 31,937
costo per pagamento indennita di maternita 21.941 31.937
ORGANI AMMINISTRATIVI E DI CONTROLLO 24.267 31.102
rimborsi gettoni di presenza 24.267 31.102
COMPENSI PROFESSIONALI E LAVORO AUTONOMO 27.649 0
parcella per hilancio tecnico 15.300 0
spese per consulenze finanziarie 12.349
SERVIZI VARI 122.950 109.520
spese postali 11.862 4.822
4% forfettario Fondazione Enpaia 69.640 70.729
stampa Agenda 26.794 22182
spese per certificazione bilancio 14.654 11.777
ONERI TRIBUTARI 568 725
capital gain ed imposta di boilo 568 725
ONERI FINANZIARI 182 57
interessi passivi 0 0
spese bancarie 182 57
AMMORTAMENTI! E SVALUTAZIONI 1.976.100 1.689.929
svalutazione crediti 10.000 10.000
acc.to al fondo per la previdenza 1.338.760 1.275.397
rivalutazione contributo soggettivo 204.097 229.020
rivalutazione fondo pensioni 1.121 179
acc.to al fonfo ex art. 28 del Reg. 422.122 175.333
ONERI STRAORDINARI 8.874 40.716
rettifica integrativo anni precedenti 0 0
minusvalenze su titoli 5.579 4.759
rettifica maternita anni precedenti 3.295 2.492
sopravvenienze passive su titoli 0 15.800
rettifica contributi soggettivi anni precedenti 0 17.665
RETTIFICHE DI VALORE 0 0
svalutazione titoli 0 0
2.182.531 1.903.986

TOTALE COSTI
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RICAVI
CONTRIBUTI 1.744.301 1.770.706] -
contributi maternitd competenza dell'anno 5.032 L 4.924)
contributi soggettivi competenza delfanno 1.248.172 1:155.160
contributi integrativi competenza dell'anno 312.479 286.389
contributi soggettivi anni precedenti 82.804 110.923
contributi integrativi anni precedenti 16.432 24.977
interessi per rateizzazione contributi 8.948 4.875
sanzioni 62.650 174.144
contributi soggettivi a seguito riscatto 7.784 9.314
ALTRI RICAVI 7.788 9.581
recupero spese maternita art.49 L.488/1999 7.788 9.581
INTERESSI E PROVENT! FINANZ. DIVERSI 625.120 425.477
plusvalenze su titoli non immobilizzati 49.843 0
interessi su titoli ' ' 524.755 377.738
proventi fondo estense 10.472 3.784
interessi attivi bancari 8.155 6.545
interessi scarti di negoziazione 10.642 5.200
proventi fondo Cloe 10.386 30.247
dividendi su azioni 3.968 1.963
utili da pronti contro termine 6.899
RETTIFICHE DI VALORE 0 0
rivalutazione titoli immobilizzati 0 0
PROVENTI STRAORDINARI 21.021 37.986
sopravvenienze attive 12.472 37.590
plusvalenze su titoli 8.549 396
TOTALE RICAVI 2.398.230 2.243.750
RISULTATO D'ESERCIZIO (UTILE +) {PERDITA -) 215.699 339.764
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CASSA AGROTECNICI

Nota informativa al
bilancio consuntive 2011

Il bilancio consuntivo chiuso al 31 dicembre 2011 & stato redatto nel rispetto delle
disposizioni vigenti per gli enti previdenziali e delle norme civilistiche in materia.

In particolare:

- il bilancio consuntivo ¢ stato redatto in aderenza agli schemi predisposti per gli enti
pubblici gestori di forme di previdenza e assistenza obbligatorie trasformati in
persone giuridiche, di cui alla comunicazione del Ministero del Tesoro del 7 giugno
1996;

- le voci raggruppate nell’esposizione dello stato patrimoniale ¢ del conto economico
sono dettagliatamente evidenziate nei prospetti descrittivi allegati ai rispettivi
documenti.

Criteri di valutazione

Lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico e la Noté Informativa sono stati redatti
all’unitd di euro, senza cifre decimali. La Cassa degli Agrotecnici ha optato per la
classificazione dei contributi relativi ad esercizi precedenti nell’ambito delle voci
ordinarie del Conto Economico.

Crediti

I crediti sono iscritti al valore di presumibile realizzazione mediante iscrizione del
valore nominale tra le attivita e I’appostazione di un fondo rischi nel passivo.

Attivitd finanziarie che costituiscono immobilizzazioni

Le aftivita finanziarie che costituiscono un investimento durevole sono iscritte al costo
d’acquisto. Eventuali svalutazioni sono contabilizzate in bilancio solo nel caso in cui si
verifichino delle perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni stesse. Tale eventuale
minor valore non € mantenuto nei successivi bilanci se sono venuti meno i motivi della
rettifica effettuata.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Le attivita finanziarie non immaobilizzate sono valutate al minore valore tra il costo di
acquisto e il valore di realizzo desumibile dall’andamento del mercato.

In deroga ai criteri generali di valutazione sopra indicati e considerata 1’eccezionale
situazione di turbolenza del mercati finanziari la Cassa, anche per 1’anno in corso, si &
avvalsa della facoltd concessa dall’art. 15, comima 13, del Decreto Legge 29 novembre
2008 n. 185, convertito nella Legge 28 gennaio 2009, n.2, prorogata anche per
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Pesercizio 2011 dall’art. 1 del Decreto del Ministro dell’Economia e delle Finanze de]
27 luglio 2011, di valutare i titoli gia presenti in portafoglio al 31 dicembre 2010 e
classificati nel comparto ad utilizzo non durevole al valore di iscrizione cosi come
risultante dall’ultimo bilancio approvato, ovvero, per i titoli non presenti nel portafoglio
a tale data, sulla base del loro costo di acquisizione, anziché al valore di mercato al 31
dicembre 2011, ad eccezione di:

- titoli emessi da entita di cui sia stata dichiarata 1’insolvenza o nei confronti dei
quali sia stata avviata una procedura concorsuale,

- titoli per i quali & stata determinata la presenza di una perdita durevole di valore.
Gli effetti di tale rappresentazione sono indicati nell’apposita sezione “Informazioni
sullo Stato Patrimoniale” della presente Nota Informativa.

Disponibilita liquide

Sono iscritte nell’attivo secondo il valore presumibile di realizzazione, normalmente
coincidente con il valore nominale.

Ratei e risconti
I ratei e risconti sono iscritti in base al principio della competenza economica mediante
ripartizione dei costi e dei ricavi comuni a due esercizi. I ratei attivi si riferiscono

esclusivamente alla quota di ricavi maturati su titoli, polizze finanziarie e pronti contro
termine in portafoglio al 31 dicembre 2011. ’

Debiti

1 debiti sono iscritti in bilancio per importi corrispondenti al loro valore nominale.

Fondi per rischi ed oneri

Fondo per la maternitd. Si & alimentato nel corso degli anni attraverso gli
accantonamenti delle eccedenze tra i contributi di matemita accertati ¢ i costi sostenuti
per 1l pagamento delle prestazioni previste dall’art. 21 del Regolamento.

Fondo per la previdenza. Tale fondo & destinato ad accogliere I’ammontare complessivo
dei contributi degli iscritti, costituiti dal complesso dei contributi soggettivi dovuti,
incrementati in base al tasso annuo di rivalutazione.

Fondo pensioni. Costituisce una riclassifica di parte del fondo precedente relativamente
al montante degli iscritti che maturano il trattamento pensionistico. Esso viene
nvalutato annualmente con lo stesso tasso applicato dall’INPS. Tale fondo viene
utilizzato per il relativo pagamento delle pensioni.

Fondo oscillazione titoli. Esso accoglie le svalutazioni per perdite durevoli di valore dei
titoli immobilizzati rispetto al loro valore di carico.
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Fondo svalutazione crediti. Tale fondo accoglie prudenzialmente gli accantonamenti su
crediti ritenuti di dubbia esigibilita.

Fondo art. 28 comma 4. Il Regolamento della Cassa attraverso il citato articolo, prevede
Iistituzione di un fondo destinato ad accogliere 1’eventuale differenza positiva tra il
rendimento degli investimenti effettivamente conseguito e la rivalutazione accreditata ai
singoli conti individuali degli iscritti.

Costi e ricavi

I costi e 1 ricavi sono rilevati secondo il principio della competenza economica sulla
base degli importi maturati alla data, indipendentemente dall’effettivo pagamento o
Incasso.

I ricavi mcludono la contribuzione di competenza dell’anno 2011 e, analogamente, gli
accantonamenti per contributi da corrispondere comprendono le competenze del
medesimo.

In particolare, i contributi di competenza dell’esercizio in corso vengono stimati per
mancanza delle dichiarazioni degli iscritti. La stima & determinata, con criteri
estremamente prudenziali, nel modo seguente:
s per quelli gia iscritti si fa riferimento alla dichiargzione dell’anno precedente e in
assenza di quest’ultima I’apporto contributivo séggettivo e integrativo & pari al

minimo;
* per i nuovi iscritti apporto contributivo soggettivo e integrativo & pari al
minimo.
Informazioni sullo Stato Patrimoniale
Crediti € 2.548.032

La voce in oggetto € cosi composta:

Crediti 2011 2010

Crediti v/iscritti per contributi 2.348.961 2.102.052
Crediti v/iscritti per contributi rateizzati 137.937 170.431
Crediti art. 49 L. 488/199 61.134 53.347
Altri crediti 0 50

Totale 2.548.032 2.325.880

I crediti verso gli iscritti costituiscono I’ammontare dei contributi accertati che la Cassa
non ha ancora incassato al 31 dicembre 2011.

L’importo iscritto tra i crediti per € 61.134 & relativo alla quota di spesa per indennita di
maternita posta a carico dello Stato ai sensi dell’art. 49 della legge n.488 del 1999 ma
versata anticipatamente dalla Cassa.
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Attivitd finanziarie che costituiscone immobilizzazioni €13.377.642

Tale voce & cosi composta:

Immobilizzazioni finanziarie 2011 2010
Titoli 13.377.642 10.612.610
Totale 13.377.642 10.612.610

:
Nella tabella seguente & riportato un prospetto di movimentazione del portaioglio titoli

immobilizzati.

TITOLI AL 1/1/2010 10.595.013 |
Acquisti 2011 3.364.573
Vendite 2011 -204.604
Rimborsi 2011 p-426.820
Trasferimento al comparto circolante 2011 ’ -
Scarti di negoziazione 49.480
TITOLI AL 31/12/2011 13.377.642
FONDO SVAL. TITOLI AL 1/1/2011 232.811
Incrementi ) -
Decrementi -163.683
FONDOQ SVAL. TITOLI AL 31/12/2011 69.128
VALORE NETTO AL 31/12/2011 13.308.514

* Al lordo degli scarti di negoziazione al 31 dicernbre 2010 pari a € 17.597 (valore netto pari a € 10.612.610)
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Sirporta di seguito un dettaglio” dei titoli di Stato e dei titoli obbligazionari presentl nel
portafoglio immobilizzato al 31 dicembre 2011:

DESCRIZIONE VALORE PREZZO DI | VALORE DI
TITOLO NOMINALE CARICO CARICO

PEMEX 09/01/2017 5,5% 300.000 101,95 305.862
BTP 01/02/2013 4,75% 188.000 102,91 193.471
ARGENTINA PAR DIC 2038 25.449 100,75 25.640
ARGENTINA 15/12/2035 PIL 25.449 4,84 1.232
BUENOS AIRES 2035 114.039 100,40 114.495
BTP 01/08/2013 4,25% 150.000 100,99 151.482
ALLIANZ FINANCE 25 6,50% 250.000 108,80 271.989
MERRIL LYNCH 2013 4,625% 200.000 100,954 201.903
FRANCE 2015 INFL% 500.000 105,59 527.941
TELECOM 29/01/2019 5,375% 100.000 100,29 100.285
BTP 01/08/2017 5,25% 500.000 98,65 493.252
BTP 01/02/2020 4,5% 500.000 91,79 458.930
BTP 01/03/2019 4,5% 300.000 92 84 278.516
BTP 01/02/2015 4,25% 500.000 97,81 489.037
BTP 01/03/2020 4,25% 100.000 90,12 90.121
BTP 01/08/2023 4,75% 300.000 82,08 246.232
BTP 01/03/2025 5% 300.000 81,98 245,942
BTP 15/09/2026 3,10% 235.000 75,83 178.190
BTP 01NV2029 5,25% 200.000 107,46 214.929
BTP 01NV2029 525% 200.000| 100,57 201.145
UNICREDIT 01/02/2016 3,95% 300.000 ° 94,38 283.134
ENDESA 21/02/2013 5,375% 200.000 101,90 203.805
COMIT 17/02/2028 ZC 290.000 34,07 98.808
BTP 01/02/2017 4% 100.000 97,29 97.294
AUTOSTRADE 09/06/2014 5% 300.000 99,45 298.352
CIBA 2018 4,875% , 400.000 84,47 337.880
PORTUGAL TEL 2017 4,375% 300.000 85,05 255.155
ENI EUR NV17 4,75% 100.000 101,50 101.486
TELECOM 10FB22 5 25% 50.000 99,49 49.745
TELECOM 10FB22 5,25% 150.000 101,92 152.886
IFIL GN2017 5,375% 300.000 103,31 309.919
FINMECCANICA GE2022 5,25% 250.000 106,05 265.126
ACEA MZ20 4 50% 200.000 102,83 205.662
MONTE PASCHI SIENA 2018 TV% 250.000 100,00 250.000
GAS NAT CAP 4,5% 150.000 97,62 146.435
BTP D1/05/2031 6% 400.000 108,47 433.893
INTESA BANK IRELAND 2016 TV 800.000 100,00 800.000
DEUTSCHE TELEKOM 2015 4% 300.000 95,76 287.294
DEUTSCHE BANK PERF. 5,33% 100.000 104,76 104.760
COMMERZ BANK PERP. 5,012% 500.000 99,53 497.651
LOTTOMATICA 16 5,375% 150.000 99,35 149.031
MORGAN STANLEY 2017 6,47% 1.000.000 100,00 1.000.000
ST. COBAIN 2017 4 75% 300.000 87,20 261.587
VALEO 24/06/2013 3,75% 200.000 86,05 172.092
BTP 01FB2020 4,5% 300.000 98,81 296.434
BTP 0D1AG2023 4,75% 200.000 98,04 196.084
BTP 01AG2023 4,75% 100.000 98,51 98.511
BTP 01/03/2025 5% 250.000 105,97 264.914
GENERALL 16/08/2024 5,125% 200.000 101,92 203.848
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REPUBBLIC OF LITHUANIA 5 875% 100.000 102,61 102.607 ]
FINMECGANICA §,125% 200.000 106,46 212.913
ENEL 5,250% 07/17 200.000 97.15 194.303
LOTTOMATICA 16 5,375% 200.000 102,97 205.949
SCART] 49.480
1 13.827.937 | 13.377.642

Per le immobilizzazioni finanziarie il confronto tra il valore di bilancio e i valori
puntuali relativi al 31 dicembre 2011 evidenzia plusvalenze potenziali pari a € 401.169

e minusvalenze latenti per € 1.500.762.

I’entita delle minusvalenze & strettamente correlata all’evoluzione delle dinamiche di
mercato e non ad eventi che abbiano interessato la solvibilita dell’emittente.

Attivita finanziarie che non costituiscono immeobilizzazioni €609.754

La voce In oggetto ¢ cosi costituita:

Attivita finanziarie non immobilizzate 2011 2010

Quote fondo Cloe 234.702 234.702

Titoli azionari Parmalat 0 31.152

Titoli azionari BMPS 49.538 49.538

Quote fondo Celsius Sector 150.000 150.000

Quote fondo Estense 235.514 235514
Totale 3 669.754 700.906

Il valore del fondo Cloe non ha subito decrementi rispetto allo scorso esercizio in
quanto nel corso dell’anno 2011 il Consiglio di Amministrazione del Fondo non ha

deliberato alcun rimborso parziale del capitale.

Come gia riportato in Relazione sulla Gestione e nei criteri di valutazione della presente
Nota Informativa, considérata ’eccezionale turbolenza dei mercati finanziari la Cassa,
anche per ’anno in corso, si & avvalsa della facolta prevista dall’art. 15, comma 13, del
Decreto Legge 29 novembre 2008 n. 185, convertito nella Legge 28 gennaio 2009 n.2,
prorogata anche per I’esercizio 2011 dall’articolo 1 del Decreto del Ministro
dell’Economia e delle Finanze del 27 luglio 2011, valutando i titoli gid in portafoglio al
31 dicembre 2010 e classificati nel comparto ad utilizzo non durevole al valore di
iscrizione cosi come risultante dall’ultimo bilancio approvato.

Nella tabella che segue si rappresenta un prospetto di raffronto tra i valori iscritti in
bilancio dei titoli non durevoli per i quali & stata esercitata la facolta di cui all’art. 15,
comma 13, del Decreto Legge 29 novembre 2008 n. 185, convertito nella Legge 28
gennajo 2009, n.2 e prorogata anche per 1’esercizio 2011 dall’articolo 1 del Decreto del
Ministro dell’Economia e delle Finanze del 27 luglio 2011, con il relativo valore

desumibile dall’andamento dei mercati.

@tivitﬁ finanziarie non immobilizzate Valore di bilancio | Valore di mercato
Quote fondo Celsius Sector 150.000 83.690
Titoli azionari BMPS 49.538 11.620
Quote di fondo Estense Gr. Dis. 235.514 220.198

Totale 435.052 315.508
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Disponibilita liquide €261.495
La voce in oggetto & cosi composta:

Disponibilita liquide 2011 2010

Banca popolare di Sondrio 125.585 1.142.170
Banca Pop. Vicenza ex Banca Nuova 63.162 86.126
Banca Aletti 0 4.762
Monte dei Paschi di Siena 57.794 s 11.923
C/C Postale n. 33316001 14.954 2.202
I Totale 261.495 1.247.183

Dalla tabella si evince un decremento di € 985.688 delle disponibilita liquide rispetto
all’anno 2010 in quanto si & provveduto entro ’esercizio 2011 ad allocare le risorse
attraverso I’acquisto di titoli di stato e obbligazionari.

Ratei e risconti attivi € 497.013

La voce in oggetto ¢ cosi composta: 2

Ratei attivi 2011 2010

Ratei attivi per interessi su titoli 497.013 396.280
Totale 497.013 396.280

I ratei relativi ai titoli comprendono quella quota di ricavi di competenza 2011, al netto
delle relative imposte, che avra la sua manifestazione finanziaria nell’esercizio 2012 ad
eccezione di € 270.170 (ratei pluriennali) che verranno incassati al momento del
rimborso dei titoli.

Patrimonio netto €1.643.584

La voce in oggetto ¢ cosi composta:

Patrimonio netto 2011 2010

Riserva contributo integrativo 1.427.885 1.088.121

Utile dell’esercizio 215.699 339.764
Totale 1.643.584 1.427.885

Il patrimonio netto al 31 dicembre 2011 si sostanzia nell’ammontare degli utili derivanti
dalle quote del contributo integrativo degli anni pregressi al netto degli oneri di gestione
sostenuti.




