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RIMANENZE

Nelia voce rimanenze, secondo quanto previsto dai principi contabili, sono rilevati gli importi versati ai fornitori a titolo di anticipazioni. Per
if corrente anno questa attivita risulta aperta per 397 euro, contro i 416 euro del precedente esercizio.

CREDITI

Il capitolo crediti ammonta complessivamente a 54.102.519 euro.

Crediti verso iscritti

La voce accoglie 'ammontare della contribuzione dovuta dagii iscritti e non ancora incassata per 52.140.401 euro ed anticipi di ratei pen-

sione per 6.696 euro.
Per quanto riguarda la prima tipologia di credito di seguito esponiamo le variazioni intervenute nell'esercizio:

Composizione e variazione dei crediti verso iscritti

Descrizione Variazione Totale
Crediti vs/iscritti 2010 18.083.480
Stima contributi anno 2010 50.297.685
Acconti 2010 -31.214.195
Crediti vs/iscritti 2009 5.674.643
Saido al 31.12.2009 23.798.561
Rettifica contributi dovuti 2009 -1.382.837
Incasso crediti -16.741.081
Crediti vs/iscritti 2008 3.638.925
Saldo al 31.12.2009 4.937.224
Rettifica contributi dovuti 2008 827927
Incasso crediti -2.126.226
Crediti vs/iscritti 2007 2.691.604
Saldo al 31.12.2008 3.194.724
Rettifica contributi dovuti 2007 301.156
Incasso crediti -798.276
Crediti vs/iscritti 2006 2.252.131
Saldo al 31.12.2009 2.595.754
Rettifica contributi dovuti 2006 216.675
Incasso crediti -560.298
Crediti vs/iscritti 96/2005 11.838.803
Saldo af 31.12.2009 12.531.583
Rettifica contributi dovuti 96/2005 1.195.371
Incasso crediti -1.888.121
Crediti vs/iscritti per sanzioni 6.954.805
Saldo al 31.12.2009 6.913.725
Sanzioni di competenza 1.308.882
Rettifica sanzioni anni precedenti -260.086
Incasso sanzioni -1.007.716

[N}

Totale 52 140.401
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Gli importi dei crediti verso iscritti per contribuzione relativa agli anni dal 1996 al 2008 presentano, in termini assoluti, una significativa
riduzione di 2.831.792 euro, anche al netto degli incrementi per 2.541.129 euro generati da tardive iscrizioni e/o presentazioni di modelli
reddituali. Confermando gli effetti dei piani di rateizzazione.

| crediti per I'anno 2009, con il pagamento del saldo net corso delf'anno, si riducono al valore di 5.674.643 euro. Va rilevato che per i contributi di
competenza 2009 I'attivita di accertamento ha comportato complessivamente una riduzione pari a 1.382.837 euro. Tale fenomeno ¢ I'effetto com-
binati di diversi fattori. Fra questi registriamo una flessione del contributo integrativo medio che ha riguardato tutte le categorie professionali e del
soggettivo medio ad eccezione dei chimici. Certamente ha influito sull'andamento della contribuzione sia una effettiva riduzione dell'andamento
dei redditi sia un maggior numero di dichiarazioni mancanti (3% circa). Non va infine escluso dalle valutazioni complessive il fenomeno riguar-
dante gli over 65enni che optano per I'esonero del contributo soggettivo. Mediamente i redditi di costoro sono pid elevati della media degi iscritti
Contemporaneamente si conferma a crescita di iscritti che hanno optato per il versamento di aliquote superiori al 10.

I crediti su sanzioni crescono complessivamente di 41.080 euro. Tale fenomeno tiene conto delle sanzioni di competenza, delle rettifiche per
gli anni precedenti e degli incassi dell'anno.

Nonostante tutte le attivita poste in essere, finalizzate a contrastare il fenomeno delle dichiarazioni non presentate, si registra un lieve incre-
mento dei modelli mancanti per I'ultimo anno di reddito dichiarato passando da 1.545 agli attuali 1.591.

Crediti verso lo Stato

| crediti verso lo Stato, pari a 1.674.761 euro, rappresentano ta parte delle indennita di maternita anticipate dall'Ente ma a carico del bilan-
cio dello Stato (D. LGS. 151/2001).

Crediti verso altri

| crediti verso altri soggetti (280.661 euro) sono costituiti da:
premi anticipati a copertura delle prestazioni assistenziali di competenza dell'anno 2011 (171.054 euro);
crediti verso banche per interessi e competenze (79.674 euro);
depositi cauzionali (12.500 euro);
crediti verso erario per eccedenze di versamento d'imposta per (17.059 euro);
altri crediti (374 euro).

ATTIVITA FINANZIARIE

La voce comprende gli investimenti in titoli che non costituiscono immobilizzazioni per 294.351.100 euro.

Di essi, circa '80% sono custoditi presso BNP Paribas Securities Services, e suddivisi in mandati di gestione in titoli affidati a sette gesto-
1i differenti, il restante 20% € costituito da attivita finanziarie gestite direttamente, in prevalenza obbligazioni, di cui si attende la scaden-
za, e prodotti di natura assicurativa.

A partire da Maggio del 2010 si registra ['attivazione di un ulteriore mandato obbligazionario affidato al gestore Fideuram.Sempre in corso
d’anno sono state sottoscritte due polizze a capitalizzazione emesse da Cattolica e Generali.

| gestori affidatari di un mandato nel comparto azionario, Invesco, Lombard Odier e Nomura, che nell’esercizio precedente, in considera-
zione dell’andamento dei mercati finanziari avevano inizialmente e prudentemente optato per I'investimento in fondi monetari, si sono pro-
gressivamente esposti sul mercato azionario di riferimento durante il 2010. Gli investimenti in azioni sono stati collocati prevalentemente
fra le immobilizzazioni finanziarie in funzione dell’'obiettivo temporale di medio-lungo termine. E rimasta nell'attivo circolante esclusiva-
mente quella quota di investimenti eccedenti la capienza massima delle immobilizzazioni.

A partire dal 2010, nell’ambito delle gestioni esposte sui mercati azionari, ed esclusivamente con finalita di copertura,i gestori hanno fatto
ricorso a contratti derivati ed in particolare dei futures su indici azionari.

Al 31 dicembre 2010 risultano in portafoglic un future sull'indice DOW JONES EURO STOXX 50 con scadenza marzo 2011, il cui controvalo-
re a prezzi di mercato ammonta a 2.704.592 euro, € un future sull'indice S&P 500 con scadenza marzo 2011, il cui valore adeguato al cam-
bio euro/dollaro risulta pari a 15.941,48 euro.
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Nella tabella che segue & riportata una classificazione dell'attivita finanziaria esplicativa della suddivisione indicata nel prospetto di bilancio.

Attivita finanziarie al 31.12.2010

Attivita custodite presso la banca depositaria

Gestore Data affidamento mandato Composizione portafoglio Valore al costo storico
Lombard Odier Luglio 2009 Fondi monetari 20.649.511
Azioni 3.347.442
Liquidita 6.452.622
Totale gestione Lombard Odier 30.449.575
Invesco Luglio 2009 Liquidita 2.696.047
Totale gestione Invesco 2.696.047
Nomura Luglio 2009 Fondi monetari 69.571
Azioni 1.477.948
Liquidita 8.117.806
Totale gestione Nomura 9.665.325
Man Investments Luglio 2009 Liquidita 303.167
Totale gestione Man Investments 303.167
Generali Luglio 2009 Titoli di Stato 45.224.825
Obbligazioni 19.343.153
Liquidita 523.093
Totale gestione Generali 65.091.071
Pimco Luglio 2009 Titoli di Stato 5.104.224
Obbiigazioni 77.852.603
Liquidita 126.045
Totale gestione Pimco 83.082.872
Fideuram Maggio 2010 Titoli di Stato 17.539.194
Obbligazioni 12.505.430
Liquidita 58.464
Totale gestione Fideuram 30.103.088
Conto liquidita EPAP gestione diretta Luglio 2009 15.274.955
Totale attivita presso banca depositaria 236.666.100
Attivita finanziarie a gestione diretta
Obbligazioni Data investimento Emittente Valore al costo storico
DFD Enhanced income Bond 20.08.2003 Credit Lyonnais 6.000.000
Lehman - 5 year Barrier Bonus Note 03.12.2007 Lehman Brothers 5.000.000
Lehman-Equity Index Bond 2002-2008 12.09.2002 Lehman Brothers 10.700.000
Merrill Lynch 5 yrs Hyper Cliquet 05.09.2006 Merrill Lynch 5.000.000
ML&Co. 5Y Note Euro Inflation Linked 25.08.2008 Merrill Lynch 3.000.000
Morgan Staniey 5 year Agricutture Note 04.12.2007 Morgan Stanley 5.000.000
Partners Group Global Value 31.01.2008 Partners Group 3.000.000
Polizza a capitalizzazione 17.12.2010 Assic.Generali S.p.A. 4.985.000
Polizza a capitalizzazione 16.12.2010 Cattolica Assicurazioni 5.000.000
Polizza a prowvista 01.08.2008 Assic.Generali S.p.A. 4.000.000
SG LG Dynamic Guaranteed Notes 18.08.2003 Société Générale 6.000.000
Totale obbligazioni a gestione diretta 57.685.000

Totale attivita finanziarie 294.351.100
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L'attuale configurazione del portafoglio dell’Ente risulta in linea agli indirizzi del CiG in vigore. Ai fini di tale comparazione sono state conside-
rate tutte le attivita finanziarie, immobilizzate e non immobilizzate e i singoli mandati di gestione sono stati attribuiti al comparto di apparte-
nenza, in funzione della tipologia del mandato, indipendentemente dalle politiche d'investir :nto adottate dai gestori 3l corso dell'esercizio.

Dati al 31.12.2010 Valore al costo storico Allocazione (valore %) Indirizzi CIG
Comparto azionario 157.766.187 33,61% 0-40%
Comparto obbligazionario 192.262.030 40,96%

Capitale protetto 104.097.000 22,18% 0-100%
Comparto monetario 15.274.955 3,25%

Totale 469.400.172 100,00%

DISPONIBILITA LIQUIDE

Le disponibilita liquide ammontano a 4.130.841 euro e rappresentano il saldo dei conti correnti bancari e postali, nonché la consistenza dei

valori in cassa.

Dettaglio disponibilita liquide

Disponibilita liquide A1 31.12.2010 Al 31.12.2009 Variazioni
Banca Intesa-S.Paolo 766.951 650.428 116.523
Banca Popolare Sondrio 2.979.642 2.017.333 962.309
Carichieti 13.252 2.553.169 (2.539.917)
C/C e libretto Postaie 306.632 137.041 169.591
Valori in cassa 1.642 1.103 539
C/C pro Abruzzo 4.860 53.473 (48.613)
Altri depositi bancari 57.862 85.496 (27.634)
Totale 4.130.841 5.498.043 {1.367.202)

La voce “Altri depositi bancari” rappresenta i conti di liquidita collegati ai depositi titoli in essere.

RATEI E RISCONTI! ATTIVI

La voce ammonta a 7.085.264 euro ed & costituita per:

4.741.536 euro da ratei attivi per interessi su titoli di competenza dell’esercizio 2010, la cui manifestazione finanziaria si perfezionera

nell'esercizio successivo o alla scadenza del titolo per gli “zero coupon”;

2.792 euro da ratei attivi per la quota di interessi su pronti contro termine della gestione private equity di competenza dell esercizio in corso;
2.306.125 euro da ratei attivi per la quota parte di interessi 2010 su titoli delle gestioni obbligazionarie affidate ai gestori Pimco, Generali

¢ Fideuram,

34.811 euro da risconti attivi che rappresentano le quote di costi sostenuti nell'esercizio in chiusura di competenza dell'esercizio futuro.
A maggiore informativa sui risconti attivi le principali voci che li compongono sono le seguenti:

consulenza sulla revisione del bilancio per 4.800 euro;

assicurazioni per 2.138 euro;

collegamento telematico titoli mediante ['utilizzo di Bloomberg per 3.261 euro;
quota di oneri su polizza finanziaria con scadenza nel 2015 per 14.885 euro.
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Passivita

PATRIMONIO NETTO

Il Patrimonio Nefto & costituito dal Fondo di Riserva che accoglie gli accantonamenti degli avanzi di gestione degli esercizi precedenti
(3.618.208 euro) e il corrente risultato di gestione (5.510.224 euro).

FONDI ISTITUZIONALI

La voce ammonta a 506.095.246 euro ed accoglie il credito degli iscritti verso I'Ente ai fini previdenziali e assistenziali. | Fondi hanno subi-
to un incremento complessivo rispetto all'anno precedente di 47.895.973 eure.

Fondo contributo soggettivo

Il fondo contributo soggettivo, con esclusione della contribuzione relativa all'anno in corso, € stato rivalutato al tasso di variazione del PIL
nominale di cui all’art. 1, comma 9, della Legge 8 agosto 1995, n. 335, pari al 1,7935% per I'anno 2010. La rivalutazione ¢ stata operata al
netto degli storni al fondo pensioni, delle restituzioni del montante, delle ricongiunzioni attive e passive e dei riscatti. L'accantonamento al
fondo pensioni avviene, cosi come indicato dall’art. 19, comma 1, dello Statuto, alla data di decorrenza di ciascun trattamento pensionistico.

Variazione del fondo contributo soggettivo per categoria

Agronomi e
Descrizione Attuari Chimici Forestali Geologi Totale
Saldo al 31.12.2009 5.797.672 54.302.545 170.893.016  198.169.002  429.162.235
Rettifiche del fondo esercizi precedenti 33.613 217.597 777.992 1.070.039 2.099.241
Modifica contributi dovuti per anno 09 -43.194 38.369 -231.564 -766.934 -1.003.323
Storno al fondo pensioni x rettifica supplem.montante 0 -16.556 -337 -395 -17.288
Modifica storno al fondo pensioni 2009 -9.687 -390.376 -79.227 -89.923 -569.213
Modifica acc.to ricongiunz a fdo pensicne 0 -21.789 0 -21.789
Storno al fondo pensioni 0 -1.091.922 -1.292.102 -2.481.456 -4.865.480
Storno al fondo pensioni x supplemento montante -28.049 -38.133 -20.055 -21.187 -113.424
Rivalutazione del fondo (art. 1, c. 9, L.335/95) 103.056 950.121 3.049.123 3.512.848 7.615.148
Restituzioni montante (art. 17, Regolamento) -4.270 -45.710 -16.266 -2.507 -68.753
Ricongiunzioni attive 0 602.027 418.146 677.612 1.697.785
Ricongiunzioni passive 0 0 0 -5.124 -5.124
Riscatti 30.000 103.372 279.224 293.217 705.813
Accantonamento anno 2010 796.625 4.615.002 15.509.529 16.770.864 37.692.020
Saldo al 31.12.2010 6.675.766 59.246.336 189.265.690  217.120.056  472.307.848

Fondo contributo di solidarieta

It fondo ammonta a 6.605.967 euro e rappresenta il totale degli accantonamenti del contributo di solidarieta. Questo fondo, come previsto
dall’Art. 6, comma 2 del Digs 103/96, & destinato a riequilibrare eventuali differenze gestionali tra le quattro categorie professionali.

Per I'esercizio 2010, avendo provveduto ad effettuare apposite modifiche statutarie, I'assistenza sanitaria integrativa a favore degli iscrit-
ti, & stata erogata attraverso il fondo contributo di solidarieta.
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Variazione del fondo contributo solidarieta per categoria

Descrizione Attuari Chimici Agronomi e Forestali Geologi Totale
Saldo al 31.12.2009 97.766 916.401 2.481.741 3.042.461 6.538.369
Modifiche anni precedenti 220 3.496 8.047 -975 10.788
Utilizzo fondo per I'assistenza sanitaria integrativa -6.085 -68.814 -307.936 -319.967 -702.802
Accantonamento 2010 13.583 96.066 307.083 342.880 759.612
Saldo al 31.12.2010 105.484 947.149 2.488.935 3.064.39% 6.605.9567

Fondo contributo di maternita

Il fondo accoglie il contributo di maternita, dovuto da ciascun iscritto nella misura di 44 euro, destinato alta corresponsione dell'indennita
di maternita e paternita per liberi professionisti ai sensi dei D.lgs 151/01. Inoltre & importante evidenziare, che in questa voce sono ricom-
presi i contributi che I'Ente richiedera allo Stato, ai sensi delD. LGS. 151/2001, per ogni prestazione erogata nel corso del periodo. La quota
di contributo prevista per il corrente anno é pari a 1.916,22 euro.

{I fondo a fine anno ammonta a 315.580 euro e presenta rispetto al precedente esercizio una variazione pari a 14.879 euro.

Variazione del fondo contributo di maternita

Senato della Repubblica

Descrizione Importi
Saldo al 31.12.2009 300.701
Modifiche contribuzione anni precedenti 24.784
Contribuzione esercizio 2010 832.656
Indennita erogate esescizio 2010 (1.129.893)
Integrazione D. LGS. 151/2001 287.332
Saldo al 31.12.2010 315.580

Fondo pensioni

il fondo pensioni ammonta a 26.865.851 euro ed accoglie il totale dei montanti individuali degli iscritti pensionati. Alla data di decorrenza
della pensione il montante individuale viene prelevato dal fondo contributo soggettivo e accantonato in questo apposito fondo che costitui-
sce |a fonte per {'erogazione delle pensioni. Limporto della pensione viene determinato applicando al montante individuale if coefficiente di
trasformazione (Tabella A allegata al Regolamento). Tale fondo viene diminuito della quota di pensioni di competenza dell'anno calcolata ai
sensi dell'art. 12 del Regolamento dell'Ente.

Anche per questo esercizio la riserva relativa ai trattamenti pensionistici & rivalutata annualmente in base alla variazione positiva dell'in-
dice ISTAT dei prezzi al consumo degli operai ed impiegati (pari nel 2009 al 0,7%) incrementato di 1,5 punti percentuali; quest'uttimo para-
metro & stato applicato coerentemente con quanto disposto dall'art. 12, comma 3, del Regolamento che prevede I'utilizzo dei coefficienti di
conversione in rendita di cui alla legge 335/1995, caicolati in base ad un tasso di rendimento reale pari all'l,5%.

Si & inoltre provveduto all'accantonamento dellintegrazione di montante necessaria al raggiungimento degli importi minimi di pensione (ina-
bilita, invalidita e superstiti) previsti dalla legge.

E’ stato infine effettuato I'accantonamento al fondo pensioni dei supplementi di montante contributivo, ovvero dei montanti maturati da pen-
sionati successivamente alla data di decorrenza della pensione (Art. 12, comma 9, del Regolamento).
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Variazione del fondo pensioni per categoria

Descrizione Mtuari Chimici  Agronomi e Forestali Geologi Totale
Fondo pensioni al 31.12.2009 647.624 6.661.216 4732111 10.157.116 22.198.067
Modifica accantonamento al fondo 2009 9.687 390.376 79.227 89.923 569.213
Modifica pensioni esercizio 2009 =274 -17.127 -10.958 -8.780 -37.139
Rettifiche ricongiunzioni da f.do soggettivo 0 0 21.789 0 21.789
Rettifiche integr. montanti esecizi precedenti 0 0 0 0 0
Rettifiche suppl. montante esercizi precedenti 0 16.556 337 395 17.288
Rettifiche rivalutazione esercizio 2009 207 8.576 1.989 1.794 12.566
Integrazione montanti 2010 0 206.570 70.207 53.116 329.893
Supplemento montante 28.049 38.133 20.055 27.187 113.424
Accantonamento al fondo esercizio 2010 0 1.091.922 1.292.102 2.481.456 4.865.480
Rivalutazione fondo 13.974 149.723 101.735 216.341 481.773
Ricongiunzioni/Riscatti 0 0 13.245 115.380 128.625
Pensioni 2010 -49.659 -549.916 -401.235 -834.318 -1.835.128
Fondo pensioni al 31.12.2010 649.608 7.996.029 5.920.604 12.299.610 26.865.851

FONDO CONTRIBUT! NON RICONCILIATI

It fondo contributi non riconciliati, pari a 486.004 euro, presenta un incremento di 153.866 euro rispetto all'anno precedente. Comprende i
contributi per 133.734 euro di coloro che pur avendo versato hanno omesso di inviare la comunicazione del reddito professionale (mod. 2)
¢ | versamenti non ancora abbinati alla posizione dell'iscritto per un importo pari a 352.270 euro.

FONDO TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO

1l fondo trattamento di fine rapporto presenta la seguente movimentazione:

Fondo trattamento di fine rapporto

Descrizione Al 31.12.2009 Accantonamenti Utilizzi Al 31.12.2010
Fondo TER. 108.333 60.008 -51.500 116.841

L'ammontare del fondo rappresenta |'effettivo debito dell’Ente al 31.12.2010 nei confronti dei propri dipendenti.

Le variazioni sono costituite dagli accantonamenti individuali di competenza dell’anno per 56.824 euro e dalle rivalutazioni de! fondo pree-
sistente per 3.184 euro. Gli utilizzi sono formati da trasferimenti a favore del fondo di previdenza integrativo per 49.016 euro, dall'imposta
sostitutiva sulle rivalutazioni di competenza dell’anno per 350 euro e dalle erogazioni di TFR a dipendenti a tempo determinato con con-
tratto in scadenza nel corso dell'anno per 2.134 euro.

FONDI! PER RISCHI E ONER!
Fondo svalutazione crediti
Accoglie il prudenziale accantonamento di somme che esprimono !'effettivo rischio economico conseguente all'inesigibilita dei crediti van-

tati dall'Ente verso gli iscritti per contributi e sanzioni dovute e non ancora versate.
Il fondo svalutazione crediti al 31.12.2010 ammonta a complessivi 7.717.922 euro.
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La movimentazione del fondo & rappresentata dalla differenza tra i valori occorrenti per raggiungere gli obiettivi di copertura dei crediti, sti-
mati in percentuale sui crediti stessi, al netto di quanto gia accantonato a! fondo nel corso degli anni precedenti e degli eventuali utilizzi.
Analogamente ai precedenti esercizi, gli obiettivi di copertura sono stati determinati coerentemente con il principio della prudenza, attra-
verso I'analisi della serie storica degli incassi dei crediti contributivi per tracciare un profilo di rischio per ciascuna tipologia di credito in
funzione della stratificazione temporale. Escludendo quindi dalla massa dei crediti alla base def calcoto quelli per contributo soggettivo, in
quanto in caso di parziale o mancato pagamento def contributo, viene meno il diritto alla prestazione.

Per i crediti per sanzioni viene confermata una svalutazione dell’80% det loro valore nominale.

Fondo svalutazione crediti su contributi integrativo, solidarieta, maternita e sanzioni al 31 dicembre 2010

Descrizione Valore nominale crediti al 31.12.2010 % accantonamento/nominale Vaiore fondo al 31.12.2010
Crediti vs iscritti 96-99 631.945 80% 505.556
Crediti vs iscritti 2000 250.134 80% 200.107
Crediti vs iscritti 2001 301.700 70% 211.190
Crediti vs iscritti 2002 405.809 60% 243.485
Crediti vs iscritti 2003 361.886 50% 180.943
Crediti vs iscritti 2004 509.701 40% 203.880
Crediti vs iscritti 2005 439.936 30% 131.981
Crediti vs iscritti 2006 546.742 20% 109.348
Crediti vs iscritti 2007 700.558 15% 105.084
Crediti vs iscritti 2008 1.031.039 10% 103.104
Crediti vs iscritti 2009 1.271.360 5% 63.568
Crediti vs iscritti 2010 4.791.617 2% 95.832
Sanzioni 6.954.805 80% 5.563.844
Totale fondo 7.717.922

Fondo svalutazione titoli

Il fondo svalutazione titoli ammonta a 13.246.726 euro e rappresenta le differenze di valore tra il minor valore di mercato ed il costo di
acquisto dei titoli in portafoglio. La tabella successiva evidenzia, in dettaglio, ia movimentazione del fondo nel corso dell'esercizio e I'at-
tuale composizione al 31.12.2010.

Fondo svalutazione titoli al 31 dicembre 2010

Fondo Riprese di Utilizzi det  Accantonamento Fondo
Titolg 31.12.09 valore fondo 2010 31.12.10
DFD Enhanced Income Bond 2013 592.800 -217.200 0 0 375.600
Fideuram Gestione obbligazionaria 0 0 0 364.202 364.202
Generali Gestione obbligazionaria 45242 -10.851 -34.391 1.051.468 1.051.468
Lehman 5 Yrs Barrier Bonus Note 3.650.000 -786.361 0 0 2.863.639
Lehman Index Bond 2002-2008 7.811.000 -367.459 0 0 7.443.541
Merrilf Lynch 3 Yrs Alpha Climate Change 442.500 -442.500 0 0 0
Merrill Lynch Hyp.Cliguet 0 0 0 7.300 7.300
Pimco - gestione obbligazionaria 536.594 -138.121 -360.716 1.066.019 1.103.776
SG LGI Dynamic Guaranteed Notes 109.800 -72.600 0 0 37.200

Saldg ai 31.12.10 13.187.936 -2.035.097 -395.107 2.488.989 13.246.726
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DEBITI

| debiti, valutati al valore nominale, ammontano complessivamente a 13.323.966 euro e presentano un decremento complessivo di euro
4.575.346.
Sono cosi suddivisibili:
299.812 euro per debiti verso fornitori;
945.425 euro per fatture da ricevere refative a costi di competenza dell’anno;
194.589 euro per debiti verso erario a titolo di ritenute d’acconto su professionisti, dipendenti e prestazioni previdenziali. In tale voce sono
compresi i debiti di competenza per imposta sostitutiva sul Capital gain;
56.709 euro debiti verso enti previdenziali (Inps);
53.945 euro debiti verso iscritti per pensioni di competenza dell'anno ma non ancora liquidate
79.095 euro debiti verso il personale;
228.254 euro debiti verso altri, di cui le principali voci sono formate da:40.000 euro quali saldo per I'acquisizione della partecipazione in
GOSPAService S.p.A. (ex SIPRE S.p.A.); 101.743 euro debiti verso banche per competenze che avranno manifestazione numeraria nel pros-
simo esercizio;60.502 euro per altri debiti che verranno rimborsati nel 2011; 2.724 euro per fondi raccolti a favore degli iscritti abruzzesi col-
piti dal terremoto del 6 Aprile 2009;
11.466.137 euro debiti per la residua quota di capitale del mutuo ipotecario relativo all’acquisto della sede dell'Ente.

Composizione e variazione debiti

Descrizione Saldo al 31.12.2010 Saldo al 31.12.2009 Variazioni nette
Debiti vs fornitori 299.812 409.494 (109.682)
Debiti per fatture da ricevere 945.425 661.591 283.834
Debiti verso Erario 194.589 651.128 (456.539)
Debiti vs Enti previdenziali ed assistenziali 56.709 65.921 (9.212)
Debiti verso iscritti per pensioni 53.945 74.276 (20.331)
Debiti vs personale 79.095 67.568 11.527
Debiti verso altri 228.254 4.040.585 (3.812.331)
Debiti ¢/mutuo ipotecario 11.466.137 11.928.749 (462.612)
Totale 13.323.966 17.899.312 (4.575.346)

RATEI E RISCONTI PASSIVI

La voce ammonta a 836.675 euro ed é costituita per:
807.054 euro da ratei passivi per ritenute fiscali su interessi su titoli, di competenza dell'esercizio 2010, la cui manifestazione finan-
ziaria si perfezionera nell'esercizio successivo o alla scadenza del titolo per gli “zero coupon”;
29.621 euro da ratei passivi per interessi su mutuo ipotecario di competenza del 2010 che saranno corrisposti posticipatamente secon-
do it piano di ammortamento pattuito.
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Analisi del conto economico

Prima di procedere all'analisi delle singole voci esposte tra i proventi e gli oneri, evidenziamo, nelle tabelle che seguono la composizione e
la variazione degli iscritti all'EPAP per categoria.

SITUAZIONE ISCRITTI

Situazione degli iscritti al 31.12.2010

Attuari Chimici Agronomi e Forestali Geologi Totale
Stato iscritto 2010 2009 2010 2008 2010 2009 2010 2009 2010 2008
Iscritti Attivi 118 i 1.546 1518 8.358 8.097 8.200 8092 18222 17.819
Iscritti Cessati 59 47 913 893 2.602 2.495 2612 2473 6.186 5.908
Ultra 65 attivi/Esonerati 11 19 229 214 257 246 347 327 844 806
Uttra 65 cessati/Esonerati 8 5 112 121 114 137 77 48 311 311
Totale 196 182 2.800 2.747 11.331 10.975 11.236 10940 25563  24.844

Eventi registrati nel corso del 2010

Stato iscritto Attuari Chimici Agronomi e Forestali Geologi Totale
Nuove iscrizioni 11 94 407 282 794
Nuove cessazioni attivita 9 19 161 170 389
Nuove riprese attivita 0 12 45 28 85
Deceduti nell'anno 0 9 21 21 51
Nuovi iscritti ultra 65 0 8 6 3 17
Annullamenti iscrizione 0 3 12 6 21
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Proventi

ENTRATE CONTRIBUTIVE

Le entrate sono costituite dai dovuti degli iscritti per I'anno di competenza a titolo di contributo soggettivo, integrativo, solidarieta e maternita.
Questi sono determinati in funzione dei redditi e del volume di affari prodotti nel'anno dall'iscritto e sono destinati a diverse finalita.
Per ogni contributo si evidenzia quanto segue:
Soggettivo — aliquota minima 10 % del reddito, aliquote volontarie maggiorate 12, 14, 16, 18 & 25% - destinato a costituire la base per
I'erogazione dei trattamenti pensionistici;
Integrativo — aliquota 2% del volume d'affari - destinato a sostenere e finanziare i costi di gestione dell'Ente;
Solidarieta — aliquota 0,2% del reddito — destinato a sostenere e riequilibrare eventuali squilibri gestionali tra le diverse categorie
professionali;
Maternita - 44 euro ad iscritto - destinato a parziale copertura delle indennita di maternita e paternita.

Di seguito si rappresenta il ricorso da parte degii iscritti alla maggiore contribuzione volontaria:

Numero degli iscritti che hanno aderito alla maggiore contribuzione nellultimo anno

Categoria Aliguota 12% Aliquota 14% Aliquota 16% Aliguota 18% Aliguota 25% Totale
Attuari 3 2 2 6 7 20
Chimici 11 6 7 8 14 46
Agronomi 46 28 13 28 35 150
Geologi 32 22 16 17 23 110
Totale 92 58 38 5% 78 326

Gli effetti della maggiore contribuzione (677.431 euro) si sono cosi concretizzati:
Aliquota 12% - 44.767 euro;
Aliquota 14% - 75.930 euro;
Aliquota 16% - 78.219 euro;
Aliquota 18% - 178.082 euro;
Aliquota 25% - 300.433 euro.

Gii iscritti che hanno superato il sessantacinguesimo anno di eta possono diversamente optare per I'esonero dal pagamento det contributo
soggettivo. Dall'analisi delle ultime dichiarazioni pervenute questa opportunita & stata utilizzata da 568 iscritti secondo le rispettive cate-
gorie professionali: 6 Attuari, 155 Chimici, 147 Agronomi e Forestali e 260 Geologi.

Registrando una crescita di 74 unita rispetto all’anno precedente dove gli esoneri erano stati 494.

E" importante evidenziare che la determinazione dei contributi dovuti di competenza dell'esercizio avviene mediante procedimenti di stima.
In quanto il termine di presentazione delle comunicazioni del reddito professionale da parte degli iscritti € successivo alla chiusura dell'e-
sercizio (Modelli 2 - scadenza 31 ottobre). La stima si basa quindi su dati storici, i cui valori vengono rettificati nel corso degli anni suc-
cessivi per I'effetto della rilevazione dei redditi effettivi dalle dichiarazioni pervenute.

Di seguito proponiamo un confronto tra le risultanze del bitancio tecnico al 31.12.2009 e i dati consuntivi per I'anno 2010 relativamente al
capitolo entrate contributive.

II bilancio tecnico prevede entrate contributive per complessivi 54,6 milioni di euro cosi suddivisi: soggettivo per 40,6; integrativo per 12 4
ricongiunzioni e riscatti per 1,6. Nei dati consuntivi si riscontrano entrate contributive per complessivi 51,4 milioni di euro cosi suddivisi:
soggettivo per 37.7; integrativo per 11,2 ; ricongiunzioni e riscatti per 2,5. Lo scostamento complessivo pari a 3,2 milioni di euro si ritiene
non abbia rilevante significativita in quanto & generato esclusivamente dal differente criterio di stima utilizzato. Ricordiamo infatti che con-
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tabilmente a coloro che non hanno presentato il modello di dichiarazione reddituale per I'ultimo anno si provvede ad attribuire it contributo
minimo, vengono inoltre esclusi dal calcolo del contributo medio tutti coloro che non hanno mai effettuato versamenti e presentato dichia-
razioni. Tali modalita di stima comporta un effetto di assestamento differito nel tempo allorquando pervenute le dichiarazioni si procede alle
modifiche della contribuzione per gli anni precedenti. Tale fenomeno ha storicamente sempre registrato saldi attivi. A conferma segnaliamo
che negli ultimi quattro esercizi si sono registrati accertamenti positivi per 11,8 milioni di euro.

Stima del contributo medio

La stima del contributo medio per I'anno 2010 parte dai dati di reddito dichiarati dagii iscritti con 'ultima dichiarazione Mod.2 — redditi
anno 2009.

Determinato il valore medio dei contributi reiativi, coerentemente con il metodo adottato nei precedenti esercizi, questo valore viene rettifi-
cato da un coefficiente determinato sulle variazioni intervenute nei contributi medi elaborati su serie storica. Va precisato che. prudente-
mente, agli iscritti non in regola con la presentazione del Mod.2 viene attribuito il valore della contribuzione dovuta minima per ['anno di
riferimento.

Per il calcolo dei tassi di variazione dei contributi medi, viene considerato it periodo storico 2000-2009. | suddetti tassi sono stati calcola-
ti al netto della variazione dell'indice dei prezzi al consumo, al fine di poter apprezzare le influenze dei diversi fattori sull’andamento dei
contributi medi.

Per ciascun contributo (soggettive, integrativo e di solidarieta) e distintamente per ciascuna categoria professionale si € cosi calcolato un
coefficiente medio di variazione reale, pari alla media delle variazioni intervenute in ciascuno dei nove anni considerati.

{ valori relativi al 2010 sono stati ottenuti moltiplicando i dati 2009 per il predetto coefficiente. In considerazione dell’andamento generale
dell’economia, anche in questo esercizio si € ritenuto coerente non procedere al recupero dell'inflazione per i contributi 2010.

Per la sola categoria degli attuari, in considerazione dell’elevato numero di dichiarazioni mancanti (9 nel 2010 rispetto a 5 det 2009), al fine
di esporre dati coerenti con la media dei contributi degli anni precedenti, si & attribuito a 4 delle dichiarazioni mancanti il valore medio cal-
colato al netto delle dichiarazioni non presentate. Mentre alle restanti 5 dichiarazioni & stato attribuito il contributo dovuto minime.
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Media dei coefficienti di variazione degli anni 2000-2008

Descrizione Attuari Chimici Agronomi e Forestali Geologi
Coeff. Var. reale soggettivo 1,0200405 1,0092448 1,0066766 1,0111190
Coeff. Var. reale solidarieta 0,9969590 1,0037963 1,0041495 1,0118797
Coeff. Var. reale integrativo 1,0494201 0,9997628 1,0011322 1,0035595
Contributi medi anno 2010

Descrizione Attuari Chimici Agronomi e Forestali Geologi
Soggettivo 6.373 2947 1.851 2.024
Solidarieta 103 56 36 40
integrativo 3.553 873 490 560

| contributi complessivi per ['anno 2010, distinti per categoria professionale, sono il risultato del prodotto tra i contributi medi ed it nume-
ro dei contribuenti. In particolare il dato esposto nella tabella che segue rappresenta il numero degli iscritti contribuenti che hanno eserci-

tato la professione nel 2010 anche solo per un mese.

Contribuenti 2010 per categoria professionale

Categoria professionale Numero
Attuari 125
Chimici 1.566
Agronomi e Forestali 8.379
Geologi 8.286
Totale 18.356

Il contributo di maternita risulta dal prodotto del totale degli iscritti per il contributo annuo forfetario di 44 euro.
Con le stesse modalita sopra descritte, si & proceduto alla valutazione dei contributi medi di solidarieta ed integrativo dovuti dagli iscritti

che hanno richiesto I'esonero dal contributo soggettivo, avendo superato i 65 anni di eta.

Contributi medi degli iscritti esonerati per I'anno 2010

Descrizione Attuari Chimici Agronomi e Forestali Geologi
Solidarieta 118 54 37 44
Integrativo 7.489 899 515 755
N. iscritti esonerati 6 155 147 260

Anche nel corrente esercizio si & valutato di escludere prudentemente da questa stima tutti coloro che dall'atto dell'iscrizione non hanno

mai fatto pervenire dichiarazioni, ne versato contributi.
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Contrihuti dovuti anno 2010

Categoria Soggettivo Solidarieta Integrativo Maternita Totali
Attuari 796.625 13.583 489.059 5.764 1.305.031
Chimici 4.615.002 96.066 1.506.463 75.724 6.293.255
Agronomi e forestali 15.509.529 307.083 4.181.415 375.144 20.373.171
Geologi 16.770.864 342.880 4.836.460 376.024 22.326.228
Totale 37.682.020 759.612 11.013.397 832.656 50.297.685

A partire dal 2006 I'Ente ha iniziato a riscuotere il contributo integrativo dalle societa di ingegneria alle quali partecipano iscritti all’Ente.
Per il 2010 1a voce ammonta a 179.597 euro contro i 163.405 euro dell'esercizio precedente.

Integrazione per maternita (D. LGS. 151/2001)

Tale voce di ricavo rappresenta |'integrazione dello Stato alle indennita di maternita corrisposte alle iscritte all’Ente. Per il 2010 I'importo
ammonta a 287.332 euro ed & calcolato sulla base del contributo forfetario di 1.916,22 euro per ogni indennita corrisposta superiore a tale
contributo. Nel bilancio di previsione 2010 era stata stimata un'integrazione per 293.300 euro.

Introiti sanzioni amministrative

La voce comprende le sanzioni amministrative per ritardato pagamento della contribuzione dovuta. Non sono presenti sanzioni per omes-
sa, ritardata o infedele comunicazione del reddito professionale, in quanto il termine per la comunicazione di competenza & previsto per
ottobre 2010. La voce ammonta a 1.308.882 euro con un decremento rispetto al precedente esercizio di 286.671 euro.

Ricongiunzioni attive

Nel corso dell’esercizio si registrano ricongiunzioni contributive da altri Enti, ai sensi della L. 45/90, per un importo complessivo di
1.826.410 euro, nell'anno 2009 ammontavano a 915.179 euro. Nel bilancio di previsione 2010 erano attesi trasferimenti per 919.200 euro.
Le ricongiunzioni attive sono cosi suddivise:

602.027 euro per 4 ricongiunzioni dei Chimici;

431.390 euro per 15 ricongiunzioni degli Agronomi e Forestali;

792.993 euro per 26 ricongiunzioni dei Geologi.

Modifiche della contribuzione

Rappresentano le rettifica alla contribuzione dovuta per gli esercizi precedenti a seguito del progressivo recepimento dei dati reddituali man-
canti, delle tardive iscrizioni, delle tardive comunicazioni di cessazione e ripresa attivita, e per {'anno 2009, dell’accertamento del dato sti-
mato nello scorso esercizio. Queste modifiche vengono quindi accantonate a rettifica dei rispettivi fondi di competenza ad eccezione del
contributo integrativo che concorre a formare I'avanzo di gestione.

Nella tabella che segue ¢ infatti possibile riscontrare tutte le modifiche intervenute per gli anni 1996-2009.



