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FONDO CONTRIBUT! NON RICONCILIATI

Il fondo contributi non riconciliati, pari a 465.382 euro, presenta un decremento di 20.622 euro
rispetto all’anno precedente e comprende i contributi per i versamenti non ancora abbinati alla
posizione delViscritto.

FONDO TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO

Il fondo trattamento di fine rapporto presenta la seguente movimentazione:

Descrizione Al 31.12.2010 Accantonamenti Utilizzi Al 31.12.2011
Fondo T.F.R. 116.841 63.348 { 59.293) 120.896

L'ammontare del fondo rappresenta I'effettivo debito dellEnte al 31.12.2011 nei confronti dei
propri dipendenti.

Le variazioni sono costituite dagli accantonamenti individuali di competenza dell’anno per 58.875
euro e dalle rivalutazioni del fondo preesistente per 4.473 euro. Gli utilizzi sono formati da
trasferimenti a favore del fondo di previdenza integrativo per 52.592 euro, dall'imposta sostitutiva
sulle rivalutazioni di competenza dell'anno per 492 euro e dalle erogazioni di anticipo TFR a
dipendenti a tempo indeterminato per un importo di 6.209 euro.

FONDI PER RISCHI E ONERI

FONDO SVALUTAZIONE CREDITI

Accoglie il prudenziale accantonamento di somme che esprimono l'effettivo rischio economico
conseguente all'inesigibilita dei crediti vantati dall’Ente verso gli iscritti per contributi e sanzioni
dovute e non ancora versate.

Il fondo svalutazione crediti al 31.12.2011 ammonta a complessivi 8.356.466 euro.

La movimentazione del fondo & rappresentata dalla differenza tra i valori occorrenti per
raggiungere gli obiettivi di copertura dei crediti, stimati in percentuale sui crediti stessi, al netto di
quanto gia accantonato al fondo nel corso degli anni precedenti e degli eventuali utilizzi.

Analogamente ai precedenti esercizi, gli obiettivi di copertura sono stati determinati
coerentemente con il principio della prudenza, attraverso I'analisi della serie storica degli incassi
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dei crediti contributivi per tracciare un profilo di rischio per ciascuna tipologia di credito in
funzione della stratificazione temporale. Escludendo quindi dalla massa dei crediti alla base del
calcolo quelli per contributo soggettivo, in quanto in caso di parziale 0 mancato pagamento del
contributo, viene meno il diritto alla prestazione.

Per i crediti per sanzioni viene confermata una svalutazione dell’ 80% del loro valore nominale.

Fondo svalutazione crediti su contributi integrativo, solidarieta, maternita e sanzioni al 31 dicembre 2011

Descrizione Valore nominale % accantonamento/nominale Valore fondo al
crediti al 31.12.2011 31.12.2011

crediti vs iscritti 96-99 583.192 85% 495.713
crediti vs iscritti 2000 223.355 80% 178.684
crediti vs iscritti 2001 275.645 80% 220.516
crediti vs iscritti 2002 340.329 70% 238.230
crediti vs iscritti 2003 336.763 60% 202.058
crediti vs iscritti 2004 434.051 50% 217.026
crediti vs iscritti 2005 386.464 40% 154.586
crediti vs iscritti 2006 445410 30% 133.623
crediti vs iscritti 2007 553.970 20% 110.794
crediti vs iscritti 2008 659.046 15% 98.857
crediti vs iscritti 2009 797.583 10% 79.758
crediti vs iscritti 2010 1.329.616 5% 66.481
crediti vs iscritti 2011 4.135.234 2% 82.705
Sanzioni 7.596.794 80% 6.077.435
Totale fondo 8.356.466

FONDO SVALUTAZIONE TITOLI

It fondo svalutazione titoli ammonta a 5.336.134 euro e rappresenta: per i titoli presenti tra le
attivita finanziarie, le differenze di valore tra il minor valore di mercato ed il costo di acquisto dei
titoli in portafoglio; per i titoli immobilizzati, le svalutazioni accantonate nei precedenti esercizi per
quei titoli oggetto di cambio di destinazione dall’attivo circolante alle immobilizzazioni finanziarie
e gli accantonamenti effettuati nell’esercizio in caso di durevoli perdite di valore.

La tabella successiva evidenzia, in dettaglio, la movimentazione del fondo nel corso dell’esercizio e
I'attuale composizione al 31.12.2011.
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Fondo/Titolo Fondo svalutazione Riprese di Utilizzi del Accantonament Fondo
31.12.10 valore fondo 02011 svalutazione
31.12.11
DFD Enhanced Income
Bond 2013 375.600 (127.200) 0 0 248.400
Fideuram Gestione
obbligazionaria 364.202 (101.125) (216.250) 267.856 314.683
Generali Gestione
obbligazionaria 1.051.468 (151.807) (720.031) 1.348.901 1.528.531
Invesco EU Gestione
azionaria 0 0 0 107.795 107.795
Invesco US Gestione
azionaria 0 0 0 25.501 25.501
Lehman 5 Yrs Barrier
Bonus Note 2.863.639 0 (2.863.639) 0 0
Lehman index Bond 2002-
2008 7.443.541 0 {7.443.541) 0 0
LombardOdier Gestione
azionaria ) 0 0 0 916.211 916.211
Merrill Lynch Hyp.Cliquet 7.300 {7.300) 0 0 o
Nomura Gestione
azionaria 0 0 0 748.351 748.351
Pimco - gestione
obbligazionaria 1.103.776 {57.849) {563.370) 964.105 1.446.662
SG LGI Dynamic Guaranted
Notes 37.200 (37.200) 0 0 0

Saldo al 31.12.11 13.246.726 (482.481) {11.806.831) 4.378.720 5.336.134
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DEBITI

1 debiti, valutati al valore nominale, ammontano a 12.420.525 euro e presentano un
decremento complessivo di 903.441 euro.

L'importo dei debiti & cosi suddiviso:

e 880.276 euro verso fornitori, di cui 583.548 euro per fatture da ricevere relative a costi
di competenza dell’anno;

e 194.342 euro verso erario a titolo di ritenute d’acconto su professionisti e dipendenti. In
tale voce sono compresi i debiti di competenza per imposta sostitutiva sul Capital gain.

e 67.879 euro per debiti verso enti previdenziali (Inps);
e 87.461 euro per debiti verso il personale;

o 207.858 euro verso altri di cui: 177.300 euro debiti verso banche per competenze che
avranno manifestazione numeraria nell’esercizio successivo; 10.000 euro per quota
associativa straordinaria ADEPP; 11.593 per debiti verso Fondo Previdenza Integrativa
ed ulteriori debiti per 8.965 euro per piccoli importi singolarmente non significativi;

e 10.982.709 euro per la residua quota di capitale del mutuo relativo all’acquisto della
sede dell’'Ente, la cui garanzia ipotecaria ammonta a 26.000.000 di euro.

Composizione e variazione debiti

Descrizione Saldo al Saldo al Variazioni nette
31.12.2011 31.12.2010
Debiti vs fornitori 296.728 299.812 (3.084)
Debiti per fatture da ricevere 583.548 945425 (361.877)
Debiti verso Erario 194.342 194.589 (247)
Debiti vs Enti previdenziali ed assistenziali 67.879 ‘ 56.709 k 11.170
Debiti verso iscritti per pensioni 0 53.945 (53.945)
Debiti vs personaie 87.461 79.085 8.366
Debiti verso altri 207.858 228.254 (20.396)
Debiti ¢/mutuo ipotecario ) 10.982.709 11.466.137 (483.428)

Totale 12.420.525 13.323.966 (903.441)
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RATE! E RISCONT! PASSIVI

La voce ammonta a 1.509.617 euro ed é costituita per:
* 68.288 euro da ratei passivi per contratti a termine aperti al 31 dicembre su valute estere;

* 734.885 euro da ratei passivi per ritenute fiscali su interessi su titoli, di competenza
dell’'esercizio 2011, la cui manifestazione finanziaria si perfezionera nell'esercizio
successivo o alla scadenza del titolo per gli “zero coupon”;

* 39.080 euro da ratei passivi per interessi su mutuo ipotecario di competenza del 2011 che
saranno corrisposti posticipatamente secondo il piano di ammortamento pattuito;

¢ Marginazione positiva sui contratti derivati aperti al 31 dicembre 2011 per 667.364 euro.

CONTI D’ORDINE

Costituiscono le annotazioni a corredo della situazione patrimoniale - finanziaria dell’Ente per gli
impegni e garanzie che non possono trovare evidenza nello Stato Patrimoniale in quanto non
costituiscono attivita e passivita in senso stretto.

FIDEJUSSION!

Limporto delle fidejussioni aperte al 31 dicembre rappresenta la garanzia prestata dall’Ente per i
prestiti d’onore concessi dalla Banca Popolare di Sondrio a favore degli iscritti per un importo
complessivo pari a 275.500 euro.

IMPEGNI

L'importo pari 6.920.000 euro rappresenta I'impegno per investimenti non ancora richiamati dalle
societa di gestione alla data di chiusura dell’esercizio. Si riferiscono al Fondo Optimum Evolution
(2.000.000 euro) e Atlantic Added Value (4.920.000 euro).
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ANALISI DEL CONTO ECONOMICO

Prima di procedere all’analisi delle singole voci esposte tra i proventi e gli oneri, evidenziamo, nelle
tabelie che seguono la composizione e la variazione degli iscritti all'EPAP per categoria.

SITUAZIONE ISCRITTI

Situazione degli iscritti al 31.12.2011

Stato iscritto Attuari Chimici Agronomi e Geologi Totale
Forestali
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Iscritti Attivi 115 118 1.582 1.546 8.598 8.358 8.244 8.200 18.539 18.222
Iscritti Cessati 68 59 1.046 913 2.994 2.602 3.037 2.612 7.145 6.186
Ultra 65 8 11 223 229 246 257 335 347 812 844
attivi/Esonerati

Ultra 65 10 8 143 112 160 114 66 77 379 311
cessati/Esonerati
Totale 201 196 2.994 2.800 11.998 11.331 11.682 11.236 26.875 25.563
Eventi registrati nel corso de! 2011

Stato iscritto Attuari Chimici  Agronomie Geologi Totale

Forestali

Nuove iscrizioni 1 105 455 272 833
Nuove cessazioni attivita 5 61 245 218 529
Nuove riprese attivita 0 9 43 41 93
Deceduti nell'anno 0 1 13 14 28
Nuovi iscritti ultra 65 0 7 3 12
Annullamenti iscrizione 0 3 13 22
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| PROVENTI

ENTRATE CONTRIBUTIVE

Le entrate contributive rappresentano gli importi dovuti dagli iscritti per I'anno di competenza a
titolo di contributo soggettivo, integrativo, solidarieta e maternita.

| contributi sono determinati in funzione del reddito e del volume di affari prodotto nell’anno
dall'iscritto e destinati a diverse finalita statutarie.

Per ogni contributo si evidenzia quanto segue:

e Soggettivo — aliquota minima 10% del reddito, aliquote volontarie maggiorate 12, 14, 16,
18 e 26% - destinato a costituire la base per I'erogazione dei trattamenti pensionistici;

e Integrativo — aliquota 2% del voiume d’affari - destinato a sostenere e finanziare i costi di
gestione dell’Ente;

e Solidarieta -~ aliquota 0,2% del reddito — destinato a sostenere e riequilibrare eventuali
squilibri gestionali tra le diverse categorie professionali;

e Maternita - 28 euro ad iscritto - destinato a parziale copertura delle indennita di maternita
e paternita.

Di seguito si rappresenta il ricorso da parte degli iscritti alla maggiore contribuzione volontaria:

Numero degli iscritti che hanno aderito alla maggiore contribuzione nell’ultimo anno

Categoria Aliquota Aliquota Aliquota Aliquota Aliquota Totale

12% 14% 16% 18% 26%
Attuari 4 3 2 6 7 22
Chimici 13 10 7 9 10 49
Agronomi 58 31 13 31 24 157
Geologi 37 28 18 20 15 118
Totale 112 72 40 66 56 346

Gli effetti della maggiore contribuzione (718.439 euro) si sono cosi concretizzati:
Aliquota 12% 55.304 euro;
Aliquota 14% 97.991 euro;
Aliquota 16% 85.947 euro;
Aliguota 18% 189.441 euro;

Aliquota 26% 289.756 euro.
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Gli iscritti che hanno superato il sessantacinquesimo anno di eta possono diversamente optare per
I'esonero dal pagamento del contributo soggettivo. Dall’analisi delle ultime dichiarazioni
pervenute questa opportunita e stata utilizzata da 633 iscritti secondo le rispettive categorie
professionali: 5 Attuari, 170 Chimici, 170 Agronomi e Forestali e 288 Geologi.

Registrando una crescita di 65 unita rispetto all’anno precedente dove gli esoneri erano stati 568.

E’ importante evidenziare che la determinazione dei contributi dovuti di competenza dell’esercizio
avviene mediante procedimenti di stima. In quanto il termine di presentazione delle
comunicazioni del reddito professionale da parte degli iscritti é successivo alla chiusura
dell’'esercizio (Modelli 2 - scadenza 31 ottobre). La stima si basa quindi su dati storici, i cui valori
vengono rettificati nel corso degli anni successivi per I'effetto della rilevazione dei redditi effettivi
dalle dichiarazioni pervenute.

Di seguito proponiamo un confronto tra le risultanze del bilancio tecnico al 31.12.2009 e i dati
consuntivi per I'anno 2011 relativamente al capitolo entrate contributive.

Il bilancio tecnico redatto in linea con le indicazioni fornite dal Ministero del Lavoro, prevede
entrate contributive per complessivi 56,6 milioni di euro cosi suddivisi: soggettivo per 42,4;
integrativo per 12,9; ricongiunzioni e riscatti per 1,3. Nei dati consuntivi si riscontrano entrate
contributive per complessivi 51,8 milioni di euro cosi suddivisi: soggettivo per 37,8; integrativo per
11,6; ricongiunzioni e riscatti per 2,4. Lo scostamento complessivo, pari a 4,8 milioni di euro, si
valuta come non rilevante in quanto effetto combinato: da un lato dai differenti criteri di stima
utilizzati; dall’altro da una congiuntura economica particolarmente sfavorevole che ha riguardato
anche i redditi delle categorie afferenti I’'Ente in particolare per gli anni 2009 e 2010.

Si conferma che nel processo di stima contabile, a coloro che non hanno presentato il modelio di
dichiarazione reddituale per I'ultimo anno si provvede ad attribuire il contributo minimo, vengono
inoltre esclusi dal calcolo del contributo medio tutti coloro che non hanno mai effettuato
versamenti e presentato dichiarazioni. Tali modalita di stima comporta un effetto di assestamento
differito nel tempo allorquando pervenute le dichiarazioni si procede alle modifiche della
contribuzione per gli anni precedenti. Tale fenomeno ha storicamente sempre registrato saldi
attivi.
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STIMA DEL CONTRIBUTO MEDIO

La stima del contributo medio per 'anno 2011 parte dai dati di reddito dichiarati dagli iscritti con
I'ultima dichiarazione Mod.2 — redditi anno 2010.

Determinato il valore medio dei contributi relativi, coerentemente con il metodo adottato nei
precedenti esercizi, questo valore viene rettificato da un coefficiente determinato sulle variazioni
intervenute nei contributi medi elaborati su serie storica. Va precisato che, prudentemente, agli
iscritti non in regola con la presentazione del Mod.2 viene attribuito il valore della contribuzione
dovuta minima per I’anno di riferimento.

Per il calcolo dei tassi di variazione dei contributi medi, viene considerato il periodo storico 2001-
2010. | suddetti tassi sono stati calcolati al netto della variazione dell’indice dei prezzi al consumo,
al fine di poter apprezzare le influenze dei diversi fattori sul’andamento dei contributi medi.

Per ciascun contributo (soggettivo, integrativo e di solidarieta) e distintamente per ciascuna
categoria professionale si & cosi caicolato un coefficiente medio di variazione reale, pari alla media
delle variazioni intervenute in ciascuno dei nove anni considerati.

| valori relativi al 2011 sono stati ottenuti moltiplicando i dati 2010 per il predetto coefficiente. In
considerazione dell’andamento generale dell’economia, anche in questo esercizio si e ritenuto
coerente non procedere al recupero dell'inflazione per i contributi 2011.
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Media dei coefficienti di variazione degli anni 2002-2010

Descrizione Attuari Chimici Agronomi.e Geologi
Forestali
Coeff. Var. reale soggettivo 1,0217550 1,0050662 0,9947172 1,0017963
Coeff. Var. reale solidarieta 0,9945408 1,0010763 0,9929350 1,0002831
Coeff. Var. reale integrativo 1,0201894 0,9956935 0,9892721 0,9986275
Contributi medi anno 2011
Descrizione Attuari Chimici Agronomi e Forestali Geologi

Soggettivo 6.387 2.942 1.811 2.000
Solidarieta 98 56 36 39
Integrativo 2.992 854 506 569

| contributi complessivi per 'anno 2011 distinti per categoria professionale, sono il risultato del
prodotto tra i contributi medi ed il numero dei contribuenti. In particolare il dato esposto nella
tabella che segue rappresenta il numero degli iscritti contribuenti che hanno esercitato la
professione nel 2011 anche solo per un mese.

Contribuenti 2011 per categoria professionale

Categoria professionale Numero
Attuari 118
Chimici ) 1.593
Agronomi e Forestali 8.665
Geologi 8.355
Totale 18.731

il contributo di maternita risulta dal prodotto del totale degli iscritti per il contributo annuo
forfetario di 28 euro.

Con le stesse modalita sopra descritte, si & proceduto alla valutazione dei contributi medi di
solidarieta ed integrativo dovuti dagli iscritti che hanno richiesto I'esonero dal contributo
soggettivo, avendo superato i 65 anni di eta.

Contributi medi degli iscritti esonerati per 'anno 2011

Descrizione Attuari Chimici Agronomi e Forestali Geologi
Solidarieta 101 58 32 46
Integrativo 5.280 948 524 793
N. iscritti esonerati 5 170 170 288

Anche nel corrente esercizio si & valutato di escludere prudentemente da questa stima tutti coloro
che dall’atto dell’iscrizione non hanno mai fatto pervenire dichiarazioni, né versato contributi.
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Contributi dovuti anno 2011

Categoria Soggettivo Solidarieta Integrativo Maternita TOTALI

Attuari 753.666 12.069 379.456 3.444 1.148.635
Chimici 4.686.606 99.068 1.521.582 49.364 6.356.620
Agronomi e forestali 15.692.315 317.380 4.473.570 247.380 20.730.645
Geologi 16.710.000 339.093 4.982.379 242.004 22.273.476
Totale 37.842.587 767.610 11.356.987 542.192 50.509.376

Per il 2011 il contributo integrativo dalle societa di ingegneria alle quali partecipano iscritti al’Ente
ammonta a 232.688 euro contro i 179.597 euro dell’esercizio precedente.

INTEGRAZIONE PER MATERNITA (D. LGS. 151/2001)

Tale voce di ricavo rappresenta l'integrazione dello Stato alle indennita di maternita corrisposte
alle iscritte all’Ente. Per il 2011 I'importo ammonta a 289.289 euro ed & calcolato sulla base del
contributo forfetario di 1.967,95 euro per ogni indennita corrisposta superiore a tale
contributo. Nel bilancio di previsione 2011 era stata stimata un’integrazione per 336.500 euro.

INTROITI SANZIONI AMMINISTRATIVE

La voce comprende le sanzioni amministrative per ritardato pagamento della contribuzione
dovuta. Non sono presenti sanzioni per omessa, ritardata o infedele comunicazione del reddito
professionale, in quanto il termine per la comunicazione di competenza & previsto per ottobre
2011. La voce ammonta a 1.526.581 euro con un incremento rispetto al precedente esercizio di
217.699 euro.

RICONGIUNZIONI ATTIVE

Nel corso dell’esercizio si registrano ricongiunzioni contributive da altri Enti, ai sensi della L.
45/90, per un importo complessivo di 1.735.481 euro, nell'anno 2010 ammontavano a
1.826.410 euro. Nel bilancio di previsione 2011 erano attesi trasferimenti per 1.615.600 euro.

Le ricongiunzioni attive sono cosi suddivise:

e 669.661 euro per 4 ricongiunzioni dei chimici;
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e 478.247 euro per 14 ricongiunzioni degli Agronomi e Forestali;
e 587.573 euro per 22 ricongiunzioni dei Geologi.

MODIFICHE DELLA CONTRIBUZIONE

Rappresentano le rettifiche alla contribuzione dovuta per gli esercizi precedenti a seguito del
progressivo recepimento dei dati reddituali mancanti, delle tardive iscrizioni, delle tardive
comunicazioni di cessazione e ripresa attivita, e per I'anno 2010, dellaccertamento del dato
stimato nello scorso esercizio. Queste modifiche vengono quindi accantonate a rettifica dei
rispettivi fondi di competenza ad eccezione del contributo integrativo che concorre a formare
I'avanzo di gestione.

Nella tabella che segue € infatti possibile riscontrare tutte le modifiche intervenute per gli anni
1996-2010.
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Rettifiche operate sui contributi degli esercizi precedenti
Esercizi Soggettivo Solidarieta Integrativo Maternita Totale

Esercizi 1996- 2004

A - Contributi dovuti 1996/2004 194.160.104 3.881.429 60.514.125 2.743.506 261.299.164
B - Dati bilancio 193.898.330 - 3.876.208 60.417.575 2.742.284 260.934.393
C=A-B Rettifiche per contr. 1996-2004 261.774 5.225 96.550 1.222 364.771
Esercizio 2005

G — Contributi dovuti 2005 32.385.300 644.935 9.943.682 740.300 43.714.217
H - Dati bilancio 32.327.691 643.779 9.925.377 739.772 43.636.619
1=G-H rettifiche per contributi 2005 57.609 1.156 18.305 528 77.598
Esercizio 2006 \

L - Contributi dovuti 2006 35.891.234 708.833 10.708.709 762.916 48.071.692
M - Dati bilancio 35.806.205 707.122 10.690.088 762.168 47.965.583
N=L-M rettifiche per contributi 2006 85.029 1.711 18.621 748 106.109
Esercizio 2007

O - Contributi dovuti 2007 35.796.875 726.055 11.060.392 781.088 48.364.410
P —Dati bilancio 35.652.806 723.134 11.012.151 780.076 48.168.167
Q=0-P rettifiche per contributi 2007 144.069 2921 48.241 1.012 196.243
Esercizio 2008

R - Contributi dovuti 2008 37.173.449 756.098 11.418.756 800.140 50.148.443
S - Dati bilancio 36.922.570 751.030 11.318.656 799.040 49.791.296
T=R-S Rettifiche per contr. 2008 250.879 5.068 100.100 1.100 357.147
Esercizio 2009

U - Contributi dovuti 2009 36.769.252 746.369 11.004.293 817.916 49.337.830
V - Dati bilancio 36.617.985 742.867 10.916.013 816.420 49.093.285
Z=U-V rettifiche per contributi 2009 151.267 3.502 88.280 1.496 244.585
Esercizio 2010

U - Contributi dovuti 2010 37.156.920 755.094 11.392.542 834.372 50.138.928
V- Dati bilancio 37.692.020 759.612 11.013.397 832.656 50.297.685
2=U-V rettifiche per contributi 2010 {535.100) (4.518) 379.1485 1.716 (158.757)
C+FHN+Q+T+2Z 415.527 15.065 749.242 7.822 1.187.656

Tot. rettifiche contributi
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RISCATTI CONTRIBUTIVI (EX ART. 22 DEL REGOLAMENTO)

Tale voce accoglie i riscatti contributivi per periodi antecedenti I'istituzione dell’Ente e i riscatti
degli anni di laurea per un totale di 643.025 euro. Tali importi sono accantonati nei conti
individuali ad incremento del montante contributivo. Nel bilancio di previsione erano previsti
riscatti per un importo di 699.000 euro.

Numero e importi dei riscatti anni precedenti per categoria professionale

Categoria Numero Prestazioni Importi
Chimici ) 43.154
Agronomi e Forestali 14 37.593
Geologi 42 94.530
Totale 61 175.277

Numero e importi dei riscatti anni di laurea per categoria professionale

Categoria Numero Prestazioni importi
Attuari 1 2.264
Chimici 17 72.248
Agronomi e Forestali 80 186.621
Geologi 87 206.615
Totale 185 467.748

INTERESSI E PROVENTI FINANZIARI

Il capitolo presenta un risultato di 30.333.108 euro. Comprende gli interessi e i proventi della
gestione finanziaria (30.227.500 euro) e gli interessi derivanti dalla rateizzazione contributiva degli
iscritti (105.608 euro).

Dettaglic interessi e proventi finanziari

Interessi e proventi finanziari Descrizione Valore al
31.12.2011
Interessi bancari e postali Interessi su depositi bancari e postali 94.029
Interessi su titoli Interessi su pronti contro termine 23.230
interessi su obbligazioni a gestione diretta 2.095.968
Interessi su obbligazioni in GPM 5.908.970
Totale 8.028.168
Utili ed altri proventi finanziari Utile da negoziazione titoli a gestione diretta 234.178
Utile da negoziazione titoli in GPM 5.624.816
Dividendi azionari 2.204.383
Dividendi su partecipazioni 6.469
Utile da contratti futures a copertura 14.035.457
Totale 22,105.303
Interessi da iscritti su rateizzazione Interessi da rateizzazione contributiva iscritti 105.608

Totale 30.333.108



Camera dei Deputati — 224 — Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Gli interessi bancari e postali comprendono tutti gli interessi attivi su giacenze liquide presso i
conti correnti bancari e postali.

Gli interessi su titoli e la somma degli interessi percepiti attraverso pronti contro termine, ed
obbligazioni.

Utili ed altri proventi finanziari comprendono gli utili percepiti da negoziazione titoli; i dividendi
azionari e quelli su partecipazioni; inoltre, nell’ambito della complessiva gestione dei contratti
futures a copertura, in questo paragrafo trovano evidenza i risultati positivi conseguiti in questa
attivita. Tali valori vanno correttamente contrapposti agli analoghi risultati di segno opposto
rappresentati tra gli oneri (10.125.264 euro), che ricordiamo sono strumentali alla copertura del
rischio mercato. Tale attivita consegue un risultato positivo netto pari a 3.910.193 euro.

La variazione del capitolo complessiva rispetto al precedente esercizio & positiva ed & pari a
13.507.965 euro.

ALTRI RICAVI

Il capitolo ammonta a 14.944 euro ed & composto da un contributo ricevuto dalla Banca Popolare
di Sondrio (7.000 euro) a copertura dei costi sostenuti nellambito di alcune attivita di
comunicazione rivolte agli iscritti e citate nel capitolo “Servizi vari”, dagli affitti attivi di una unita
immobiliare(7.944 euro).

PROVENT! STRAORDINARI

La voce proventi straordinari, pari a 74.983 euro, & costituita da sopravvenienze per eventi di
gestione non prevedibili e/o straordinari e da rettifiche su precedenti contabilizzazioni per 74.558
euro e da arrotondamenti attivi per 425 euro.



