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19



PAGINA BIANCA



INDICE DELLA SEZIONE I

I. QUADRO COMPLESSIVO E OBIETTIVI DI POLITICA ECONOMICA . Pag. 25

II. QUADRO MACROECONOMICO ............................................... » 28

II.1 Scenario internazionale

II.2 Economia italiana

Riquadro: Revisioni di contabilità nazionale

Riquadro: Ripresa delle esportazioni italiane nello
scenario post-crisi

Riquadro: L’incidenza dell’economia pubblica a li-
vello territoriale

III. INDEBITAMENTO NETTO E DEBITO PUBBLICO ...................... » 41

III.1 Indebitamento netto della pubblica ammini-
strazione

III.2 Saldo di bilancio corretto per il ciclo

III.3 Debito pubblico

III.4 EDP – Il percorso di rientro

III.5 Implicazioni di bilancio delle misure struttu-
rali indicate nel Programma Nazionale di
riforma (PNR)

IV. ANALISI DI SENSITIVITÀ ................................................... » 63

IV.1 Sensitività alla crescita economica

IV.2 Sensitività ai tassi di interesse

V. SOSTENIBILITÀ DELLE FINANZE PUBBLICHE .......................... » 69

V.1 L’impatto dell’invecchiamento della popola-
zione sulla spesa pubblica

V.2 La sostenibilità del debito

V.3 L’analisi di sensitività della dinamica del debito
nel lungo periodo rispetto alle ipotesi demo-
grafiche, macroeconomiche e di finanza pub-
blica

21



V.4 L’impatto sulla sostenibilità degli interventi di
riforma del sistema pensionistico adottati negli
ultimi anni

V.5 Altri fattori rilevanti

VI. QUALITÀ DELLE FINANZE PUBBLICHE ................................ » 92

VI.1 La politica di bilancio: le azioni intraprese e
la strategia per il triennio 2012-2014

VII. ASPETTI ISTITUZIONALI DELLE FINANZE PUBBLICHE ........... » 99

VII.1 Regole di bilancio

Riquadro: adeguamento del ciclo di bilancio al
semestre europeo

Riquadro: applicazione di tetti alla spesa complessiva

22



23



24



25

TAVOLA I.1: INDICATORI DI FINANZA PUBBLICA:TENDENZIALI E OBIETTIVI (in percentuale del 
PIL)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 

NUOVO TENDENZIALE A LEGISLAZIONE VIGENTE 

Indebitamento netto -5,4 -4,6 -3,9 -2,7 -2,7 -2,6 

Manovra netta cumulata 2013-2014 in % PIL 1,2 2,3 

QUADRO PROGRAMMATICO AGGIORNATO 

Indebitamento netto -5,4 -4,6 -3,9 -2,7 -1,5 -0,2 

Indebitamento netto strutturale (1) -4,1 -3,5 -3,0 -2,2 -1,4 -0,5 

Variazione strutturale 0,5 -0,6 -0,5 -0,8 -0,8 -0,8 

Debito Pubblico (2) 116,1 119,0 120,0 119,4 116,9  112,8  

MEMO: Decisione Finanza Pubblica  

Indebitamento netto -5,3 -5,0 -3,9 -2,7 -2,2 

Indebitamento netto strutturale (1) -3,8 -3,4 -2,5 -1,9 -2,0 

Variazione strutturale 0,4 -0,5 -0,8 -0,7 0,1 

Debito Pubblico 115,9 118,5 119,2 117,5 115,2 

1) Strutturale: al netto delle una tantum e della componente ciclica.
2) A partire dal 2011 le stime includono gli effetti del contributo italiano al programma triennale di sostegno alla Grecia in base alle condizioni 
fissate l'8 maggio 2010 e la quota di competenza dell'Italia delle emissioni effettuate dal veicolo EFSF fino al 31 marzo 2011 (unica a gennaio 
2011). Le stime non includono le eventuali emissioni di debito del veicolo EFSF successive al 31 marzo 2011 e le contribuzioni alla costituzione
del capitale del veicolo ESM a partire dal giugno 2013.
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REVISIONI DI CONTABILITÀ NAZIONALE  

Confronto tra nuova e vecchia serie ISTAT 

PIL -1,3 -1,3 -5,2 -5,0 1,3 

importazioni -4,4 -4,3 -13,7 -14,5 10,5 

consumi finali nazionali -0,4 -0,4 -1,1 -1,2 0,6 

consumi famiglie -0,8 -0,8 -1,8 -1,8 1,0 

spesa della PA e ISP 0,5 0,8 1,0 0,6 -0,6 

investimenti -3,8 -4,0 -11,9 -12,1 2,5 

 - macchinari, attrezzature e vari -4,7 -4,7 -15,3 -16,6 9,6 

 - costruzioni -3,0 -3,4 -8,7 -7,9 -3,7 

esportazioni -4,3 -3,9 -18,4 -19,1 9,1 

PREZZI  

deflatore PIL 2,8 2,8 2,3 2,1 0,6 

deflatore importazioni 6,8 6,8 -7,4 -6,1 8,6 

deflatore consumi finali nazionali 3,2 3,2 0,6 0,6 1,4 

deflatore consumi famiglie 3,2 3,2 0,0 -0,2 1,5 

deflatore spesa della PA e ISP 3,5 3,4 2,0 2,7 1,3 

deflatore investimenti fissi lordi 3,2 3,2 1,0 0,8 1,5 

 - macchinari, attrezzature e vari 3,0 3,0 0,8 0,5 0,9 

 - costruzioni 3,4 3,4 1,1 1,0 2,0 

deflatore esportazioni 5,0 5,1 -1,4 -0,4 4,9 

LAVORO  

occupazione (ULA) -0,4 -0,4 -2,9 -2,6 -0,7 

occupazione dipendente (ULA) 0,1 0,1 -2,8 -2,7 -1,1 

REVISIONI DI CONTABILITÀ NAZIONALE  

Il 1° marzo l’ISTAT ha diffuso le revisioni ordinarie per gli anni 2008-2009 in concomitanza 
con la pubblicazione della stima dei conti annuali per il 2010. Tali revisioni tengono conto degli 
aggiornamenti intervenuti nelle fonti statistiche utilizzate.2 La Tavola sottostante mostra le 
differenze tra le due serie per le principali componenti del conto risorse e impieghi e per 
l’occupazione. Per il 2009, le nuove stime hanno comportato una revisione al ribasso della crescita 
reale del PIL a seguito dei seguenti fattori: una contrazione più ampia degli investimenti in 
costruzioni, da un lato, e un maggiore decumulo di scorte rispetto a quanto stimato in precedenza 
dall’altro. La crescita delle importazioni ha subito una revisione al rialzo sostanzialmente analoga 
a quella delle esportazioni. Una contrazione di minore entità ha riguardato gli investimenti in 
macchinari e attrezzature; la dinamica della spesa della P.A. è stata rivista al rialzo rispetto alle 
stime precedenti. Il tasso di incremento del PIL nominale è stato rivisto al ribasso di 0,1 punti 
percentuali. Le serie di contabilità nazionale subiranno quest’anno una revisione straordinaria per 
effetto del passaggio dalla classificazione ATECO 2002 a quella ATECO 2007. La stima del 
PIL del terzo trimestre 2011 sarà pubblicata a dicembre.  
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