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Nello stesso tempo sono stati erogati corsi di
addestramento volti a sviluppare le conoscenze
informatiche aziendali e corsi di addestramento
linguistico.

L'anno 2008 ha visto la conclusione della IV edi-
zione nel giugno e l'inizio della V edizione a
novembre, del Master per Financial e Business
Analyst. 1| Master comporta la presenza in
Azienda di giovani economisti ed ingegneri di
elevato profilo che seguono i moduli formativi
previsti dal progetto ed un percorso di learning
by doing nelle principali funzioni aziendali colle-
gate all'analisi finanziaria e di business. i
Master fornisce una preparazione specialistica,
con il supporto dei docenti della SDA Bocconi e
della Sapienza, e costituisce una riconosciuta
qualificazione per un pil agevole inserimento
nel mondo del lavoro. Il tasso medio di occupa-
zione dei partecipanti alle ultime quattro edizio-
ni del Master, ad un anno dalla conclusione, &
stato di oltre il 90%. Anche SIMEST & entrata a
far parte del novero delle aziende che alimenta-
no il proprio recruiting inserendo annualmente
gli elementi piu qualificati.

Relativamente alla Certificazione di Qualita
secondo la normativa I1SO 9001, si evidenzia che
nel marzo 2008 é stata effettuata, con esito
positivo, la verifica ispettiva di mantenimento
del Sistema Qualita. L'Azienda ha proseguito
I'aggiornamento delle procedure aziendali al
fine di tendere al miglioramento continuo dei
processi.

ORGANICI AZIENDALI

Inoltre, per quanto riguarda la sicurezza e la
salute sui luoghi di lavoro, SIMEST si & allineata
prontamente ai dettami posti dal Testo Unico
della Sicurezza (D.Lgs. 81/2008) approntando le
relative procedure per garantire idonee misure
di sicurezza a vantaggio dei dipendenti e dei
terzi che a qualsiasi titolo possono frequentare
la sede aziendale.

Come negli anni passati, & proseguita I'atten-
zione alle tematiche ambientali, attraverso alcu-
ne iniziative di risparmio energetico, come ad
esempio, I'uso esclusivo della carta riciclata, ed
attraverso un’attenta gestione della raccolta
differenziata dei rifiuti.

Riguardo allo smaltimento dei rifiuti speciali
potenzialmente nocivi, quali sono ad esempio i
toner e i neon, SIMEST ottempera ai relativi
obblighi di legge attraverso ditte specializzate.

Gli organici della Societa sono pari complessiva-
mente a 155 unita a fine esercizio con un incre-
mento nel corso del 2008 di 4 unita; 3 unita (2
quadri e un impiegato) sono distaccati presso il
Ministero dello Sviluppo Economico per il rac-
cordo di attivita e programmi affidati a SIMEST.
La composizione degli organici si & evoluta per
effetto del turnover e delle promozioni confer-
mando, anche nel 2008, livelli sempre alti
soprattutto nella categoria quadri direttivi, per
far fronte alle esigenze specifiche delle diverse
attivita SIMEST.

PRESENZE MEDIE NEL 2008

UNITA AL UNITA AL Meoia 2008 Meoia 2007

31.12.2008 31.12.2007
Dirigenti 9 10 Dirigenti 9,00 11,39
Quadri direttivi 72 72 Quadri direttivi 66,60 68,64
Personale non direttivo 74 69 Personale non direttivo 64,29 62,45
Totale 155 151 Totale 139,89 142,48

I dati comprendono i dipendenti con orario di lavoro part time: 32 unita al 31.12. 2008
(numero inferiore di 1 unita rispetto ai part time presenti al 31.12.2007)
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SVILUPPO SOCIALE CON LE IMPRESE ITALIANE

SIMEST opera secondo moderni criteri di gestio-
ne, attribuendo particolare rilevanza all'impegno
ed alla responsabilita sociale dei soggetti con cui
ha rapporti, sia in ambito nazionale che estero.
A tal fine, ed anche in ottemperanza al D.Igs.
231/2001, SIMEST si ¢ dotata di un proprio
Codice Etico di comportamento, per cui i suoi
rapporti con i soggetti interessati si sviluppano
in un clima di fiducia, di cooperazione e di reci-
proca soddisfazione, sostiene e rispetta i diritti
umani, in conformitd con la Dichiarazione
Universale dei diritti umani dell’ONU, garantisce
pari opportunita senza discriminazioni in base
all'etd, al sesso, allo stato di salute, alla nazio-
nalita, alle opinioni pubbliche o alla fede religio-
sa dei suoi interlocutori.

La mappa degli stakeholder rappresenta le
diverse categorie di portatori di interesse con i
quali la Societa si relaziona quotidianamente.
Tutti, con modalita diverse, sono in grado di
influenzare la gestione delle attivita e di esserne
influenzati. Il coinvolgimento degli stakeholder
& il processo continuo e sistematico con cui
un'impresa instaura un dialogo costruttivo e
una comunicazione proficua con i propri inter-
locutori interni ed esterni.

In quanto partner e soprattutto principali bene-
ficiarie dei servizi erogati, le imprese sono senza
dubbio le principali interlocutrici. La relazione
con il mondo imprenditoriale, in forma diretta o
mediata da intermediari quali associazioni di
categoria, “Sistema Camerale”,
finanziarie, si basa su una forma di interlocuzio-
ne dinamica e continua: SIMEST privilegia da
sempre un rapporto propositivo e non attendi-
sta, avendo per mission quella di svolgere
un'azione propulsiva nei confronti del mercato.
Lo stakeholder pubblico, nella duplice veste di
Stato centrale e di Enti locali, & altrettanto
importante sia per la sua azione di indirizzo e
controllo, che per il ruolo sempre pit attivo

istituzioni

degli Enti locali nella promozione dei processi di
internazionalizzazione delle imprese del territo-
rio, attraverso gli Sportelli Regionali per
I'Internazionalizzazione, gli SPRINT.

D‘altra parte, la collaborazione, il lavoro con-
giunto, & una parte essenziale del dna di
SIMEST: F'accompagnamento delle imprese
nella realizzazione di un progetto implica infat-
ti un coinvolgimento operativo in tutte le attivi-
ta. Da questo spirito deriva inoltre una significa-
tiva sinergia con il mondo bancario, con il quale
¢ in atto un'importante collaborazione che mira
a diffondere presso le imprese le informazioni
sugli strumenti ed i servizi disponibili.
Limportante attivitd di supporto ai processi di
internazionalizzazione dell'impresa va letta
sotto la duplice lente del sostegno allo sviluppo
del “Sistema Paese”, cosi come dello scambio
di buone prassi con i paesi esteri.

In questo modo, non solo si da un notevole
sostegno allo sviluppo del “Sistema Paese”, ma
si incide positivamente anche sul tessuto econo-
mico dei paesi esteri interessati dai processi di
internazionalizzazione delle imprese italiane. |l
successo dell’investimento realizzato va per
definizione a vantaggio del mercato locale
attraverso la creazione di posti di lavoro, I'ap-
porto di tecnologie e di capitali, ma soprattutto
attraverso il trasferimento di buone prassi
aziendali.

La realizzazione di un investimento all’estero,
anche in joint venture, ha infatti come naturale
conseguenza uno scambio fra culture e com-
portamenti, che determinano una contamina-
zione positiva.

Anche nell'ambito dell’esame delle operazioni
di credito agevolato all’'esportazione, rientrano
parametri di valutazione ambientale, di corretta
acquisizione della commessa all’estero nonché
di applicazione della normativa in materia di
contratti di lavoro.
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DINAMICHE DEI PRINCIPALI AGGREGATI DI STATO
PATRIMONIALE E CONTO ECONOMICO

Stato Patrimoniale

Al 31 dicembre 2008, la situazione patrimo-
niale presenta attivita per 293,8 milioni di
euro (274,8 al 31.12.2007), con un aumento di
19,0 milioni di euro rispetto all’esercizio prece-
dente.

Le variazioni dell’Attivo riguardano prevalente-
mente, sia il consistente aumento del valore
complessivo del portafoglio di partecipazioni
che si attesta a 240,5 milioni di euro (235,1
milioni di euro al 31.12.2007), a seguito della
dinamica delle nuove acquisizioni (37,1 milioni
di euro) e delle dismissioni dell’esercizio (31,7
milioni di euro), che il rilevante incremento delle
disponibilita di tesoreria per 16,5 milioni di
euro, derivante dalle dinamiche finanziarie degli
impieghi e delle dismissioni in partecipazioni e
dalla politica di ottimizzazione del Capitale
Circolante Netto perseguita nel 2008.

Al 31 dicembre 2008, la voce crediti (voce
comprendente: crediti verso clientela, altre atti-
vita e ratei e risconti attivi), pari a 34,6 milioni di
euro, rileva una riduzione rispetto all'esercizio
precedente (-2,7 milioni di euro) dovuta soprat-
tutto alla riduzione dei crediti verso la clientela
(-2,3 milioni di euro).

Gli investimenti in beni strumentali, sostenuti
in particolare per I'aggiornamento del software
per la gestione delle attivita operative della
SIMEST, sono ammontati a 0,5 milioni di euro,
mentre sono stati rilevati ammortamenti per
0,7 milioni di euro.

Riguardo alle dinamiche del Passivo patrimo-
niale, al 31 dicembre 2008, i debiti (voce com-
prendente: altre passivita, ratei e risconti passi-
vi, TFR e fondi imposte) ammontano complessi-
vamente a 26,7 milioni di euro (27,9 al
31.12.2007) con una lieve diminuzione di 1,2
milioni di euro rispetto all’esercizio precedente,
dovuta prevalentemente alla riduzione dei debi-

ti per dividendi agli Azionisti.

Al 31 dicembre 2008, I'importo complessiva-
mente stanziato di 42,2 milioni di euro per il
totale dei Fondi per rischi ed oneri, di cui
16,6 milioni di euro relativo all'incremento a
valere sull'esercizio 2008, é volto ad assicurare
la societa da eventuali rischi derivanti dallo svol-
gimento dell‘attivita d'impresa, tenuto conto
dei riflessi sulle attivita svolte dalla SIMEST del-
I'attuale situazione di crisi economica e finan-
ziaria internazionale. Difatti il consistente incre-
mento di tali Fondi viene effettuato, tenuto
conto anche delle raccomandazioni avute dagli
organi di controllo societari, per fronteggiare
eventuali rischi finanziari, situazioni d'insolven-
za e d'inesigibilita connessi allattuale scenario
€conomico.

In particolare, il Fondo per rischi finanziari
generali ammonta a 34,4 milioni di euro con
un incremento, rispetto al passato esercizio di
15,3 milioni di euro in relazione sia all’even-
tuale rischio generico di perdite connesse agli
investimenti in partecipazioni — tenuto conto
dell’entita a fine esercizio del portafoglio, del
mix delle garanzie sugli impegni al riacquisto
dei partner e/o garanti e del rischio “Paese”
oggetto di destinazione dell'investimento -
sia dell’eventuale rischio generico a carico di
SIMEST come “gestore” dei Fondi agevolati L.
295/73 e L. 394/81 e del Fondo di Venture
Capital.

Riguardo il Fondo per rischi su crediti, al 31
dicembre 2008 la voce ¢ stata adeguata a 3,5
milioni di euro per fronteggiare eventuali rischi
di perdite future di crediti derivanti da situazio-
ni d'insolvenza e d'inesigibilita con un incre-
mento a valere sull’esercizio 2008 di 1,3 milioni
di euro; mentre la voce di bilancio Fondi per
rischi ed oneri, pari a 4,3 milioni di euro, rima-
ne pressoché invariata.
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Il patrimonio netto al 31.12.2008 ammonta a
224,9 milioni di euro (221,3 al 31.12.2007) ed
& investito totalmente in partecipazioni all’este-
ro, le quali al 31.12.2008 raggiungono un valo-
re complessivo del portafoglio pari al 107% del
patrimonio sociale. Le variazioni avvenute nel-
I'esercizio sono illustrate nel prospetto inserito
nella parte "D" della nota integrativa.

Gli impegni finanziari al 31 dicembre 2008
riguardano le quote di partecipazione SIMEST
nei progetti approvati per 92,0 milioni di euro
(in aumento rispetto all’esercizio precedente di
15,7 milioni di euro).

Il rendiconto finanziario dell’esercizio 2008,
confrontato con l'esercizio 2007, é riportato
nella parte “D” della nota integrativa.

Al 31.12.2008 le attivita a breve termine (26,0
milioni di euro) risultano superiori alle passivita
a breve termine (22,8 milioni di euro) con rifles-
si positivi sulla posizione generale di liquidita
della SIMEST.

STRUTTURA PATRIMONIALE DEGLI ULTIM! CINQUE ANNI DI ATTIVITA (MILIONI DI EURO)

AL 31 DICEMBRE
2006

2008 2007 2005 2004
ArmviTA
Partecipazioni 240,5 235,1 223,7 176.9 162,6
Disponibilita di tesoreria 17,7 1.2 13.3 49,2 60,0
Crediti 34,6 37,3 34,8 42,4 38,7
Beni strumentali 1,0 1,2 1,4 2,0 2,6
Totale Attivita 293,8 274,8 273,2 270,5 263,9
PassiviTA € FONDI
Debiti e Fondo imposte e tasse 26,7 27,9 31.8 35.6 334
Fondi per rischi e oneri 42,2 25,6 23,2 193 18,3
Jotale Passivita 68,9 53,5 55,0 54,9 51,7
PATRIMONIO NETTO
Capitale sociale 164,6 164,6 164,6 164,6 164,6
Riserve e sovrapprezzi azioni 50,3 47,7 45,0 42,8 39,6
Utile di esercizio 10,0 9,0 8.6 8.2 8,0
Totale Patrimonio netto 2249 221,3 218,2 215.6 212,2
Totale Passivita e P. netto 293,8 274,8 273.,2 270,5 263,9
Garanzie rilasciate 0.1 0,4 0,7
Impegni per partecipazioni da acquisire 92,0 76,3 83,3 77,3 62,2
per operazioni a termine in titoli - - 9,7 441 52,5
ROE 6,1% 5.5% 5.2% 5.0% 4,9%
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Conto Economico

La gestione economica evidenzia un utile di
esercizio di 10,0 milioni di euro, in aumen-
to rispetto all’esercizio precedente (9,0
milioni di euro nel 2007), dopo gli accantona-
menti delle imposte (correnti e differite) di 6,4
milioni di euro (7,1 milioni di euro nel 2007); cid
ha consentito un aumento del ROE al 6,1% dal
5,5% del 2007.

Riguardo alle componenti positive di reddito, i
ricavi netti totali sono aumentati di 2,2
milioni di euro, passando dai 40,2 milioni di
euro del 2007 a 42,4 milioni di euro nel 2008.
| proventi da partecipazioni si attestano a
14,5 milioni di euro con un incremento di 0,9
milioni di euro determinato dalla positiva dina-
mica delle nuove acquisizioni di partecipazioni e
delle cessioni che ha consentito ricavi per corri-
spettivi da impieghi in partecipazioni per 13,8
milioni di euro, i pil elevati registrati dall’inizio
dell'attivita con un incremento di 1,0 milioni di
euro rispetto al 2007, e 0,7 milioni di euro per
dividendi.

| ricavi derivanti dai servizi professionali
hanno conseguito un rilevante incremento

LVISOLANTE K-FLEX ( SUZMOW) COD., LTD.
AMES (BM) REMANRLN
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rispetto all'esercizio precedente, passando da
8,1 a 9,3 milioni di euro (+15%). Tali ricavi
comprendono sia i servizi svolti per la gestione
del Fondo di Venture Capital, che ha registrato
nel 2008 un notevole incremento del portafo-
glio partecipazioni, che i servizi specialistici di
consulenza ed assistenza a vantaggio delle ini-
ziative di investimento all’estero, nonché i pro-
venti per la gestione dei Programmi per I'inter-
nazionalizzazione, ulteriormente incrementati
ed ampliati nel 2008; business scouting, spor-
telli unici regionali, "Corso Master IV e V edizio-
ne per Financial e Business Analyst”, "Corso
Master Il e IV edizione in internazionalizzazione
e comunicazione del sistema produttivo
nell’Area del Mediterraneo”.

Il saldo positivo tra i proventi ed oneri di
tesoreria ha registrato un decremento (0,2
milioni di euro rispetto a 0,6 milioni di euro del-
I'esercizio precedente) per effetto sia di una
minore giacenza media delle disponibilita liqui-
de che dell'attivazione transitoria di una linea di
credito a breve termine per far fronte ai picchi
registrati nel flusso finanziario degli investimen-
ti in partecipazioni.
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- CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO DEGLI ULTIMI CINQUE ESERCIZI (MILIONI OI EURO)
2008 2007 2006 2005 2004

ATTIVITA CARATTERISTICHE

Proventi ordinari da Partecipazioni 14,5 13,6 12,6 10,3 10,5
Ricavi per servizi professionali 9,3 8,1 8,1 7,7 6,8
Proventi (oneri) di tesoreria 0,2 0,6 1,1 1,4 1,6
Altri proventi e oneri (-) di gestione 0,2 0,2 0,2 0.4 0.4
Commissioni da gestione dei fondi agevolativi 18,2 17,7 17,4 17,0 16,7
Ricavi NETTI TOTALI 424 40,2 39.4 36,8 36,0
Costi di funzionamento -20,8 -204 -20,2 -19,3 -18,8
Costi esterni sui servizi professionali -2,4 -1,6 -1,8 2,1 -1,7
CosTi DIRETTI -23,2 -22,0 -22,0 -21,4 -20,5
MARGINE OPERATIVO 19,2 18,2 17,4 15,4 15,5
Accantonamenti per rischi

finanziari generali -15,3 2,1 -39 -0,1 -1,8
Accantonamenti per rischi su crediti -1,5 -0,4 -0,7 -0,5 -0,6
Accantonamenti per altri rischi ed oneri - - -0,2 -0,6 -0,1
ACCANTONAMENTI € RETTIFICHE -16,8 -2,5 4,8 -1,2 -2,5
Plusvalenze (minusvalenze) da partecipazioni 13,9 0,7 3,0 -1.1 0,4
Proventi e oneri (-) straordinari 0,1 -0,3 -0,3 - 0,2
UTILE PRIMA DELLE IMPOSTE 16,4 16,1 15,3 13.1 12,8
Imposte sul reddito -6,4 -7.1 -6,7 -4,9 -4,8
UTILE NETTO 10,0 9,0 8,6 8.2 8,0

L'attivita di gestione dei Fondi agevolativi
ha permesso di raggiungere nel 2008 elevati
livelli di commissioni teoriche (22,9 milioni di
euro riguardo al Fondo ex lege 295/73 e di 6,4
milioni di euro riguardo al Fondo ex lege
394/81), ovvero di superare del 61 % il tetto
di 18,2 milioni di euro previsto dalle
Convenzioni pubbliche per la gestione dei Fondi
Agevolati. £ da segnalare che ¢ stata riconosciu-
ta da parte del Ministero dello Sviluppo
Economico, cosi come previsto dalle
Convenzioni, |'applicazione della rivalutazione
per inflazione del compenso per la gestione di
tali attivita.

| costi diretti della Societa (23,2 milioni di
euro) hanno registrato un incremento conte-
nuto rispetto all’'esercizio precedente pur in

presenza di un notevole sviluppo dei volumi di
attivita soprattutto nella gestione dei
“Programmi d'internazionalizzazione”. in par-
ticolare le spese amministrative e di funziona-
mento della Societa (20,8 milioni di euro)
hanno subito un lieve incremento pari a 0,4
milioni di euro (+1,9%) rispetto all’'esercizio
2007 nonostante gli effetti inflattivi su tali
spese (3,2% nel 2008) ed il continuo sviluppo
qualitativo e quantitativo dei processi azienda-
li. 1 costi sostenuti per le attivita relative ai ser-
vizi professionali, sviluppatesi notevolmente
nell’esercizio 2008, riguardano sia gli oneri
sostenuti per il coinvolgimento di risorse qua-
lificate interne, sia i costi esterni conseguenti
all'utilizzo anche di risorse professionali in out-
sourcing. Il totale dei costi esterni per i servizi
professionali, che trova un corrispettivo ricavo
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nei programmi del Ministero dello Sviluppo
Economico assegnati a SIMEST, ammonta a
2,4 milioni di euro rispetto a 1,6 milioni di
euro dell'esercizio 2007.

Il margine operativo & pari a 19,2 milioni di
euro e, rispetto a 18,2 milioni di euro del 2007,
registra un notevole incremento pari a 1,0
milioni di euro.

Accantonamenti e rettifiche ammontano a
16,8 milioni di euro ed hanno registrato, per le
motivazioni illustrate in precedenza legate
soprattutto all’attuale crisi economica naziona-
le ed internazionale ed in linea con una pruden-
te valutazione delle attivita e dei rischi azienda-
li, un rilevante incremento rispetto all’esercizio
precedente.

Le attivita straordinarie ammontano comples-
sivamente a 13,9 milioni di euro di proventi deri-
vanti da plusvalenze su partecipazioni e 0,1
milioni di euro per ulteriori proventi straordinari.
Riguardo le plusvalenze da partecipazioni, esse
si riferiscono ai proventi derivanti dalla ces-
sione di partecipazioni, opportunamente
riclassificati per evidenziare il carattere straordi-
nario di tale provento, e rappresentano nel-
I'esercizio 2008 il valore piu rilevante dalla costi-
tuzione della societa per un importo pari a

Gnutti Carlo S.p.A. - Canada

13,9 milioni di euro; essi riflettono, nonostan-
te la natura straordinaria, un’attenta ed efficace
attivita svolta su specifiche cessioni, ma anche,
piu in generale, un'elevata qualita dei processi
interni, dalle valutazioni dei progetti fino all'ac-
quisizione di partecipazioni che consente come
nel caso specifico di realizzare importanti plu-
svalenze su acquisizioni dell'esercizio 2001.
Pertanto dopo gli accantonamenti e le plusva-
lenze su esposte, I'utile prima delle imposte
si attesta a 16,4 milioni di euro rispetto a
16,1 milioni di euro nel 2007 con un incre-
mento di 0,3 milioni di euro.

Le imposte nel 2008 sono pari a 6,4 milioni di
euro e rilevano un consistente decremento di
0,7 milioni di euro rispetto all’esercizio prece-
dente per effetto dell’entrata in vigore della
nuova normativa fiscale che ha ridotto le aliquo-
te impositive; conseguentemente l‘utile netto
€ di 10,0 milioni di euro. Si evince pertanto
che I'aumento del volume dei ricavi netti
totali ed il contenimento dei costi di gestio-
ne hanno consentito il raggiungimento di
risultati economici rilevanti non solo rispet-
to al 2007 ma i piu consistenti dall’avvio
della societa (1991) e negli ultimi 5 esercizi
in continua progressione positiva.

T
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FATTI DI RILIEVO

DOPO LA CHIUSURA DELLESERCIZIO

Ai sensi del Codice Civile (art. 2364) e dello
Statuto (art. 12), il Consiglio di Amministrazione
di SIMEST S.p.A. segnala nella Relazione sulla
gestione le particolari esigenze in base alla
struttura ed all’oggetto della societa che porta-
no ad adottare, invece che il termine ordinario
di 120 giorni, il termine di 180 giorni dalla
chiusura dell’'esercizio per la convocazione
dell’Assemblea Ordinaria. Si rileva infatti I'esi-
genza di acquisire e consolidare anche i dati
economici e patrimoniali aggiornati sia relativi
ai garanti che assicurano il rientro del costo del-
I'investimento in partecipazioni che alle conso-
ciate di SIMEST ai fini della valutazione del
Fondo Rischi Finanziari Generali e delle
Partecipazioni iscritte in bilancio in modo da
rappresentare in maniera pil corretta ed
aggiornata la situazione patrimoniale e finan-
ziaria della societa ed il relativo risultato del-
|'esercizio.

Peraltro tale esigenza ha caratterizzato la chiu-
sura dei bilanci SIMEST sin dalla sua costituzio-
ne (1991).

Tra i fatti successivi alla chiusura dell’esercizio

vanno segnalati:

m la verifica periodica annuale in data 31
marzo 2009 della Certificazione di Qualita
ISO 9001:2000 relativa alla gestione di
tutte le attivita aziendali. Il Sistema di
Gestione per la qualita documentato e con-
forme alla relativa normativa ha lo scopo di
assicurare la conformita agli standard 1SO
9001:2000 di tutte le attivita ed i processi
aziendali;

@ I'aggiornamento, in data 27 marzo 2009, ai
sensi del D. Lgs. 30 giugno 2003, n. 196,
Testo Unico in materia di dati personali, del
documento programmatico della sicurezza;

m il trasferimento di 300 milioni di euro dalle
disponibilita di tesoreria del Fondo rotativo

394/81 a quelle del Fondo contributi 295/73,
necessario per il prosieguo delle attivita age-
volative a supporto del credito all’'esportazio-
ne, in attuazione dellarticolo 4, comma 7-bis
della Legge 9 aprile 2009 n. 33.

Nei primi quattro mesi del 2009, il Consiglio di
Amministrazione di SIMEST ha approvato 21
nuovi progetti e 6 aumenti di capitale/ride-
finizioni di piano per investimenti complessivi
da parte delle societa estere pari a 463,4 milio-
ni di euro, con un impiego previsto a regime di
circa 2.700 addetti e un impegno finanziario di
SIMEST di 41,0 milioni di euro.

SIMEST ha inoltre acquisito, nello stesso perio-
do 6 partecipazioni per un totale di 4,4 milio-
ni di euro, oltre a 1 aumento di capitale in
societa gia partecipate al 31.12.2008 per 0,7
milioni di euro. Sono in corso gli adempimen-
ti per 'acquisizione a breve di altre 8 parteci-
pazioni per 8,5 milioni di euro.

Riguardo al Fondo di Venture Capital, nel
corso del primo quadrimestre 2009, il Comitato
di Indirizzo e Rendicontazione ha deliberato la
partecipazione a 15 nuovi progetti di investi-
mento e 12 aumenti di capitale/ridefinizio-
ni, con uno stanziamento di fondi per comples-
sivi 19,2 milioni di euro.

SIMEST, nello stesso periodo, per conto del
Fondo di Venture Capital, ha sottoscritto 4
nuove partecipazioni per complessivi 2,7
milioni di euro ed un aumento di capitale
per 0,7 milioni di euro. Al 30 aprile 2009
SIMEST detiene 153 quote di partecipazione
per il Fondo di Venture Capital, con impieghi
complessivi pari a 147,2 milioni di euro.

Con riguardo all'attivita di gestione delle
agevolazioni, nel primo quadrimestre 2009,
sono state approvate complessivamente dal
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Comitato Agevolazioni 153 nuove operazioni
per un ammontare di 2.862,0 milioni di euro,
registrando un forte aumento rispetto ai
1.237,7 milioni di euro approvati nel primo
quadrimestre dell’anno precedente.

Tale aumento & ascrivibile alle operazioni di cre-
dito all'esportazione, che nel loro ambito hanno
fatto registrare un sensibile incremento dei
volumi sia per le operazioni di credito acquiren-
te che di credito fornitore nella forma dello
smobilizzo.

Per le agevolazioni a valere sul Fondo 394/81
I'andamento in termini di numero & in crescita
rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente.

L'attivita, per i diversi interventi, si & articolata
come segue:

per if credito all'esportazione sono state appro-
vate 99 operazioni per 2.766,6 milioni di euro,
di cui 21 crediti acquirente (interventi di “stabi-
lizzazione") per 1.250,1 milioni di euro e 78
crediti fornitore nella forma dello smobilizzo a
tasso fisso per 1.516,5 milioni di euro;

per I'agevolazione degli investimenti in socie-
ta all'estero sono state approvate 20 opera-
zioni per un importo di 70,8 milioni di euro;
per i programmi di penetrazione all'estero
sono stati concessi 27 nuovi finanziamenti
agevolati per un importo complessivo di 22,7
milioni di euro;

per gli studi di prefattibilita/fattibilita e per i
programmi di assistenza tecnica i nuovi finan-
ziamenti agevolati concessi sono stati 7 per
1,9 milioni di euro.

Attivita di promozione

Gennaio

L'attivita di promozione che ha caratterizzato
questo mese e stata rivolta soprattutto all’ ulterio-
re sviluppo di attivita gia avviate nel 2008 sia con
il “Sistema Camerale” (Unioncamere), che con
I'Ordine Nazionale dei Dottori Commercialisti,
nell’organizzazione di eventi e incontri con le
imprese.

Con Unioncamere sono stati definiti i nuovi
programmi di attivita per il 2009 relativamen-
te alla partecipazione di SIMEST alle missioni
estere promosse dalla stessa. In particolare é
stata avanzata da SIMEST la possibilita di inte-
grare il modulo gia proposto lo scorso anno
con l'invio, alle aziende partecipanti alle mis-
sioni, di una “brochure di servizio elettronica”
contenente tutte le informazioni che SIMEST e
il “Sistema Camerale” possono offrire alle
aziende interessate a quel determinato paese.
Tale iniziativa sara inoltre completata da
un‘azione di follow up presso le imprese da
realizzarsi in collaborazione fra SIMEST (attra-
verso i propri rappresentanti presso gli SPRINT)
e le varie Camere di Commercio.

SIMEST ha partecipato alla missione istituzionale
ed imprenditoriale in Arabia Saudita (Riyadh),
promossa dal Ministero dello Sviluppo Economico
e dall'ICE in occasione del Global Competitiveness
Forum. SIMEST, che é particolarmente attiva in
tutta I'area con I'attivita di business scouting, ha
supportato le imprese italiane presenti nel corso
degli incontri con le controparti locali. E stato
altresi finalizzato un importante accordo di colla-
borazione con il Gruppo Alfanar, interessato allo
sviluppo delle “citta reali” saudite.

Inoltre, nel corso del mese, SIMEST ha preso
parte al Consiglio italo-venezuelano per la coo-
perazione economica tra i due paesi.

Febbraio

Nel corso del mese di febbraio ¢ stata data par-
ticolare rilevanza alla programmazione di attivi-
ta destinate all'Africa, in linea con le indicazioni
pervenute dal Ministero dello Sviluppo
Economico. In particolare SIMEST ha partecipato
alla “country presentation” sull'Etiopia e la
Tanzania e alla successiva missione istituzionale
ed imprenditoriale nei due paesi organizzata dal
Ministero dello Sviluppo Economico.

Sempre nell‘ottica di rafforzare il supporto alle
imprese italiane interessate al continente africa-
no, sono stati ulteriormente sviluppati i rappor-
ti con il CDE - Centre pour le Développement
de I’Enterprise, organismo specializzato della
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Commissione Europea per lo sviluppo della col-  Aprile

laborazione fra paesi comunitari e quelli
dell'Area ACP.

Nell'ambito della collaborazione con il sistema
associativo delle imprese, SIMEST ha preso parte,
quale organismo tecnico, al “Tavolo internazio-
nalizzazione del Club dei 15”. Il Club & una
nuova iniziativa del “Sistema Confindustria” che
vede la partecipazione delle 15 associazioni terri-
toriali di Confindustria i cui associati realizzano il
piu alto fatturato export.

Sempre nell’ambito dei rapporti con le imprese
ed in relazione alla missione in Russia program-
mata per il mese di aprile, SIMEST & stata invita-
ta da UNACOMA a collaborare alla progettazio-
ne di loro iniziative dedicate al mercato russo.
Infine SIMEST ha partecipato alla realizzazione
della pubblicazione: " Fare energia con I'impresa:
guida agli strumenti per investire in Italia e nel
Mediterraneo”, in collaborazione con Intesa
Sanpaolo, che & stata presentata nel corso del
seminario tecnico che si & svolto a Torino sugli
strumenti finanziari nel campo delle energie
sostenibili.

Marzo

Nel mese di marzo, a seguito di interventi realiz-
zati all'inizio del 2009 sull'organico dei rappre-
sentanti SIMEST presso gli SPRINT ed in linea con
le indicazioni emerse nel corso della riunione
periodica con gli stessi, sono state realizzate una
serie di iniziative sul territorio rivolte alla promo-
zione delle attivita di SIMEST presso le aziende.
In questo mese sono proseguite le azioni di col-
laborazione verso il “sistema delle imprese”,
come la partecipazione attiva al workshop e i
successivi BtoB organizzati da ICE e UNACOMA
per l'internazionalizzazione delle imprese della
meccanizzazione agricola.

Sul tema della collaborazione con il “sistema ban-
cario”, & proseguita I'attivita con BNL — Gruppo
BNP Paribas e con il Credito Valtellinese.

SIMEST, inoltre, ha dato il proprio contributo spe-
cialistico al “Forum Peru-Italia”, promosso dal
Ministero dello Sviluppo Economico ed organiz-
zato dall'ICE a Lima.

Nel mese di aprile si sono svolte due importanti
missioni istituzionali ed imprenditoriali: in Libia e in
Russia. La missione in Libia e stata organizzata dal
Ministero dello Sviluppo Economico in occasione
della Fiera Internazionale di Tripoli e SIMEST ha
dato il proprio supporto tecnico alle aziende pre-
senti finalizzato allo sviluppo di collaborazioni eco-
nomiche tra i due paesi.

La missione istituzionale ed imprenditoriale in
Russia (Mosca, Ekaterinburg, San Pietroburgo,
Krasnodar e Novosibirsk) organizzata da ICE,
Confindustria ed ABI, alla quale ha partecipato il
Ministero dello Sviluppo Economico, ha visto la
partecipazione di oltre 500 aziende provenienti
dai seguenti settori: meccanica, agroindustria,
infrastrutture e beni di consumo. SIMEST ha forni-
to il proprio contributo al seminario tecnico di
approfondimento sulle modalita di investimento
nel paese e assistenza alle imprese in occasione dei
numerosi incontri BtoB. La missione ¢ stata prece-
duta da seminari preparatori presso alcune asso-
ciazioni di Confindustria (Milano, Vicenza,
Bologna, Roma, Salerno), ai quali SIMEST ha preso
parte con approfondimenti sugli aspetti tecnici,
economici e finanziari relativi ai progetti di investi-
mento nel paese.
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EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Levoluzione prevedibile della gestione per
I'esercizio 2009 risente del rallentamento delle
attivita d'internazionalizzazione delle aziende
italiane, con riguardo principalmente alle PMI,
previsto per tutto I'esercizio a causa soprattutto
dell'attuale congiuntura economica internazio-
nale. Nonostante tali rilevanti fattori esogeni
negativi, le previsioni per I'esercizio 2009 con-
fermano sostanzialmente lo stesso livello positi-
vo dei risultati economici del 2008, i piu consi-
stenti dallinizio dell’attivita, in relazione al man-
tenimento di proficui risultati operativi soprat-
tutto nelle attivita di business, di export credit e
nei servizi professionali. Si prevede altresi il man-
tenimento di margini adeguati grazie ad un'at-
tenta gestione dei costi aziendali connessi alle
molteplici attivita, nonostante l'incidenza sul
2009 dei maggiori oneri relativi al rinnovo del
CCNL del credito, ed al continuo sviluppo quali-
tativo e quantitativo dei processi aziendali.

In particolare, per quanto concerne le attivita di
business, nonostante una fase iniziale del 2009
caratterizzata da incertezze derivanti dallo sce-
nario internazionale che influiscono sui tempi di
realizzazione degli investimenti da parte delle
imprese, il primo quadrimestre mostra una forte
volonta delle aziende piu dinamiche di sviluppa-
re progetti che si indirizzano gia alla auspicata
fase di ripresa. Tale andamento, ove il quadro
economico mondiale tendesse al miglioramen-
to, potrebbe portare, soprattutto nel terzo qua-
drimestre, ad un sensibile incremento sia delle
partecipazioni che delle altre attivita di supporto
alle aziende.

inoltre, nel secondo semestre del 2009 si
dovrebbe definire dal punto di vista operativo la
possibilita da parte di SIMEST di effettuare attivi-
ta di acquisizione di partecipazioni nella UE, con
relativa consulenza, solo con modalita di merca-
to ed in aziende che sviluppino investimenti pro-
duttivi e/o innovazione e ricerca.

Per quanto attiene alla gestione del supporto al
credito all'esportazione, tenuto conto dei dati

relativi alle operazioni approvate nel primo qua-
drimestre de! 2009 e delle domande gia perve-
nute ed attualmente in istruttoria, nonché sulla
base delle informazioni disponibili per i prossimi
mesi, si ritiene che I'attivita potra superare nel
2009 i valori medi registrati negli ultimi anni. Cid
a conferma sia della relativa tenuta delle espor-
tazioni di beni di investimento che della maggio-
re rilevanza dello strumento di supporto in ambi-
to OCSE nell'attuale contesto dei mercati finan-
ziari.

Per quanto riguarda il Fondo 394/81, sara com-
pletata nel 2009, con I'emissione delle delibere
CIPE, I' attesa riforma degli interventi agevolati-
vi previsti dalla nuova normativa, avviata anche
grazie al contributo di SIMEST, che rendera tali
strumenti  piu rispondenti alle esigenze delle
imprese che operano sui mercati internazionali.
Lo sviluppo complessivo di SIMEST si presenta
pertanto solido e continuativo. Cio testimonia,
da un lato, una forte tensione della Societa ad
operare con efficacia ed efficienza - come dimo-
strano negli ultimi anni i dati sull’'andamento
economico e finanziario - ed evidenzia, d'altro
canto, una rinnovata vivacita delle imprese italia-
ne sui mercati esteri con un crescente interesse
verso le attivita SIMEST. Tale interesse & legato
sicuramente all'importanza degli strumenti a
sostegno delle esportazioni e dell'internaziona-
lizzazione, ampliati e pit volte adattati alle esi-
genze delle nostre imprese, ma é anche collega-
to ad un crescente ricorso ai supporti specialisti-
ci dei nostri esperti che operano al fianco delle
imprese e delle istituzioni pubbliche e private per
rafforzare e valorizzare le capacita competitive
delle aziende italiane sui mercati internazionali.

p. Il CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
L' Amministratore Delegato
(Ing. Massimo D’Aiuto)
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BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2008

Il Bilancio della Societa & stato redatto, come
nel precedente esercizio, con I'osservanza delle
disposizioni contenute nel Decreto Legislativo
27 gennaio 1992, n. 87, nel provwvedimento
della Banca d'italia n. 103 del 31 luglio 1992 e
di altre leggi, interpretate ed integrate secondo
i criteri raccomandati dalla Commissione per la
Statuizione dei principi contabili del Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli
Esperti Contabili.
E stata tenuta, altresi, presente l'esigenza di
garantire la rappresentazione veritiera e corret-
ta della situazione patrimoniale, della situazione
finanziaria e del risultato economico dell'eserci-
zio della Societa.
Il bilancio si articola nei sequenti documenti:
B relazione sul’andamento della gestione e

sull’andamento della Societa;
B Stato Patrimoniale e Conto Economico;

nota integrativa costituita da:

parte A — criteri di valutazione;

parte B —informazioni sullo Stato Patrimoniale;

parte C — informazioni sul Conto Economico;

parte D - altre informazioni.

Per ogni voce dello Stato Patrimoniale e del Conto
Economico é stato indicato anche I'importo della
voce corrispondente relativa all'esercizio precedente.
Inoltre, per consentire una pit completa infor-
mativa, sono stati predisposti i consueti pro-
spetti supplementari, riguardanti il rendiconto
finanziario e le variazioni intervenute nell’eserci-
zio nei conti di patrimonio netto, elaborati
secondo gli schemi in uso nella prassi corrente,
suggeriti dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili.

Detti prospetti sono riportati nella parte "D”
riservata alle “Altre informazioni” e costituiscono
pertanto parte integrante della nota integrativa.
L'assemblea del 24 ottobre 2006, ai sensi dell’
art. 2409 bis del Codice Civile, ha conferito il
controllo contabile alla societa di revisione
PriceWaterhouseCoopers S.p.A.. |l Bilancio della
Societa viene, quindi, sottoposto a revisione
dalla stessa PriceWaterhouseCoopers S.p.A.
sino all' approvazione del Bilancio 2008.

La SIMEST e sottoposta al controllo sulla gestio-
ne finanziaria da parte della Corte dei Conti ai
sensi dell’ art. 12 della legge n. 259/1958.
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- BiLANCIO AL 31 DICEMBRE 2008
‘ STATO PATRIMONIALE (IMPORTI IN EURO)

Amve 31.12.2008 31.12.2007 VARIAZION!
10. Cassa e disponibilita 11.176 16.987 (5.811)
20. Crediti verso enti creditizi di cui: 17.709.304 1.151.275 16.558.029

(a) a vista 17.709.304 1.151.275 16.558.029
(b) altri crediti - - -
40. Crediti verso clientela 24.948.882 27.213.828 (2.264.946)

50. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso - - -
70. Partecipazioni 240.526.320 235.096.350 5.429.970
90. Immobilizzazioni immateriali di cui: 607.595 802.548 (194.953)

- costi di impianto e di ampliamento - - -
- altri costi pluriennali 607.595 802.548 (194.953)

100. Immobilizzazioni materiali 352.610 374.387 (21.777)
130. Altre attivita 9.453.601 9.967.964 (514.363)
140. Ratei e risconti attivi di cui: 209.335 209.356 (21)

(a) ratei attivi 3.484 3.112 372
(b) risconti attivi 205.851 206.244 (393)
TOTALE DELL'ATTIVO 293.818.823 274.832.695 ~18.986.128
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Bitancio At 31 picemsre 2008

STATO PATRIMONIALE (IMPORT! IN EURO)

Passivo e .31122008 31.12.2007 _.. VaRiazZioNt.
50. Altre passivita 22.778.278 23.689.328 (911.050)
60. Ratei e risconti passivi 4.342 51.226 (46.884)
(3) ratei passivi - R _
(b) risconti passivi 4.342 51.226 (46.884)
70. Trattamento di fine rapporto 3.828.496 3.955.939 (127.443)

di lavoro subordinato

80. Fondi per rischi e oneri di cui: 4.344.972 4.621.041 (276.069)
(b) fondi imposte e tasse 48.478 174.047 (125.569)
(c) altri fondi 4.296.494 4.446.994 (150.500)
90. Fondi rischi su crediti 3.460.416 2.110.416 1.350.000
100. Fondo per rischi finanziari generali 34.436.728 19.136.728 15.300.000
120. Capitale 164.646.232 164.646.232 -
130. Sovrapprezzi di emissione 1.735.551 1.735.551 -
140. Riserve di cui: 48.553.688 45.852.404 2.701.284
(a) riserva legale 17.858.953 17.407.261 451.692
(d) altre riserve 30.694.735 28.445.143 2.249.592
170. Utile (perdita) d'esercizio 10.030.120 9.033.830 996.290
7" TOTALE DEL PATRIMONIO NETTO____ B 224.965.591 77221268017~ 3.697.574
| TovAlE DEL Passivo - ~293.818.823 7274832695 18.986.128
GARANZIE E IMPEGNI
10. Garanzie rilasciate - - -
20. Impegni di cui: 92.012.733 76.264.060 15.748.673
per operazioni a termine in titoli - - -
per la partecipazione a societa all'estero 92.012.733 76.264.060 15.748.673
" TOTALE DELLE GARANZIE E DEGLI IMPEGNI - 92.012.733 76.264.060  15.748.673
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- BiLancio AL 31 picemsre 2008
CoNTO ECONOMICO (IMPORTI IN EURO)

- Cosm . 2008 2007 VARIAZION!
10. Interessi passivi ed oneri assimilati 142.092 - 142.092
30. Perdite da operazioni finanziarie - 25.373 (25.373)
40. Spese amministrative di cui. 22.482.538 21.269.230 1.213.308
(a) spese per il personale 12.720.745 12.439.458 281.287

- salari e stipendi 8.759.131 8.575.528 183.603

- oneri sociali 2.702.282 2.692.745 9.537

- trattamento di fine rapporto 708.689 722.263 (13.574)

- missioni 550.643 448.922 101.721
(b) altre spese amministrative 9.761.793 8.829.772 932.021
50. Rettifiche di valore su immobilizzazioni

immateriali e materiali 651.722 701.957 (50.235)
70. Accantonamenti per rischi ed oneri - - -
80. Accantonamenti ai fondi rischi su crediti 1.512.205 400.000 1.112.205
90. Rettifiche di valore su crediti 230.484 90.363 140.121
100. Rettifiche di valore - - -
su immobilizzazioni finanziarie
110. Oneri straordinari 67.394 494.338 (426.944)
120. Variazione positiva del fondo per rischi

finanziari generali 15.300.000 2.100.000 13.200.000
130. Imposte sul reddito dell'esercizio 6.413.236 7.141.185 (727.949)
Tovaie pel Cosmi 46.799.671 32.222.446 14.577.225
140. UTLE D'ESERCIZIO 10.030.120 9.033.830 996.290




